Giunliik Biilten

18 Agustos 2017

Piyasa Yorumu

TACIRLER

YATIRIM

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin dar bir bant hareketi icinde islem géren BIST-100 endeksi giinii
sadece 37 puan deger kaybi ile 106.825 seviyesinden kapatti. Diin
kiresel risk istahinda zayiflama s6z konusu olup, bu durum ABD
borsalarinda satigsa neden oldu. Burada 6zellikle Trump y&netimin is
dinyasi ile olan iliskilerinin durma noktasina gelmesinin énemli
etkileri oldugu goruliyor.

S6z konusu satislarin bu sabah Uzakdogu Asya piyasalarina da satis
olarak yansidigini gériyoruz.

Buglin Borsa Istanbul'da kiiresel risk istahindaki zayiflama ve 2.
ceyrek mali tablolarinin yayinlanma suresinin sonuna geldigimizden
dolayi, BIST-100 endeksinde saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin
icinde BIST-100 endeksinde 107.530, 108.235 ve 108.793 direnclerini
ve 106.267, 105.708 ve 105.003 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

21 Agustos - Hazine fhalesi (5 yil)
Merkezi Yonetim Borg Stoku
22 Agustos - Hazine thaleleri (2 yil, 10 yil)
23 Agustos - Agustos Tiketici Given Endeksi
25 Agustos - Agustos Reel Sektdr Guven Endeksi & KKO
29 Agustos - Temmuz Dis Ticaret Istatistikleri

= 4 -11 Agustos haftasinda hisse sene piyasasinda 144 milyon
dolar yabanci girisi, bono piyasasinda 98 milyon dolarlk yabanci
ctkisi goralda.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Anadolu Cam - 2. ceyrek sonuglarini agikladi.

= Dogus Otomotiv — 2. ceyrek sonuglarini acikladi.
= Kog Holding - 2. ceyrek sonuclarini acikladi.

= Sabanci Holding — 2. ceyrek sonuclarini agiklad!.
= Soda Sanayi - 2. ceyrek sonuglarini agikladi.

= Trakya Cam - 2. ceyrek sonuclarini agikladi.

= 2. ceyrek sonuclarini aciklayan diger sirketler: AKSEN, CUSAN,
NETAS, VAKKO

% degisim
Kapanis lgiin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 106,825 %0.0 -%0.9
BIST-30 131,443 -%0.1 -%0.7
Banka 179,560 -%0.3 -%1.0
Sanayi 116,127 %0.1 -%2.0
Hizmet 68,994 %0.4 %1.7
Kapanis 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.96 11.96 11.97
2 yillik bono faizi 11.70 11.77 11.68
10 yillik bono faizi 10.77 10.82 10.79
Kur
USD/TL 3.52 -%0.5 -%0.6
EUR/TL 413 -%0.4 %1.8
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.82 -%0.5 %0.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 229 230 226
Ortalama islem hacmi * 2.04 2.02 1.79
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 20177 2018T
F/K 9.3x 9.2x 8.0x
PD/DD 1.10x 1.29x 1.16x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.92x 0.81x
FD/Satislar 1.32x 1.40x 1.26x
FD/FAVOK 7.9x 7.7x 7.0x
Kar biytimesi %13.5 %37.3 %15.0
Ozsermaye karlihg %12.7 %14.7 %14.8
Temettl verimi %2.9 %3.4 %3.9

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Bono piyasasinda yabanci cikisi siiriiyor

4 - 11 Agustos haftasinda hisse senedi piyasasinda, bir dnceki hafta gorilen 36
milyon dolarlik ¢ikisin ardindan, 144 milyon dolarlik bir yabanci girisi yasandi. Bdylece,
yilbasindan bu yana hisse senedinde gérilen net yabanci girisi 2,73 milyar dolardan
2,87 milyar dolara yukseldi.

e Yabanci yatirimcilar ayni hafta igerisinde bono piyasasinda (repo islemleri
haric) net 98 milyon dolarlik bir satis gerceklestirdiler. Boylelikle yilbasindan
bu yana bono piyasasinda yasanan giris 5,2 milyar dolardan 5,1 milyar dolara
geriledi.

e 4 -11 Agustos tarihlerinde, jeopolitik riskler ve Fed cephesinden gelen
aciklamalar piyasalar tizerinde etkili oldu.

Rapor icin

Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Enerji - 2C17 sonuglarini 84 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylzde %56 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %19 artti. Net
satislar 669 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde
%40 artt1. Sirket, 2C17'de 116 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gére yilizde %6 biyiime gésterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni dénemine gore 558 baz puan azalarak %17,4 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel
bazda ylizde %110 artarak 548 milyon TL olarak gerceklesti.

Anadolu Cam - ikinci ceyrekte 71 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, 50 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %45 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %74 artti. Net satislar 604
milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %23 buyudd.
Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 588 milyon TL ile uyumlu gerceklesti.
Sirket, 2C17'de 124 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine goére yiizde %29 artis gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi
olan 120 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 89 baz puan artarak %20,5 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
ylzde %14 gerileyerek 840 milyon TL olarak gerceklesti.

Cuhadaroglu Metal - 2C17 finansal sonuclarini agikladi. Buna gore, ciro yillik bazda
%8, ceyreklik bazda ise %24 artisla 66 milyon TL'ye ulasirken, FAVOK yillik bazda %66
geriledi ve ceyreksel bazda ise %67 artisla 4 milyon TL olarak gergeklesti. Net kar
rakami ise yillik bazda %78, hem de ceyreksel bazda %36 duistsle 3 milyon TL oldu.
Ceyreklik bazda 7,5% olarak gerceklesen FAVOK marji 2017 yili ilk yarisi icin 5,5%
olarak gerceklesti ve 3 ceyrekten bu yana devam eden distis trendi devam etti.
Yiksek seyreden ciro bliyimesine ragmen beklenenin altinda gerceklesen net kar
gerceklesmesinin nedeni ise sirketin taahhit grubundan kaynaklanmakta ve yillara
sari taahhut islerinde maliyet hesaplamalarinin énden yapiliyor olmasi olarak
gOsterilebilir. Donemsel olarak goriilmesi gereken durum icin sirket yaptig
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acgiklamada yilin ikinci yarisinda konsolide karliligin artmasini bekledigini ifade
etmistir. Karliigin yillik bazda gerilemesinin bir diger nedeni ise gegen yil ayni
doéneminde kazanilan tazminat ile olagandisi gelir elde edilmesi olarak aciklanabilir.
CUSAN elindeki siparis miktari yillik bazda %16 artis gostermistir. Son 2 haftada
endeksin altinda getirisi ile CUSAN'in belirli bir oranda olasi bir negatif strprizi 5nden
bir miktar fiyatladigi varsayimini yapabiliriz. Muhasebesel farklardan kaynaklanan
karliliktaki dtstistn, yilin ikinci yarisinda telafi edilecedi hususunda piyasanin ikna
olmasi durumunda ilk etapta satislarla karsilassa da hissenin daha sonra
desteklenecegini bekleyebiliriz.

Dogus Otomotiv (TUT, hedef fiyat: 9,40 TL) - ikinci ceyrekte 41 milyon TL net kar
agikladi. Agiklanan net kar rakami, 42 milyon TL olan piyasa beklentisi ile uyumlu,
Tacirler Yatinm beklentisinin %32 altindadir. FAVOK 117 milyon TL ise beklentimize
uyumlu ve piyasa beklentisinin hafif Gzerindedir. Net satislar 3.130 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yilizde %1 blyidu. Hacimdeki %18
yillik daralma yil bagindan bu yana yapilan fiyat artislariyla bertaraf edildi. FAVOK %7
yillik yiikselirken, FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 21 baz puan
artarak %3,7 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylzde %5 bulyiyerek 2.512
milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 1.831 milyon TL (2C16: 1.927
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %15,5
(2€16: %17,1) olarak kaydedildi.

Kog Holding - ikinci ceyrekte 1.417 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar
rakami, 1.251 milyon TL olan piyasa beklentisinin tGzerindedir. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %54 artarken, ¢eyreksel bazda ise yiizde %26 artt..

Netas — ikinci ceyrek finansal sonuclarini agikladi. Buna gére, ciro yillik bazda %31,
ceyreklik bazda ise %94 artisla 325 milyon TL'ye ulasirken, FAVOK yillik bazda %9,
ceyreklik bazda ise %381 artisla 20 milyon TL olarak gerceklesti. Net kar rakami ise
yillik bazda %22, ceyreklik bazda %750 artisla 7 milyon TL oldu. 2C17 itibariyle 6,6%
olarak gerceklesen FAVOK marji 2017 yili ilk yarisi igin 4,8% olarak gergeklesti. Bu
baglamda FAVOK marjinda 2016 ikinci yarisindan bu yana yasanan dsus trendi
kismen yavaslamis oldu. Gecen ceyrege gore yiiksek gelen FAVOK rakami sonrasi net
bor¢ / FAVOK oraninda géreceli bir iyilesme gerceklesti. Sirket 2017 yilinin ilk
yarisinda aldigi siparis miktarini yilhk bazda %33 oraninda yikseltirken, kayit siparis
rakami (backlog) 709 milyon TL olarak aciklandi. Alinan siparislerde 2017 yilinda
yurtdisindan alinan siparislerle kamu payindaki géreceli azalma desteklenmistir. Son
ceyrekte kamu gelirlerinde ve siparislerde artis (Mart 2017'de ihale yasaklarinin
kalkmasiyla) baslasa da yilin ilk yarisinda yillik bazda gerileme devam etmistir.
Uluslararasi siparislerin kar marji (%12), kurumsal (%2) ve kamu siparislerinden (%5)
daha yiiksek seyretmektedir.

Sabanci Holding - ikinci ceyrekte 794 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar
rakami, 787 milyon TL olan piyasa beklentisi ile uyumludur. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %10 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %19 artti.

Soda Sanayi — ikinci ceyrekte 116 milyon TL net kar acikladi. Agiklanan net kar
rakami, 114 milyon TL olan piyasa beklentisi ile uyumludur. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %4 artarken, ceyreksel bazda ise yuzde %31 azaldi. Net satislar 563
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milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni ddnemine gore ylzde %15 buyudu.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 546 milyon TL ile uyumlu gerceklesti.
Sirket, 2C17'de 146 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %22 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi
olan 144 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 150 baz puan artarak %25,9 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu
ceyreksel bazda ylizde %8 gerileyerek 570 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Trakya Cam - 2C17 sonuglarini 147 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 115 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda ylizde %54 azalirken, ¢eyreksel bazda ise, ylizde %28 artti. Net satislar
1.076 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %49
blyudu. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1.025 milyon TL ile uyumlu
gerceklesti. Sirket, 2C17'de 230 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gore yiizde %93 artis gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa
beklentisi olan 214 milyon TL'nin lzerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz
yilin ayni dénemine gore 490 baz puan artarak %21,4 oldu. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %9 buyuyerek 1.259 milyon TL olarak gergeklesti.

Vakko - 2C17 sonuglarini 6 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %45 azald.. Sirket, 1¢17'da 2 milyon TL zarar agiklamisti. Net
satislar 149 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde
%25 buyddu. Sirket, 2C17'de 15 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gére yiizde %39 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 107 baz puan artarak %10,3 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
ylzde %23 gerileyerek 84 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 122
milyon TL (2C16: 120 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani %21,6 (2C16: %24,4) olarak kaydedildi.
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin dar bir bant hareketi icinde islem géren BIST-100 endeksi giinii sadece 37 puan
deger kaybi ile 106.825 seviyesinden kapatti. Diin kiresel risk istahinda zayiflama s6z
konusu olup, bu durum ABD borsalarinda satisa neden oldu. Burada 6zellikle Trump
yonetimin is diinyasi ile olan iliskilerinin durma noktasina gelmesinin dnemli etkileri
oldugu géruliyor.

S6z konusu satislarin bu sabah Uzakdogu Asya piyasalarina da satis olarak yansidigini
goruyoruz.

Bugin Borsa Istanbul'da kiiresel risk istahindaki zayiflama ve 2. ceyrek mali
tablolarinin yayinlanma siiresinin sonuna geldigimizden dolayi, BIST-100 endeksinde
saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin i¢inde BIST-100 endeksinde 107.530, 108.235
ve 108.793 direnclerini ve 106.267, 105.708 ve 105.003 desteklerini takip ediyor
olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Din 6gle saatlerinde aciklanan Avrupa Merkez Bankasi tutanaklarinin, Gyelerin gticli
eurodan endise duyduklarini ve parasal genisleme programini bitirme konusunda
oldukga temkinli olduklarini ortaya koymasinin ardindan euro sert bir sekilde deger
kaybetti. Eurodaki sert disus ile birlikte dolar endeksinin FOMC sonrasi kayiplarini
geri aldigi ve yeniden 94 seviyesi Uzerini test ettigi gértldu. Bununla birlikte 3,5150 -
3,5160 bolgesinden destek bulan USDTRY paritesi ise diistis hareketinin bir kismini
telafi etti. Dolar endeksi eurodaki diisis ile birlikte bir miktar yiikselmis olsa da,
Trump ydnetiminin yurt igi politikadaki etkinligini yitiriyor olmasi ve is diinyasi ile olan
iliskilerinin durma noktasina gelmesi, dolar endeksinde istikrarl bir ytkselis trendi
olugsmasi dnuindeki temel engel olarak karsimiza gikiyor. Ancak, Trump ydnetimine
iliskin hayal kirikliklarinin mevcut fiyatlar icerisinde hali hazirda yer aliyor olmasi,
olumsuz siyasi gelismelerin dolar endeksi lizerinde yarattigi olumsuz etkiyi
onidmiizdeki dénemlerde sinirlayabilir. USDTRY paritesinde 3,5150 - 3,5160 bandinin
bugtin igerisinde de destek gdrevi gérecegini distintyoruz. Kurun giin igerisinde 20
glnlik hareketli ortalamasina denk gelen 3,5330 seviyesini hedef almasi beklenebilir.
Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5268
seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,5296 seviyesi direng, 3,5191
seviyesi ise destek konumunda. 3,5296 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 3,5430, 3,5191 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5150.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasinin Temmuz ayinda gergeklestirdigi toplantisinin tutanaklari
diin yayinlandi. Tutanaklarinin tyelerin glcli eurodan endise duyduklarini ve parasal
genigleme programini bitirme konusunda oldukga temkinli olduklarini ortaya
koymasinin ardindan euro sert bir sekilde deger kaybetti. Bununa birlikte EURUSD
paritesinin 1,1660'li seviyelere kadar geriledigini gordik. Bununla ilgili olarak
onidmiizdeki hafta (24 — 26 AJustos) gerceklesecek olan Jackson Hole toplantisinda,
Avrupa Merkez Bankasinin para politikasina yonelik dnemli ipuclarinin piyasalara
duyurulabilecedi beklenmekteydi. Ancak, bu hafta gelen haberler Draghi'nin Jackson
Hole toplantilarinda yeni bir politika mesaji vermeyecegini belirtti. ECB'nin Jackson
Hole toplantilari sonrasinda ise ilk faiz karari toplantisi 7 Eyltl'de olacak. Eylul
toplantisi uzun bir stiredir piyasa katilimcilari tarafindan 6nem atfedilen ve politika
kararlari icerecek bir toplanti olarak 6n plana cikiyordu. S6z konusu toplanti ayni
zamanda makroekonomik projeksiyonlarda yeni revizyonlari da isaret edecek. Su an
icin Aralik ayina kadar stirmesi planlanan parasal genisleme programinin ne zaman
azaltilacagi piyasalar icin merak konusu. Buna iliskin bir ipucunun gelmesini
beklemekle birlikte, parasal genislemenin miktari azaltilarak 2018 yilina uzatiimasinin
da mimkin oldugu goérisiindeyiz. Dolayist ile, parasal genislemenin bitirecegine
yonelik beklentilerle degerlenen euronun, asagi yonli potansiyelinin devam ettigi
goruliyor. EURUSD paritesindeki orta vadeli gériinime bakildiginda 1,1850
seviyesinin uzun vadeli (1997 yilindan bu yana) oldukga dnemli ve gli¢li bir direng
seviyesi olarak calistigi goruliyor. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki mevcut rallinin
1,1850 seviyesi civarinda sekteye ugrayabilecegini ve paritenin 1,1850 seviyesinin
asamamasi durumunda istikrarli bir geri ¢cekilme gerceklestirebilecegini distinliyoruz.
Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1739
seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1711 seviyesi destek, 1,1758
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1758 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1818, 1,1711 desteginin asag! yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Avrupa Merkez Bankasi tutanaklarinin, Gyelerin giiclii eurodan endise duyduklarini ve
parasal genisleme programini bitirme konusunda oldukga temkinli olduklarini ortaya
koymasinin ardindan euro sert bir sekilde deger kaybetti. Eurodaki sert diisus ile
birlikte dolar endeksinin FOMC sonrasi kayiplarini geri aldigi ve yeniden 94 seviyesi
Uzerini test ettigi gorduk. Altin fiyatlari ise, Trump yonetimine iliskin endiselerin
yarattigi huzursuzlugun Gzerinde bir de Barcelona'da teror saldirisi gerceklesmesi
lzerine, dolar endeksindeki yiikselisten fazla etkilenmedi ve 1285 seviyesi lizerinde
dalgali bir seyir izledi. Altin fiyatlarinin 4 saatlik grafigine baktigimizda altinin bir ¢ift
tepe formasyonu olusturmus olugunu goériyoruz. Bu noktada, fiyatlarin 1290
seviyesini kalici olarak asamamasi durumunda mevcut seviyelerden yoniini asagi
cevirmesi kisa vadede 1250 seviyesini hedef almasi beklenebilir. Dolar endeksinin 93
seviyesi lizerinde tutunmasi durumunda yikselis hareketine devam edecegini ve altin
fiyatlarindaki mevcut seviyelerin satis firsati verebilecegini distiniiyoruz. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1287,26 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1285 seviyesi destek,
1287,90 seviyesi ise direng konumunda. 1287,90 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1292,67, 1285 desteginin asagi yonlu
kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1283.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,430 -%1.5 -%0.3 -%1.2 %3.4 %8.5
DAX 12,203 -%0.5 %1.6 -%1.8 %3.8 %6.3
FTSE 7,388 -%0.6 %0.0 %0.0 %1.2 %3.4
Nikkei 19,703 -%1.3 -%1.5 -%2.8 %1.1 %1.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 106,825 %0.0 -%0.9 %1.0 %20.3 %36.7
Cin 3,268 -%0.2 %1.7 %2.3 %1.9 %5.1
Hindistan 31,795 -%0.7 %0.1 -%0.5 %10.9 %18.5
Endonezya 5,892 %0.0 %1.1 %0.9 %10.1 %11.2
Rusya 1,942 -%0.1 -%1.0 -%0.3 -%8.8 -%13.0
Brezilya 67,977 -%0.9 %1.5 %4.0 %0.3 %12.9
Meksika 50,994 -%0.3 %0.2 -%0.2 %8.1 %11.7
Guney Afrika 55,415 -%0.2 -%0.5 %4.0 %6.1 %9.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %32.5 -%3.1 %58.4 %35.3 %10.8
EM VIX 21 %34.0 -%3.4 %49.5 %40.9 -%3.9
MOVE 49 %0.8 -%6.1 -%2.3 -%30.0 -%31.8
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.5266 %0.3 -%0.4 -%0.1 -%2.9 %0.1
Brezilya 3.1751 %0.7 %0.0 -%0.2 %2.5 -%2.3
Guney Afrika 13.2617 %0.6 -%1.5 %2.4 %1.7 -%3.5
Cin 6.6755 -%0.2 %0.4 -%1.4 -%2.8 -%3.9
Hindistan 64.1525 a.d. %0.5 -%0.3 -%4.4 -%5.6
Endonezya 13378 %0.1 %0.3 %0.4 %0.4 -%0.7
CDS *
Turkiye 175.7 13 -3.7 -11.0 -31.8 -28.7
Brezilya 202.4 2.6 -5.6 -15.3 -31.3 -25.5
Guney Afrika 180.7 2.1 -6.4 -10.3 3.0 a.d.
Endonezya 109.7 -0.3 -2.3 -4.5 -8.9 -13.6
Rusya 149.8 0.6 -7.9 -7.5 -24.3 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.8 -0.1 1.0 0.1 -0.2 -0.6
Brezilya %10.2 0.1 0.1 0.0 -0.2 a.d.
Guney Afrika %8.5 0.0 -0.1 -0.1 -0.2 -0.4
Hindistan %6.5 a.d. 0.1 0.1 -0.3 0.0
Endonezya %6.9 0.0 0.0 -0.1 -0.7 -1.1
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4.9 -0.03 0.44 -0.24 -0.72 -0.94
Brezilya %4.6 0.06 -0.06 -0.09 -0.31 -0.90
Guney Afrika %4.6 0.00 0.02 0.02 0.19 -0.27
Endonezya %3.6 0.01 0.02 -0.16 -0.35 -0.73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51.03 %1.5 -%1.7 %5.4 -%8.6 -%10.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 47.09 %0.7 -%3.1 %2.3 -%11.8 -%12.3
Altin - USD / oz 1286.4 %0.7 %0.2 %4.3 %3.9 %11.7
Gumis - USD /t oz 17.053 %0.7 -%0.1 %6.2 -%5.4 %6.7
Commodity Bureau Index 438.54 %0.0 -%0.6 -%1.2 %1.3 %3.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

GUnluk Bulten

10



18 Agustos 2017 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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