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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

. : . . RV . 20 Subat - Ocak Merkezi Yonetim Borg Stoku
Diin BIST-100 endeksinde yatay seyrin devam ettigini, endeksin 21 Subat - Hazine ihalesi (5 yil vadeli sabit kuponlu)

%0,35 oraninda artis kaydederek glinti 88.187 seviyesinden 22 Subat - Subat reel Sektor Giiven endeksi ve KKO
kapattigini gérdiik. Bugiin gerek yurticinde gerek yurtdisinda veri 23 Subat - Haftalik TCMB yabanci portfoy hareketleri

k Iduk f oldug v TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
akisinin oldukg¢a zayitr olaugunu goruyoruz. 24 Subat - Ocak Konut Satis Istatistikleri

Hisse senetleri tarafinda diin Wall Street'teki kar satislarinin

ardindan, Asya seansinda saticili bir seyir oldugunu goriiyoruz. Altin % degisim
ve hisse senedi oynakligini gosteren VIX endeksi arasindaki makas _ __ Kapanis __ 1giin 1 hafta
. .. Hisse senedi piyasasi

acilmaya devam ederken, altin yatirrmcilarinin global ve jeopolitik BIST-100 88,187 %0.3 %0.7

risk primlerini fiyatladigini (Avrupa secimleri, Trump belirsizligi, ABD BIST-30 108,212 9%0.4 -%0.7
R inligi vbo). hi di vat | o T , . Banka 150,763 %0.9 -%1.0

~ Rusya gerginligi vk b isse senedi yatinmcilarinin ise Trump'in vergi Sanayi 94,198 %03 %07

indirimleri beklentisi ve Cin risk primlerindeki géreceli disuk seyir ile Hizmet 55,069 %1.0 %0.5

risk istihanin daha yiksek seyrettigini gozlemliyoruz. Zamanlamasi

6nemli olmakla birlikte bu makasin bir noktada kapanacagini Kapanis 1 hafta 1ay
bekliyoruz. Ote yandan yilbasindan bu yana Tiirkiye 6zelinde risklerin Tahvil ve para piyasalan
daha yumusak seyretmesi sebebiyle yine ayni zaman diliminde hisse Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 8.50
dinde abril | b O i dolardan 1 AOFM 10.37 10.37 10.36
senedinde gdrulen toplam net yabanci girisi 885 milyon dolardan 2 yillik bono faizi 11.29 1138 1134
milyar dolara yikseldi. Hisse senedi piyasasinda Ust Uste bes haftadir 10 yillik bono faizi 10.88 10.93 11.01
giris yasandigi gorilayor. Kur
USD/TL 3.67 -%0.9 -%2.4
Bu cercevede, global piyasalardaki gériinime paralel olarak bugtin EDL{R/TL  0.5USD05EUR) 3-3(9’ :ﬁ; ngg
: , . . . e e : oviz sepeti (0. +0. . -%1. -2,
BIST-100'de hafif saticili bir acilis bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 P 0 0
endeksinde 88.435, 88.683 ve 88.901 direnglerini ve 87.968, 87.750 Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
o : : < Piyasa degeri * 182 182 166
ve 87.502 desteklerini takip ediyor olacagiz. Ortalama islem hacmi * 158 140 115
* milyar ABD dolart
Ekonomi ve Politika Haberleri
BIST-100 2016T  2017T 2018T
_ . T F/K 8.9x 8.9x 7.6x
= 3 -10 Subat haftasinda bono piyasasinda ¢ikis gorild. PD/DD 111y 108x 0.98x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.80x 0.71x
Sirket ve Sektor Haberleri FD/FAVOK 7.9x 7.4x 6.6x
Kar biryiimesi %183  %13.1 %17.0
_ Ozsermaye karliligi %13.3 %12.9 %13.5
= Akgansa — 4. ¢eyrek sonuclarini agiklad. Tornettii vorimi %29 %33 %38

. K k: Bl berg, Tacirler Yat
= Do&¢Co - 3. ceyrek sonuclarinin ardindan bir telekonferans aynate Bloomaerg, Tactter Tatuim

dizenledi. fletigim:
= Kog Holding — 4. ceyrek sonuglarini aciklad. Miisteri Memnuniyeti Merkezi
o destek@tacirler.com.tr
= Logo Yazilim - 2017 beklentilerini aciklad!. +90 212 355 4646

= Tav Havalimanlar — Bugtin 4. ceyrek sonuclarini aciklayacak.

= Tiimosan - Altay Tanki Gug¢ Gelistirme Projesi kapsaminda
Savunma Sanayi Mistesarligi'ndan 1 hafta ek stre aldi.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
3-10 Subat Haftasinda Bono Piyasasindan Cikis Goriildii

3 - 10 Subat tarihleri arasinda hisse senedi piyasasinda 121,3 milyon dolarlik sinirli net
yabanci girisi yasandi. Ayni hafta icerisinde ise bono piyasasinda repo islemleri harig

3 - 10 Subat tarihleri 255 milyon dolarlik bir ¢ikis yasandi.

arasinda hisse senedi e Bununla birlikte, yilbagindan bu yana hisse senedinde gériilen toplam net
piyasasinda 121,3 milyon yabanci girisi 885 milyon dolardan 1 milyar dolara yiikseldi. Hisse senedi
dolarlik sinurlt net yabanct piyasasinda Ust Uste bes haftadir giris yasandigi goriliyor.

girisi yasand..

e 3 -10 Subat haftasinda tahvil cephesinde (repo islemleri harig), gérilen 255
milyon dolarlik ¢ikis ile birlikte, yilbasindan bu yana bono piyasasindaki toplam
¢tkis 517 milyon dolardan 779 milyon dolara yikseldi.

e Ayni hafta icerisinde Eurobond piyasasinda da gti¢lii bir ¢ikis gorilda. 20 Ocak
— 3 Subat doneminde kaydedilen 2,6 milyar dolarlik giris sonrasinda, 3 — 10
Subat haftasinda Eurobond piyasasindan 1,1 milyar dolar ¢ikis yasandi.

Ayrintili rapor icin
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akcansa — 53 milyon TL net kar acikladi. Net kar rakami, piyasa beklentisi olan 58
milyon TL'nin hafif gerisinde kaldi. FAVOK 91 milyon TL olarak gerceklesirken, piyasa
beklentisi 96 milyon TL'ydi.

Net satislar %6 daralarak 373 milyon TL oldu. Yurtici net satislar %9 azalirken, ihracat
satislar %5 biyudi. Net satislarda ihracatin payi yillik bazda 130 baz puan artarak
%11'e geldi.

Do&Co - 3. ceyrek sonuclarinin ardindan bir telekonferans dizenledi. Sirket, THY ile
olan yiyecek-icecek hizmeti anlasmasinin dniimizdeki giinlerde imzalanmasini
bekledigini acikladi. 2016 yilsonu icin net satislar ve FAVOK'de yatay bir gériinim
bekleniyor. Bu beklenti, 4C16 icin 179 milyon Euro net satis (yillik bazda %13 dusis), 19
milyon Euro FAVOK (yillik bazda %14 diists) ve %10,7 FAVOK marji (4C15: %10,9) ifade
etmekte.

Koc¢ Holding — 4. ceyrekte 1.046 net kar acikladi. Piyasa beklentisi 982 milyon TL'ydi.
Net kar rakami yillik bazda %23 daralmay: ifade ediyor.

Logo Yazilim — 2017 beklentilerini acikladi. Sirket yonetimi konsolide net satislarinda
%46 bilylime dngdriyor. FAVOK seviyesinde, yurtici operasyonlardaki %6 marj
daralmasi sonucu, %4 daralma bekleniyor.

Tav Havalimanlan - Bugiin 4. ceyrek sonuglarini agiklayacak. Piyasa beklentileri net
kar seviyesinde 79 milyon TL, FAVOK seviyesinde 293 milyon TL, net satilar seviyesinde
906 milyon TL'dir.

Tiimosan — Altay Tanki Gu¢ Grubu Gelistirme Projesi kapsaminda avans 6deme
sartlarinin yerine getirilmesini temin edebilmek icin Savunma Sanayi Mustesarligi'ndan
1 hafta ek slre aldi. Sartlarin saglanmasi halinde Sirket, 190 milyon Euro bedelli projede
%25'lik (47,5 milyon Euro) bir 6n 6demeye hak kazanacak.
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin BIST-100 endeksinde yatay seyrin devam ettigini, endeksin %0,35 oraninda
artis kaydederek glini 88.187 seviyesinden kapattigini gérdik. Bugiin gerek
yurticinde gerek yurtdisinda veri akisinin oldukga zayif oldugunu gériyoruz.

Hisse senetleri tarafinda diin Wall Street'teki kar satislarinin ardindan, Asya
seansinda saticili bir seyir oldugunu goriiyoruz. Altin ve hisse senedi oynakhgini
gosteren VIX endeksi arasindaki makas acgilmaya devam ederken, altin
yatinmcilarinin global ve jeopolitik risk primlerini fiyatladigini (Avrupa secimleri,
Trump belirsizligi, ABD — Rusya gerginligi vb.), hisse senedi yatirimcilarinin ise
Trump'in vergi indirimleri beklentisi ve Cin risk primlerindeki goreceli dusik seyir
ile risk istihanin daha yiksek seyrettigini gézlemliyoruz. Zamanlamasi dnemli
olmakla birlikte bu makasin bir noktada kapanacagini bekliyoruz. Ote yandan
yilbasindan bu yana Turkiye 6zelinde risklerin daha yumusak seyretmesi sebebiyle
yine ayni zaman diliminde hisse senedinde gériilen toplam net yabanci girisi 885
milyon dolardan 1 milyar dolara yikseldi. Hisse senedi piyasasinda Ust Uste bes
haftadir giris yasandigi goruliyor.

Bu cercevede, global piyasalardaki gériiniime paralel olarak bugiin BIST-100'de
hafif saticili bir acilis bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 88.435, 88.683 ve
88.901 direnclerini ve 87.968, 87.750 ve 87.502 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Din sabahki biltenimizde, kisa vadeli dists kanalini yukari yonli kirmis olan USDTRY
paritesinin gun icerisinde yUkselis cabasini stirdirebilecegini ve yeniden 3,70 seviyesine
dogru yulkselise gegebilecegini belirtmistik. Din, 6ngordigumiz yiikselis hareketini
gerceklestiren kur, glini yikselisle tamamladi. Kurun, kanal kirllmasi sonrasi yikselis
hareketini siirdlrebilecegini digsiinmekteyiz. Yatirimcilarimiza kurdaki yiikselis
cabalarini takip etmelerini ve olasi alim firsatlarini degerlendirmelerini éneriyoruz.
Haftanin bu son islem gliniinde kurdaki gidisati etkileyebilecek dnemli bir verimiz
bulunmuyor. Oniimiizdeki hafta ise kurdaki gidisat acisindan ABD cephesinden gelecek
olan konut ve PMI endeksi verilerini yakindan takip ediyor olacagiz. Ayrica yurt ici
piyasalardaki gelismeleri TCMB'nin yirittigu sikilagsma hamlelerini de yakindan izliyor
olacagiz. USDTRY paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde
3,6688 seviyesinden islem goren USDTRY paritesinde 3,6489 seviyesi destek, 3,6772
seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,6489 desteginin asagdi yonlu kirilmasi
halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,6200, 3,6772 direncinin yukari yonli kirllmasi
halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7000 olarak karsimiza ¢ikiyor. Kurdaki kisa
vadeli duists egiliminin korundugunu goériyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Bu sabah saatleri itibariyle 1,0680 direncinin hemen altinda seyreden EURUSD
paritesinde, kisa vadeli teknik g6stergelerin asir alima isaret ettigini gériyoruz.
Paritenin 1,0680 direncini asamasi durumunda yonini asagdi cevirebilecegini ve
haftanin bu son islem giniina saticili gegirebilecegini disiinmekteyiz. EURUSD
paritesindeki ylkselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirl kalabilecegini
biltenlerimizde sik sik belirtiyoruz. Avrupa’daki yogun se¢im gtindeminin ve Avrupa
Merkez Bankasinin genislemeci politikalarinin devaminin euro (izerinde baski
yaratabilecegini disinmekteyiz. ABD Baskani Trump'in piyasalarda yarattigi gergin
havayi ve dolar endeksinin kayiplarini telafi etme cabasini da g6z 6nlinde bulunduracak
olursak, paritenin kisa vadede yeniden 1,05 seviyesi altina inmesini olasi gordigimuzi
belirtebiliriz. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki yiikselis cabalarinin satis firsati olarak
degerlendirilebilecegini distiniyoruz. Onimiizdeki hafta icerisinde paritedeki gidisat
acisindan Avrupa cephesindeki yogun veri giindemi énemli olacaktir. Ozellikle Aimanya
cephesinden gelecek olan UFE, PMI Endeksi, IFO Endeksi ve Biyiime Orani gibi veriler
endeks lzerinde etkili olabilir. Ayrica ABD cephesinden gelecek olan konut ve PMI
verileri de takip edilmeli. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0671 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0645 seviyesi destek, 1,0680 seviyesi ise direng
konumunda. 1,0645 desteginin asagi yonli kirlmasi halinde bir sonraki destek
seviyemiz 1,0610, 1,0680 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki direng
seviyemiz 1,0720.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Altin fiyatlar, dolar endeksindeki yikselise ragmen hafta boyunca kanal sinirinda
tutunma ve yikselis cabasini sirdiirdi. Bu hafta icerisinde Cin'den beklentilerin
Uzerinde gelen enflasyon verisi sonrasinda, enflasyonist beklentiler karsisinda en
onemli giivenli liman olan altinda Cin verisi sonrasinda yikselis cabalarinin hakim
oldugunu ve fiyatlarin 1230$ seviyesi Gizerinde tutunmayi basardigini gérdiik. VIX
endeksinin hafta icerisinde yeniden 12 seviyesinin Gzerine ¢cikmasi da piyasalardaki risk
istahinin azaldigini ve glvenli liman talebinin arttigini isaret etti. Bu sabah saatleri
itibariyle 1235 seviyesi lizerinde seyretmekte olan altin fiyatlarinin, Parabolic SAR
sinirina denk gelen 1243,58 seviyesi lizerine ¢glkamamasi durumunda yonini asagi
cevirebilecegini ve bugiini saticili gecirebilecegini distinliyoruz. Yikselis kanlinin
sinirinda tutunmasi ile birlikte yeniden 1230 seviyesi lizerine ¢ikan altin fiyatlari, bu
sabah saatlerinde 1237,70 seviyesinden islem goriyor. Altindaki yukari yonli
hareketlerde 1245 ve 1250 direnglerini, asagi yonli hareketlerde ise 1235,50 ve 1230
desteklerini takip ediyor olacagiz.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&pP 2,347 -%0.1 %1.7 %3.5 %7.6 %4.8
DAX 11,757 -%0.3 %1.0 %1.9 %11.6 %2.4
FTSE 7,278 -%0.3 %0.7 %0.8 %6.1 %1.9
Nikkei 19,348 -%0.8 -%0.9 %2.0 %14.6 %0.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88,187 %0.3 -%0.7 %7.1 %12.8 %12.9
Cin 3,230 -%0.5 %0.6 %3.4 %3.4 %3.6
Hindistan 28,301 %1.3 %1.2 %5.3 %2.4 %7.7
Endonezya 5,378 -%0.5 -%0.4 %1.6 -%0.4 %1.0
Rusya 2,148 %0.5 -%1.2 -%1.4 %9.1 -%3.8
Brezilya 67,814 -%0.2 %4.4 %5.4 %14.3 %12.6
Meksika 47,294 %0.3 %0.1 %2.8 -%2.0 %3.6
Guney Afrika 52,586 %0.2 %1.3 -%0.4 %0.5 %3.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%1.8 %8.1 a.d. -%7.0 -%16.2
EM VIX 16 -%1.2 -%5.7 a.d. -%20.6 -%29.0
MOVE 68 %4.1 -%1.0 a.d. %7.2 -%4.7
D6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6674 %0.2 -%0.4 -%3.6 %25.2 %4.1
Brezilya 3.0893 %1.1 -%1.2 -%4.7 -%3.5 -%4.9
Guney Afrika 13.0327 %0.9 -%2.8 -%4.7 -%2.9 -%5.1
Cin 6.853 -%0.3 -%0.2 -%0.7 %3.4 -%1.3
Hindistan 67.0725 %0.2 %0.3 -%1.5 %0.5 -%1.3
Endonezya 13320 a.d. %0.2 -%0.4 %1.7 -%1.1
CDS *
Tarkiye 237.3 0.4 -12.6 -37.5 51.5 40.3
Brezilya 225.8 5.3 -13.9 -17.5 49.2 210.4
Gliney Afrika 186.3 -1.0 -16.3 -5.7 37.1 a.d.
Endonezya 136.9 1.2 -3.7 -12.9 39.5 86.8
Rusya 177.3 3.5 -2.7 -6.0 8.2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.9 -0.1 1.2 -0.5 13 -0.5
Brezilya %10.5 0.1 0.1 -0.6 -1.4 a.d.
Gliney Afrika %8.6 0.1 -0.2 0.0 0.2 -0.3
Hindistan %6.8 0.0 0.0 0.4 -0.3 0.3
Endonezya %7.6 a.d. 0.0 0.0 0.7 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.01 112 a.d. 1.28 -0.26
Brezilya %5.0 0.11 0.15 a.d. 0.72 -0.54
Gliney Afrika %4.4 -0.12 -0.10 -0.21 0.74 -0.45
Endonezya %3.9 a.d. 0.06 -0.09 0.79 -0.37
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.65 -%0.2 %0.0 -%0.4 %13.0 -%2.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.36 %0.5 %0.7 a.d. %14.6 -%0.7
Altin -USD / oz 1240 %0.7 %0.4 a.d. -%8.2 %7.7
Glmis - USD / t oz 18.074 %0.6 %1.9 a.d. -%9.1 %13.0
Commodity Bureau Index 434.9 -%0.5 %0.2 a.d. %6.0 %2.8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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