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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
. . . 17 Nisan - TCMB Beklenti Anketi
Din yapilan halkoylamasinin gayri resmi sonucunun %51,4 Evet Ocak dénemi istihdam verileri
olarak gergeklesmesinin piyasalara 6zellikle konuya iliskin belirsizlik Mart ay1 Merkezi Bitce verileri
faktdrini ide kal ind | | | 20 Nisan - Mart Merkezi Yonetim Borg Stoku
aktorinln geride kalmasi ¢ercevesinde sinirli ama olumlu Haftalik Yabana Portfoy Hareketleri
yansimasini bekliyoruz. 24 Nisan - Mart Konut Satislari
Nisan Reel Sektor Guven Endeksi & KKO
x . .. . . 26 Nisan - PPK Toplantisi
Bugtin Ingiltere ve bircok Avrupa ‘ulkesmdekl yatirimcilarin Paskalya 28 Nisan - TCMB Enflasyon Raporu (2017 -
tatilinde olmasindan &tiirl Borsa Istanbul’'da yabanci yatirimcilarin PPK Toplanti Tutanaklari
katihminin sinirli olacagini diistiniiyoruz. Dolayisiyla olumlu piyasa TCMB Subat Konut Fiyat Endeksi
etkisinin Sali glintine de bir miktar tasinabilecegi dusundlebilir. % degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
. . L. Hisse senedi piyasasi
Bugin BIST-100 endeksinin alicilh baslangi¢ yapmasini ve 91.200 BIST-100 90,064 %0.2 %1.8
seviyesinin gecilmesi durumunda yiikselis hareketinin 92.000 - BIST-30 110,757 %0.3 %2.2
2 L e o . Banka 158,294 %1.8 %5.8
92.500 araligina kadar sirebilecedini distinliyoruz. Gun icinde BIST- Sanayi 93,352 %0.7 %0.6
100 endeksinde 90.637, 91.211 ve 91.856 direnclerini ve 89.419, Hizmet 56,681  -%0.4 %0.3
88.774 ve 88.200 desteklerini takip ediyor olacagiz.
Kapanig 1 hafta 1ay
Ekonomi ve Politika Haberleri Tahvil ve para piyasalar
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
= Resmi olmayan sonuclara gore referandum oylamasinda %51,4 AOFM 11.48 11.48 11.50
€s Oo ayan sonuglara gére referandum oylamasinda %51, 2 yillik bono faizi 11.46 11.22 11.48
evet, %48,6 hayir oyu cikt. 10 yillik bono faizi 11.11 10.97 11.06
irk ktér Haberleri Kur
Sirket ve Sektor Haberleri USD/TL 368 %11l -%18
. . ) EUR/TL 3.91 %1.2 %1.9
= Alarko Holding - Istiraki Alsim Alarko'nun %50 hisseye sahip Déviz sepeti (0.5USD +0.5EUR) 3.79 %1.2 %1.8
oldugu ortak gll’l‘§lm' Kaynarca — Pendlk - T‘uzla. Metrosu Insaat Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
ve Elektromekanik Sistemler Temin, Montaj ve Isletmeye Alma Piyasa degeri * 185 181 180
isleri" projesine iliskin KDV haric 1,6 milyar TL tutarinda sézlesme Ortalama islem hacmi * 0.91 114 114
i * milyar ABD dolart
imzaladh.
_ o BIST-100 2016  2017T  2018T
= Pegasus — Mart ayi trafik verilerini aciklad. F/K 9.3x 8.9x 7.5x
PD/DD 1.10x 1.10x 0.99x
= Yarin temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler: Prysmian PD/DD (Banka) 0.77x 0.84x 0.75x
Kabl FD/FAVOK 8.0x 7.3x 6.5x
ablo Kar bayiimesi %13.5  %19.6 %185
Ozsermaye karlilig %12.7 %13.3 %13.7
Temetti verimi %2.9 %3.3 %3.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
fletigim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Resmi olmayan sonuclara gore referandum oylamasinda %51,4 evet, %48,6 hayir
oyu cikti. Boylelikle halk oylamasi ile , Parlamenter sistemi Cumhurbaskanlidi sistemine
dondistirecek olan Anayasa degisikligi paketine yesil 1sik yakmis oldu. Aralik ayindan bu
yana agiklanan anket sonuclarinin ortalamasinin %51,1 evet, %48,9 hayir oyuna isaret
ettigini bu noktada hatirlatmak fayda var.

Mevcut degerlemeler hisse senedi piyasasinda sinirli bir yiikselis ima ediyor olsa
da, referandum sonrasi “belirsizlik” faktoriiniin de ortadan kalkmasi cergevesinde
TL varhklarda kisa siireli bir yiikselis gorebiliriz. Ancak bu noktada, Avrupa ve
ingiltere'de bugiin piyasalarin kapali olmasinin, likiditenin diisiik seyretmesine ve TL
varliklarindaki alim hareketinin Sali giinline uzamasina neden olabilecegi de gz
oniinde bulundurulmahdir. Bundan sonraki siirecte, piyasa katilimcilarinin odak
noktalarinda “erken secim ihtimali”, “Avrupa Birligi ile iliskilerin akibeti” ve “Kabine
degisikligi ihtimali” gibi dnemli konularin yer alacagini disiinmekteyiz.

Resmi olmayan sonuclara
gore referandum
oylamasinda %51,4 evet,
%48,6 hayr oyu cikt.

Kiiresel finansal kosullarin ani bir sikilagsmay isaret etmedigi bir noktada 6zellikle
tahvil piyasasinda alimlarin bir miktar 6n plana cikabilecegini gormekteyiz. Bu
noktada TCMB'nin kisa vadede siki durusunu korumasi beklentisi ¢ercevesinde, getiri
egrisinin uzun tarafinda sinirlida olsa bir diistisiin yasanabilecegini distinliyoruz. Bu
sabahki kotasyonlarda, USDTRY paritesinde 3,63-64 seviyesine dogru bir gerileme
yasandigi goriliyor. Bu gerilemenin 3,60 seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir.
Ancak, kurdaki dists hareketlerinde yerlesiklerin , daha distik seviyeden alma
egilimleri cercevesinde, 3,60 seviyesi altindaki hareketlerin kalici olma ihtimalini diistk
goruyoruz.

MSCI gelismekte olan iilke piyasalari endeksinden (dolar bazinda) 11 Ocak’tan bu
yana %13 daha iyi performans gostermis olmakla birlikte, yatirnmcilarin “evet”
beklentisinin hisse senedi piyasasinda fiyatlarin icerisinde bir miktar yer aldigini
diisiinmekteyiz. Bu noktada, referandum sonrasinda s6z konusu yikselislerin gl
kaybedebilecedini distinmekteyiz. Yatirrmcilarin odak noktasinin yukarida belirtilen
sorulara ve biylime odakli politikalarin devam edip etmeyecegdi gibi ekonomik
belirsizliklere yonelecegini dusinmekteyiz. Degerlemeler gercevesinde BIST 100
endeksi 12 ay sonrasi i¢in F/K orani 8,5x'dan islem goriyor ve bunun da MSCI
gelismekte olan Ulke piyasalari endeksine gore %28, 2014 yilina gore ise ortalama %20
oraninda iskontoya karsilik geldigi goriltyor. Tahvil getirilerinde istikrarh bir
gerilemenin gdérilememesi durumunda, piyasadaki fiyatlamalarin sinirli kaldigini
gorebiliriz. BIST 100 endeksinin bu cercevede yaklasik %4 yikselis potansiyeli ile daha
once ulastigi en yliksek seviye olan 93,398'i test edebilecegini, bu seviyeye yaklasildikca
kar realizasyonlarinin etkili olmaya baslayabilecegini disiinmekteyiz.

GUnluk Bulten 2



17 Nisan 2017 TACIRLER

YATIRIM

Sirket ve Sektor Haberleri

Alarko Holding - Istiraki Alsim Alarko’nun %50 hisseye sahip oldugu ortak girisim
(diger ortak Cengiz Insaat), "Kaynarca — Pendik - Tuzla Metrosu insaat ve
Elektromekanik Sistemler Temin, Montaj ve Isletmeye Alma Isleri" projesini aldi. Toplam
sozlesme bedeli (KDV harig) 1,6 milyar TL'dir.

Pegasus — Mart ayi trafik verilerini acikladi. Buna gore; toplam yolcu sayisi Mart'ta yillik
bazda %14,2 artarak 2,07 milyon oldu. Artis, i¢ hatlarda %10,4, dis hatlarda %21,9
olarak gerceklesti. Ocak-Mart dénemi géz 6niinde bulunduruldugunda yolcu sayisi
artist %7,4 oldu (ic hatlar: +%4,3, dis hatlar: +%12,6).

Arz edilen koltuk kilometre (AKK) yillik bazda %0,1 disti (i hatlar: +%0,2, dis hatlar: -
%1,0). Ocak-Mart doneminde toplam AKK ylizde %0,9 biyuda.

Doluluk orani Mart'ta %83,3 oldu. Gectigimiz yilin ayni déneminde %73,3'ti. I¢ hatlar
doluluk orani %86,8 (2016: %77,9), dis hatlar doluluk orani %78 (2016: %65,9) olarak
gerceklesti. Ocak-Mart donemi doluluk orani %80,9.

Yarin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler ve temettii verimleri:
Prysmian Kablo (%2,9)

GUnluk Bulten 3
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Teknik Analiz
BIST-100

Din yapilan halkoylamasinin gayri resmi sonucunun %51,4 Evet olarak
gerceklesmesinin piyasalara ozellikle konuya iliskin belirsizlik faktoriniin geride
kalmasi cercevesinde sinirl ama olumlu yansimasini bekliyoruz.

Bugiin Ingiltere ve bircok Avrupa lkesindeki yatinmcilarin Paskalya tatilinde
olmasindan 6tiirii Borsa Istanbul’da yabanci yatinmailarin katiiminin sinirli
olacagini disliniyoruz. Dolayisiyla olumlu piyasa etkisinin Sali glintine de bir
miktar tasinabilecegi distnulebilir.

Bugin BIST-100 endeksinin alicili baglangi¢ yapmasini ve 91.200 seviyesinin
gecilmesi durumunda yukselis hareketinin 92.000 - 92.500 araligina kadar
stirebilecegini disiiniiyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 90.637, 91.211 ve
91.856 direnclerini ve 89.419, 88.774 ve 88.200 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Giinliik, TL)

USD/TL

Din yurt genelinde gerceklestirilen anayasa referandumunda evet oylari %51,41 ile
onde tamamladi. Hayir oylarinin orani ise %48,59 olarak gerceklesti. Referandum
paketinin halk tarafindan kabul edilmesi ile birlikte Turk lirasi haftaya dolar karsisinda
glcli basladi. Cuma glini 3,73 seviyesi Uizerinde bir kapanis gerceklestiren USDTRY
paritesi, yeni haftaya 3,63 seviyesi altinda baslamis durumda. TL'deki ralli hareketinin
bu sabah saatleri itibariyle devam ettigi goriltyor. Bu noktada, kurdaki bu coskulu
havanin bir siire devam etmesi ve kurun 3,60 seviyelerinin altinda dogru gerilemesi
beklenebilir. Ancak, teknik ve temel agidan 3,60 seviyesinin atlinda bir hareketin kalici
olmakta zorlanacagi dislincesindeyiz. USDTRY paritesindeki geri ¢ekilmelerin alim
firsati olarak sinirli kaldigi g6z 6niinde bulundurulacak olursa, 3,60 seviyesindeki
hareketlerin uzun soluklu olmamasi ve kurun geri ¢cekilmelerde alim firsati vermesi
beklenebilir. Bugiin Avrupa ve Ingiltere’de piyasalar kapali olacak. Giin icerisinde
Tirkiye Ocak dénemi isglicu istatistiklerini ve TCMB Nisan ayi beklenti anketini takip
ediyor olacagiz. ABD tarafinda ise New York imalat Endeksi verisi aciklanacak. Kurdaki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,6375
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,6409 seviyesi direng, 3,6308
seviyesi ise destek konumunda. 3,6409 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,6545, 3,6308 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,6182.
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EUR/USD

Cuma giinku bultenimizde, paritenin glin icerisinde 1,06 seviyesi lizerinde tutunmaya
calismasi ve 1,06 — 1,0673 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekledigimizi
belirtmistik. Ongérdigimiiz Gzere Cuma giini 1,06 seviyesi lizerinde tutunmayi
basaran EURUSD paritesi, giin boyunca 1,06 — 1,0630 seviyeleri arasinda yatay bir seyir
izledi. Bugiin Avrupa‘da piyasalar kapali olacak. Giin igerisinde de ABD'den gelecek
olan New York Imalat Endeksi verisi disinda takip edilecek énemli bir veri bulunmuyor.
Bu nedenle paritenin bugiin icerisinde gorece sig ve sakin bir seyir izlemesi
beklenebilir. Paritenin bir stire 1,06 — 1,0650 seviyeleri arasinda dalgalanmasini, 1,06
seviyesinin asagl yonla kirllmasi durumunda ise asagi yonli hareketin kaldigi yerden
devam etmesini beklemekteyiz. Paritedeki ylkselis hareketlerinin satis firsati olarak
sinirli kalmaya devam etmesi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0618 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,0645 seviyesi destek, 1,0673 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,0673 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0700,
1,0645 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz

1,0624.
EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Altin fiyatlari, kiresel jeopolitik risklerin tirmanmaya devam etmesi ile birlikte istikrarli
yukselis hareketini stirdlrtyor. ABD — Suriye arasindaki gerginlik ile baslayan ve Kuzey
Kore haberleri ile tirmanin glvenli liman talebi, Cuma giinii ABD'nin Afganistan’a
"nikleer olmayan en biylk bomba" olarak bilinen GBU-43 bombasi ile hava saldirisi
diizenlemesi sonrasinda iyice tirmanmisti. Hafta sonu ise Kuzey Kore'nin flize denemesi
gerceklestirmesi, kiiresel piyasalardaki risk istahini daha da asagi cekti. ABD Savunma
Bakanhgi'ndan (Pentagon) yapilan yazili agiklamada, "ABD Pasifik Kuvvetler
Komutanligi, Kuzey Kore'nin fiize atisini 15 Nisan'da Hawaii saatiyle 11.21'de saptadi ve
takip etti" ifadesine yer verildi. Yapilan agiklamada balistik flizenin neredeyse aninda
infilak ettigini ve denemenin basarisiz oldugu belirtildi. Kuzey Kore'nin fiize denemesi,
Cin'in bolgede tansiyonun ytiikseldigine dair ABD'yi uyarmasinin hemen ertesinde
meydana geldi. Kuzey Kore'nin hafta sonu gerceklestirdigi balistik flize denemesinin
ardindan ABD — Kuzey Kore arasindaki gerginligin artacagina yonelik endiseler ile
birlikte piyasalardaki glivenli liman talebi artarken, altin fiyatlari Kasim ayindan bu yana
en ylksek seviyesine ylkseldi. Yeni haftaya yukari yonli bir fiyat boslugu ile baslayan
altin fiyatlarinin, bugiin icerisinde kazanclarinin ufak bir kismini geri vermesi ve altinin
glin igerisinde 1280 — 1290 bandinda seyretmesi beklenebilir. Bugiin Ingiltere ve
Avrupa’da piyasalar kapali olacak. Giin icerisinde de ABD'den gelecek olan New York
Imalat Endeksi verisi disinda takip edilecek dnemli bir veri bulunmuyor. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik gériiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1290,67 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1283,88 seviyesi destek, 1292 seviyesi ise
direng konumunda. 1292 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1297,89, 1283,88 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1278,74.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,329 -%0.7 -%1.2 -%1.5 %9.2 %4.0
DAX 12,109 -%0.4 -%1.0 %1.0 %14.4 %5.5
FTSE 7,328 -%0.3 %0.3 -%0.4 %4.5 %2.6
Nikkei 18,336 %0.1 -%2.4 -%6.0 %8.6 -%4.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 90,064 %0.2 %1.8 -%0.5 %16.3 %15.3
Cin 3,246 -%1.3 -%2.0 -%1.1 %5.3 %3.2
Hindistan 29,461 -%0.1 -%0.9 %0.0 %6.4 %10.6
Endonezya 5,617 -%0.3 -%0.9 %3.1 %3.8 %5.8
Rusya 1,916 -%1.5 -%5.1 -%5.9 -%2.1 -%14.2
Brezilya 62,826 -%1.7 -%2.2 -%2.9 %1.7 %4.3
Meksika 48,956 -%1.4 -%0.5 %3.9 %2.5 %7.3
Gliney Afrika 53,510 -%0.1 %1.1 %3.5 %4.6 %5.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %1.2 %28.8 %40.6 -%4.4 %13.7
EM VIX 20 %4.0 %18.7 %32.2 -%17.9 -%9.9
MOVE 74 %1.4 %9.1 %13.5 %15.4 %4.0
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7097 %1.3 -%0.6 -%0.9 %20.0 %5.3
Brezilya 3.1467 %0.7 %0.1 -%0.2 -%1.0 -%3.2
Glney Afrika 13.4377 -%0.2 -%2.3 %2.1 -%6.1 -%2.2
Gin 6.8854 -%0.1 -%0.2 -%0.4 %2.3 -%0.9
Hindistan 64.4113 -%0.4 -%0.2 a.d. -%3.8 -%5.2
Endonezya 13256 -%0.1 -%0.6 -%0.7 %1.4 -%1.6
CDS *
Turkiye 234.0 -0.6 0.2 -2.6 341 -29.6
Brezilya 225.9 0.0 3.2 -10.5 -13.9 62.4
Glney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 137.9 0.2 6.7 0.4 -0.3 39.5
Rusya 171.1 -0.5 9.9 -9.2 -56.1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.1 0.1 1.4 -0.3 1.2 -0.3
Brezilya %10.1 0.1 0.1 -0.1 -1.3 a.d.
Gliney Afrika %8.8 0.0 -0.2 0.2 -0.1 -0.1
Hindistan %6.8 0.0 0.1 a.d. 0.1 0.3
Endonezya %7.0 0.0 0.0 -0.4 0.0 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.3 -0.07 0.82 -0.47 0.78 -0.56
Brezilya %4.7 -0.04 -0.11 -0.50 0.08 -0.84
Glney Afrika %4.8 0.00 -0.13 0.06 0.50 -0.04
Endonezya %3.9 -0.02 -0.01 -0.18 0.40 -0.44
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.89 %0.1 %1.8 %8.8 %7.4 -%1.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.18 %0.1 %2.9 %9.9 %5.4 -%1.0
Altin - USD / oz 1285.9 %0.8 %2.8 %6.9 %2.5 %11.7
Glmus - USD / t oz. 18.51 %1.1 %1.4 %9.3 %6.0 %15.8
Commodity Bureau Index 422.39 -%0.1 -%1.4 -%2.2 %5.7 -%0.2

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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