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Piyasa Yorumu

Din Fed faiz kararinin global piyasalarda olumlu etkilerini
go6zlemledik ve BIST-100 endeksi giinii %0.92 deger kazanci ile
90.268 seviyesinden kapatti. YUkselisin genele yayildigini géruldd.

Bugiin sabah saatlerinde TCMB'nin BIST para piyasasindan
fonlamasini 5 milyar TL olarak belirlendigini gérdik. Bu cercevede
agirlikli ortalama fonlama maliyetinin %10,8'den %11,3'e
¢lkabilecegini hesapliyoruz. S6z konusu adimin TL Gzerinde oldukga
olumlu etki yarattigi goruliyor.

Veri akisi tarafinda glindem zayif. Yurtdisi tarafta ABD'den gelecek
olan veriler piyasalar tizerinde kismen etkisi olabilir. Ote yandan,
yatirimcilarin ana dikkat edecekleri noktanin diinki PPK toplantisi
sonrasinda agiklanan faiz kararina bagh olarak agirlikli ortalama
fonlama maliyetinin hangi seviyede olusacagi ve bu durumun giin
icerisinde Turk lirasi ve bono faizlerine olan etkileri olacaktir.

Bugtin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olmasini beklemekle
beraber 6gleden sonraki seansta kar realizasyonlarinin da
gelebilecegini diistinliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 90.685,
91.103 ve 91.376 direnclerini ve 89.994, 89.721 ve 89.304 desteklerini
takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Piyasa giindemi ve veri takvimi

17 Mart - Ocak Dis Ticaret Endeksleri
20 Mart - Subat Merkezi Yonetim Borg Stoku

23 Mart - PPK toplanti tutanaklari

Mart Tiketici Gliven Endeksi
Haftalik yabanci portféy hareketleri
TCMB Haftalik para ve banka gdstergeleri

24 Mart - Subat Konut satislari

= Geg Likidite Penceresi 75 bp yukari ¢ekildi.
= 3-10 Mart haftasinda tahvil piyasasina yabanci girisi yasandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Bim - 16 Mart itibariyle geri alim programini durdurdugunu
aciklad.

= Bizim Toptan - 15 bin adet pay geri alimi gerceklestirdi.

= Migros - Rabobank ile 70 milyon TL tutarinda kredi sdzlesmesi
imzaladi.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 90,268 %0.9 %1.4
BIST-30 110,840 %1.0 %1.5
Banka 152,730 %0.9 %2.0
Sanayi 96,149 %1.2 %1.5
Hizmet 57,331 %0.4 %0.4
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 10.82 10.80 10.71
2 yillik bono faizi 11.51 11.58 11.46
10 yillik bono faizi 11.08 11.30 11.36
Kur
UsD/TL 3.67 -%2.2 %0.0
EUR/TL 3.94 -%0.6 %0.9
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.80 -%1.4 %0.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 185 180 182
Ortalama islem hacmi * 1.22 1.17 1.23
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.0x 7.7%
PD/DD 1.09x 1.12x 1.01x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.81x 0.72x
FD/FAVOK 8.0x 7.6x 6.8x
Kar buylmesi %13.3 %18.6 %17.5
Ozsermaye karlihgi %12.6 %13.0 %13.6
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.7

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Geg Likidite Penceresi 75 bp yukan cekildi

Para Politikasi Kurulu (PPK), Geg Likidite Penceresi (GLP) bor¢ verme faiz oranini
Gergeklestirilen faiz artirumu ile %11'den %11,75'e yikseltirken, diger kisa vadeli faiz oranlarinda bir degisiklige

birlikte TCMB’nin bugiinden gitmedi (gecelik borg¢ verme %9,25, gecelik bor¢lanma %7,25, haftalik repo ihale faiz
itibaren BIST gecelik borg orani %8). Piyasa beklentisi, GLP faizinde 100 bp, gecelik borg verme faizinde ise 50 —
verme faizi iizerinden tekrar 100 bp araliginda bir artirnm gelecegi yoniindeydi. Ancak, Fed'den diin aksam gelen
fonlama yapmaya baslamast glvercin ve ihmli agiklamalar, PPK'nin daha yumusak bir adim ile gelecegi beklentisini
beklenebilir. artirmisti. Fed aciklamalarinin ardindan PPK'nin, kurum beklentimizin (gecelik borg

verme faizinde 75 bp, GLP faizinde 100 bp artirim) aksine, gecelik bor¢ verme faizine
dokunmayabilecegini ve GLP Uzerinde sinirli bir artinma gidebilecegini belirtmistik.

e AOFM %10,82 seviyesinde bulunuyor. Bu noktada, gecelik bor¢ verme faizinin
glinlik fonlama kompozisyonun %10'unu olusturdugunu ve glinliik fonlamanin
buylk bir kisminin GLP lzerinden saglandigini gériiyoruz. Gergeklestirilen faiz
artinmi ile birlikte TCMB'nin bugiinden itibaren BIST gecelik bor¢ verme faizi
Uzerinden tekrar fonlama yapmaya baslamasi beklenebilir. Gecelik borg verme
faizinin %60, GLP'nin ise %40’k talebi karsiladigi bir fonlama kompozisyonu,
yaklasik %10,8 oraninda bir AOFM'ye karsilik geliyor. Bu durumda, yatirrmcilarin
yarindan itibaren fonlama kompozisyonunu ve AOFM'yi yakindan takip
edeceklerini distinlyoruz. AOFM'de bir miktar artis bekliyoruz.

e TCMB'nin, buglinkli hamlesi ile birlikte dniimizdeki dénemlerde olasi
dalgalanmalara karsi ek alan yarattigini distiniiyoruz. Dolayisiyla karar TL pozitif
yorumlarken, getiri egrisinin uzun tarafinda bir miktar gevseme gormeyi
bekliyoruz.

Ayrintili rapor icin

3-10 Mart haftasinda tahvil piyasasina yabanci girisi yasandi
Yilbasindan beri hisse senedi

piyasasinda net yabanci
girislerin 1 milyar dolar'in
lizerinde oldugu, tahvil tarafinda
ise ufak caplt cikislarin oldugu
goriiliiyor.

3-10 Mart haftasinda hisse senedi piyasasinda 94 milyon dolar cikis yasanirken, DIBS
tarafinda (repo islemleri haric) net yabanci cikisi 235 milyon dolar olarak gerceklesti.
Yilbasindan itibaren bakildiginda ise hisse senedi piyasasinda net yabanci girislerin 1
milyar dolar'in biraz izerinde oldugu, ancak tahvil tarafinda ufak capl (125 milyon
dolar) cikislarin oldugu goéruliyor.

GUnluk Bulten 2


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_Karari_Mart_2017.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bim (TUT, Hedef Fiyat 52TL) — 16 Mart itibariyle geri aim programini sonlandirdi. 22
Temmuz 2016'da baslayan program cercevesinde 61 milyon TL tutarinda 1.230 milyon
adet pay geri alind1.

Bizim Toptan — 11,74-11,80 TL fiyat araligindan 15 bin adet pay geri alimi
gerceklestirdi. Geri alinan pay miktari, 5denmis sermayenin %0,308'ine ulasti.

Migros (AL, Hedef Fiyat 25TL) — Rabobank ile 70 milyon TL tutarinda kisa vadeli kredi
sOzlesmesi imzaladi. Kredi, satin alinan Kipa operasyonlarinin kisa vadeli yatirim ve
isletme sermayesi ihtiyaglarinda kullanilacak.
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin Fed faiz kararinin global piyasalarda olumlu etkilerini gézlemledik ve BIST-100
endeksi glinii %0.92 deger kazanci ile 90.268 seviyesinden kapatti. Yikselisin
genele yayildigini goralda.

Buglin sabah saatlerinde TCMB'nin BIST para piyasasindan fonlamasini 5 milyar TL
olarak belirlendigini goérdik. Bu cercevede agirlikli ortalama fonlama maliyetinin
%10,8'den %11,3'e cikabilecegini hesapliyoruz. S6z konusu adimin TL {izerinde
oldukca olumlu etki yarattigi goruliyor.

Veri akisi tarafinda glindem zayif. Yurtdisi tarafta ABD'den gelecek olan veriler
piyasalar tizerinde kismen etkisi olabilir. Ote yandan, yatinmcilarin ana dikkat
edecekleri noktanin diinkli PPK toplantisi sonrasinda aciklanan faiz kararina bagl
olarak agirlikli ortalama fonlama maliyetinin hangi seviyede olusacagi ve bu
durumun giin icerisinde Tirk lirasi ve bono faizlerine olan etkileri olacaktir.

Bugiin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olmasini beklemekle beraber 6gleden
sonraki seansta kar realizasyonlarinin da gelebilecegini distiniiyoruz. Giin iginde
BIST-100 endeksinde 90.685, 91.103 ve 91.376 direnclerini ve 89.994, 89.721 ve
89.304 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)

[oafxuion  JTeunm | m [ 1an [ kun|svo [sym|tme =] rmatriks  «[-[ax]
16.03.17 | ‘
Aciis 90348.34 I —a
Yiksek  90828.74 = 20000,
Diisik  90137.77 1 + .
Kapams  90268.32 J-JV — BTS00,
&g, Ort i

— BEODD.

........

GUnluk Bulten 4



17 Mart 2017 TACIRLER

YATIRIM

USD/TL

PPK, dlin gergeklestirdigi toplantisi sonucunda Geg Likidite Penceresi bor¢ verme faiz
oranini %11'den %11,75'e ylkseltirken, diger kisa vadeli faiz oranlarinda bir degisiklige
gitmedi. Piyasa beklentisi, GLP faizinde 100 bp, gecelik bor¢ verme faizinde ise 50 — 100
bp araliginda bir artirim gelecegi yoniindeydi. Ancak, Fed'den diin aksam gelen
glvercin ve ihmli aciklamalar, PPK'nin daha yumusak bir adim ile gelecegi beklentisini
artirmisti. Fed'den Carsamba giini gelen giivercin agiklamalar ve PPK'dan diin gelen
faiz artirrm hamlesi sonrasinda USDTRY paritesinin 3,65 seviyesi altina geriledigi
goruliyor. USDTRY paritesinin mevcut seviyelerde istikrar kazanmasini
beklememekteyiz. Dislslerin alim firsati olarak sinirli kaldigr kurda, mevcut gerilemenin
3,60 seviyesinin altina inmesini beklemiyoruz. Mevcut seviyelerin kisa vadeli alim firsati
verebilecegini dislinmekteyiz. Bugln veri akisi sakin olacak. ABD cephesinden gelecek
olan Subat Ayi Kapasite Kullanim Orani ve Sanayi Uretimi verileri yakindan takip
edilecek. Bu sabah saatleri itibariyle 3,6216 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY
paritesinde 3,6361 seviyesi direng, 3,6184 seviyesi ise destek konumunda. 3,6361
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6484, 3,6184
desteginin asagi yonla kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,61.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Fed'den gelen glvercin aciklamalarin dolar endeksi Uizerinde sert satis baskisi yaratmasi
ile birlikte ylkselise gecen EURUSD paritesi, Hollanda secimlerinin ardindan gugcli
gorinimunl koruyor. EURUSD paritesinin bu sabah saatlerinde 1,07 seviyesi lizerinde
hareket etmeye devam ettigini goriyoruz. Bu noktada, EURUSD paritesindeki kisa —
orta vadeli dusus beklentimizi sirduriyor. Dolar endeksindeki yikselis egimlinin
strebilecegini ve euro Uzerindeki baskinin yaklasan Fransa ve Almanya segimleri ile
birlikte artabilecegini gdz 6nlinde bulunduracak olursak, EURUSD paritesindeki ytkselig
hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilecegini belirtebiliriz.
Bugtin Euro Bolgesi'nden gelecek olan Ticaret Dengesi verisini ve ABD cephesinden
gelecek olan Kapasite Kullanim Orani ve Sanayi Uretimi verileri yakindan takip ediliyor
olacak. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0770 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,0765 seviyesi destek, 1,0786 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,0786 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0818,
1,0765 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1,0720.
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XAUUSD

Fed'den gelen glvercin agiklamalar birlikte 1225 seviyesi tizerinde tutunmayi basaran
altin fiyatlari, petrolde gorilen yukari yonli diizeltmenin enflasyonist baskilari artirmasi
ile birlikte ylkselis hareketini hizlandirdi. Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 20
glinliik haraketli otalamasina denk gelen 1230 seviyesine kadar yikselis kaydeden altin
fiyatlarinin, mevcut seviyelerden bir diizeltme yapabilecegini disinmekteyiz. Kisa
vadeli teknik gdstergelerin asiri alima isret ettigi altinda, 20 gunlik hareketli
ortalamanin asilamamasi durumunda kar realizasyonlarinin olusabilecegini
diistuinliyoruz. 1230 seviyesi civarindaki hareketler yakindan takip edilmeli. Bugiin igin,
diine nazaran daha sakin bir veri akisi s6z konusu. ABD'den gelecek olan Subat ayi
Kapasite Kullanim Orani ve Sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Altin fiyatlarindaki
glincel teknik gorinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1226,88
seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1225 seviyesi destek, 1230 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 1225 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1230, 1225 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1220.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,381 -%0.2 %0.7 %1.3 %11.3 %6.4
DAX 12,083 %0.6 %0.9 %2.8 %17.6 %5.2
FTSE 7,416 %0.6 %1.4 %1.6 %10.5 %3.8
Nikkei 19,590 -%0.3 -%0.4 %1.5 %18.2 %2.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90,268 %0.9 %0.7 %1.6 %18.7 %15.5
Cin 3,269 -%0.6 %1.1 %1.5 %8.2 %4.7
Hindistan 29,586 %0.3 %2.5 %4.2 %3.7 %11.4
Endonezya 5,518 %0.3 %2.6 %3.4 %5.0 %4.5
Rusya 2,014 %1.1 %2.0 -%5.3 %1.6 -%9.8
Brezilya 65,783 -%0.7 %1.9 -%2.9 %15.2 %9.2
Meksika 48,057 %1.2 %1.7 %1.9 %4.6 %5.3
Guney Afrika 52,749 %2.0 %2.9 %1.0 %1.8 %4.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%3.6 -%8.9 -%4.7 -%27.1 -%20.2
EM VIX 15 %0.0 -%18.5 -%5.9 -%36.1 -%33.1
MOVE 60 -%1.9 -%12.6 -%11.4 -%12.7 -%15.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6253 -%1.4 -%3.9 -%1.1 %21.6 %2.9
Brezilya 3.1189 %0.5 -%2.3 %1.0 -%4.4 -%4.0
Giney Afrika 12.7659 -%0.2 -%4.3 -%2.0 -%10.0 -%7.1
Cin 6.898 -%0.2 -%0.2 %0.7 a.d. -%0.7
Hindistan 65.4113 -%0.4 -%2.0 -%2.5 -%2.3 -%3.7
Endonezya 13352 -%0.1 -%0.3 %0.2 %1.5 -%0.9
CDS *
Turkiye 227.7 -7.2 -5.5 3.0 35.3 -13.6
Brezilya 217.1 -13.4 -4.8 9.6 19.2 151.9
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 124.9 -5.9 -4.6 -1.6 19.4 40.4
Rusya 166.4 -4.9 -1.7 -4.3 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.1 -0.2 13 0.2 13 -0.3
Brezilya %10.2 0.0 -0.2 -0.2 -2.0 a.d.
Giney Afrika %8.5 -0.1 -0.2 -0.1 -0.2 -0.4
Hindistan %6.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3
Endonezya %7.3 -0.1 -0.2 -0.3 0.3 -0.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 -0.13 1.16 0.04 1.06 -0.22
Brezilya %5.0 -0.01 -0.19 -0.01 -0.04 -0.55
Guney Afrika %4.7 -0.09 -0.07 0.26 0.65 -0.19
Endonezya %4.0 -0.09 -0.07 0.05 0.52 -0.32
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51.74 -%0.1 -%0.9 -%7.0 %13.0 -%8.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 48.75 -%0.2 -%1.1 -%8.6 %13.3 -%9.3
Altin - USD / oz 1227.1 %2.2 %2.0 -%1.0 -%6.1 %6.5
Gumus - USD /t oz 17.296 %2.4 %1.8 -%4.3 -%7.9 %8.2
Commodity Bureau Index 433.92 %0.3 %0.2 -%0.2 %8.4 %2.6

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatinrm danismanhdr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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