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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin acllista saticili bir seyir izleyen BIST-100 endeks 6gleden sonra
glin ici kayiplarini telafi ederek gtinii %0,05 deger kaybi ile 106.862
seviyesinden kapatti. Gln igi toparlama faaliyetinin banka endeksi
esliginde oldugunu goriyoruz.

Bugtin yurticinde énemli veri aciklamasi bulunmazken, AB ile ilgili
haber akisinin yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilecegini
distntyoruz. Yurtdisinda ise, ABD'de saat 16:15'de aciklanacak olan
Temmuz ayi sanayi tretim verilerinin giiniin en énemli verisi
olacagini diisinilyoruz. Diger yandan Avrupa Merkez Bankasinin
Temmuz ayina iliskin toplanti tutanaklari bugiin yayinlanacak.
Tutanaklarda, Euro Bélgesi ekonomisinin ikinci ¢ceyrekte hiz
kazandigina yonelik beklenti sinyalleri ve parasal genislemenin ne
zaman bitecegine iliskin ip uglar aranacak.

Diin aksam yayinlanan FOMC'nin Temmuz ayi toplanti tutanaklarina
gore yetkililer diisiik seyretmekte olan enflasyon nedeniyle bir
sonraki faiz artirrminin zamanlamasi konusunda fikir birligine
varamadilar. FOMC tutanaklarindan ¢ikan bu ifadelerin ardindan
Aralik ayinda faiz artinnmi olasilig1 %43,8'den %38,7'ye gerilerken,
dolar sert bir sekilde deger kaybetti. Bu durumun GOU hisse
senetleri piyasasini ve para birimlerini olumlu etkilediklerini
goruyoruz.

Bugiin Borsa Istanbul'da alicili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin
icinde BIST-100 endeksinde 108.211, 109.560 ve 111.196 direnclerini
ve 105.226, 103.590 ve 102.241 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

17 Agustos - Haftalik Portfoy Hareketleri
TCMB Haftalik Para ve Banka Istatistikleri

21 Agustos - Hazine fhalesi (5 yil)

Merkezi Yonetim Borg Stoku
22 Agustos - Hazine Ihaleleri (2 yil, 10 yil)
23 Agustos - Agustos Tuketici Glven Endeksi
25 Agustos - Ajustos Reel Sektdr Giiven Endeksi & KKO
29 Adustos - Temmuz Dis Ticaret Istatistikleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 106,862 %0.0 -%1.7
BIST-30 131,510 %0.0 -%1.5
Banka 180,160 %0.1 -%2.0
Sanayi 116,034 %0.0 -%3.1
Hizmet 68,696 -%0.1 %1.3
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25

AOFM
2 yilhk bono faizi
10 yillik bono faizi

Kur

USD/TL

EUR/TL

Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR)

11.96 11.97 11.98
11.77 11.78 11.68
10.82 10.86 10.77

3.53 -%0.3 -%0.9
4.14 -%0.4 %1.7
3.83 -%0.4 %0.4

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Almanya Basbakani Merkel tansiyon diismedikce GB'nin
glncellenemeyecegini sdyledi.

= Ekonomi Bakani Zeybekgi faiz seviyeleri ve biylime lzerine
yorumlarda bulundu.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Akcansa - 2. ceyrek sonuglarini agiklad.

= Cimsa - 2. ceyrek sonuglarini agikladi.

= Dogus Otomotiv — Bugiin 2. ceyrek sonuglarini agiklayacak.
=  Enka Insaat — 400 bin adet payi geri ald..

= 2. ceyrek sonuglarini agiklayan diger sirketler: CEMAS,
HURGZ, KARSN

Piyasa degeri *
Ortalama islem hacmi *
* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/Satislar
FD/FAVOK

Kar baytmesi
Ozsermaye karlihg
Temettl verimi

228 231 222
2.37 2.02 1.78

2016 2017T 2018T

9.3x 9.2x 8.0x
1.10x 1.29x 1.16x
0.77x 0.92x 0.81x
1.32x 1.40x 1.26x

7.9x 7.7x 7.0x
%13.5 %38.0 %14.4
%12.7 %15.1 %14.8
%2.9 %3.4 %3.9
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Almanya Basbakani Merkel tansiyon diismedik¢e GB'nin
glincellenemeyecegini soyledi

Almanya Baskani Merkel Turkiye ile GUmrik Birligi gtincellemesi konusunda olumsuz
yorumlarda bulundu. Buna gore Merkel, Turkiye ile tansiyon diismedik¢e GUmrik
birliginin glincellenmesinin s6z konusu olmadigini belirtti.

e  GUmrik Birliginin glincellenmesi gecen sene itibariyle olduk¢a yogun bir
sekilde giindeme gelmisti. S6z konusu modernizasyon sektorler anlaminda
tam bir liberalizasyonu desteklerken ekonomiye katkilari anlaminda da
oldukga olumlu bir resmi isaret edebilecedi belirtiliyordu. Bu cercevede
Gegen sene Aralik ayinda AB Komisyonu'nda modernizasyon muizakerelerinin
baslatiimasi yolunda Konsey'e 6neri so9nulmultu. Buna ek olarak
Cumhurbagkani Erdogan’in May sonundaki Avrupa ziyaretinde AB liderleri ile
beraber 12-aylik bir yol haritasi Gzerinde anlasilmis ve yine modernizasyon
sUrecinin alti gizilmisti.

e Ancak son donemde Almanya ile iliskilerdeki gerginligin artmasinin bu yol
haritasi Gzerinde de olumsuz etkilerinin olusmaya baslamasina neden oldugu
goruliyor.

Ekonomi Bakani Zeybekgi faiz seviyeleri ve biiyiime iizerine
yorumlarda bulundu

Zeybekci 3C17'de baz etkisiyle %7'nin oldukca tzerinde bir biyime
gerceklestirilebilecegini belirtti. 2017'nin timinde ise %6'ya varacak bir bluylime
olabilir yorumunda bulundu. Enflasyon tarafinda ise bu sene icinde yil sonuna dogru
enflasyonda tek hanede makul bir seviyeye gelme hedeflerinin oldugunu belirtti.
Enflasyonla ilgili gelismeler, tek hanede kalici hale gelinmesi, istihdamla ilgili olumlu
sonuglar ve ikinci ceyrek biyimesinde de cesaret veren bir sonug ¢iktiginda Tirkiye'de
faizin once fiili olarak piyasada, pazarlarda kendiliginden asagi gelmeye baslayacagini
belirten Zeybekgi, yonlenmeyi hizlandirmanin da TCMB'ye diisecegini ekledi.

e BlylUme tarafinda kurum beklentilerimiz de 3C17'de %7'yi asabilecek bir
oranini isaret ediyor. Burada takvim-kdpru etkilerinin yanisira, kredi
gelismelerinin yansimasinin da etkili olacagini diisiiniiyoruz. 2017 yili blyime
tahminimiz ise %4,8. Ancak yukari yonli risklerin oldugunun altini gcizmek
gerekir.

e Enflasyon goriinimu tarafinda ise Kasim ayi ile beraber %11-11,5 seviyelerine
ulasabilecegini tahmin ettigimiz yillik TUFE artisinin yilsonunu %9,7 ile
kapamasini bekliyoruz. 2018 yilinin ilk ¢ceyreginde ise olumlu baz yili etkisi ile
onemli bir dists bekledigimiz enflasyon cercevesinde TCMB tarafinda parasal
gevseme adimlarinin gelebilecegini distinlyoruz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akcansa — Ikinci ceyrekte 22 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan kar rakami, 39
milyon TL olan piyasa beklentisinin %44 gerisinde kaldi. Beklentiden disiik
gerceklesen operasyonel karlilik ve beklentiyi asan finansal giderler bu sapmada
onemli rol oynadi. Net satislar yillik bazda %4 azalarak 391 milyon TL oldu. Brit marj
%12,1 diiserek %18,4 oldu. FAVOK 71 milyon TL gelirken, 80 milyon TL olan
beklentinin gerisinde kald. Briit karliliktaki gerilemeye paralel olarak FAVOK marji da
%12 daraldi. Net borg yillik bazda %12 artarak 455 milyon TL'ye geldi.

Cemas Dokiim - 2C17 sonuglarini 7 milyon TL net kar ile agiklad. Sirket gecen yilin
ayni déneminde 3 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 39 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %21 yikseldi. Sirket, 2C17'de 3
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %97
yikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 315 baz puan artarak
%8,2 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %9 diserek 85 milyon TL olarak
gerceklesti.

Gimsa - Ikinci ceyrek 50 milyon TL net kar acikladi ve beklentileri karsiladi. Agiklanan
kar rakami, yillik bazda %42 disus, ceyreksel bazda %59 artisi ifade etti. Dustik
operasyonel karllk, yiksek finansal giderler ve duslik istiraklerden gelirlerle
birleserek yillik bazdaki diislise neden oldu. Net satislar yillik bazda %15 artarak 382
milyon TL olarak gerceklesti. Yurtici satislar %4 artarken, yurtdisi satislar %39 artti.
Yurtdisi satislar dolar bazinda %13 yiikselirken, toplam satislarin %37'sini (2C16: %31)
olusturdu. Briit marj %24,5 oldu ve yillik bazda %10'un (zerinde bir dlislisU isaret etti.
Sirket, yiikselen enerji giderleri (+%47) ile miicadele etti. FAVOK 92 milyon TL oldu ve
piyasa tahminine tamamen paralellik gésterdi. FAVOK marji 835 baz puan azalarak
%22,4'e geriledi. Net isletme sermayesi %46 artarak 453 milyon TL'ye ulasti. Net
isletme sermayesinin satislara orani %37,3 (2C16: %26) oldu. Sirketin net borcu 2C17
sonunda 1.185 milyon TL oldu. Bu rakam gegtigimiz ¢eyrege gore %10'luk bir artig
gOsteriyor.

Dogus Otomotiv (TUT, hedef fiyat: 9,40 TL) - Bugiin 2C17 sonuglarini agiklayacak.
Tacirler Yatinm net kar beklentisi 60 milyon TL ve konsensus 42 milyon TL'dir. Ikinci
ceyrekte, fiyat artislarinin ¢ift haneli hacimsel dususle karsilanmasindan dolayi net
satislarin yillik bazda sabit bir performans géstermesini bekliyoruz. FAVOK marjinin
%3,8'de kalmasini 6ngoriyoruz.

Enka ingaat — Devam eden geri alim programi kapsaminda 5,23-5,26 TL fiyat
araligindan 400 bin adet payi geri ald.

Hiirriyet Gazetecilik - 2C17 sonuclarini 48 milyon TL zarar ile agiklad!. Sirket gecen
yilin ayni déneminde de 29 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 143 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yilizde %6 geriledi. Sirket,
2C17'de 14 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gére yiizde %43 gerileme gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 611 baz puan azalarak %9,5 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda yiizde %3
artarak 280 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 133 milyon TL
(2€16: 133 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani
%24,3 (2C16: %23,0) olarak kaydedildi.
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Karsan - 2C17 sonuclarini 5 milyon TL net kar ile agiklad. Sirket gecen yilin ayni
déneminde 27 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 272 milyon TL olarak agiklandi
ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %57 buyudu. Sirket, 2C17'de 53 milyon
TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %559
diistii. Sirket, 2C17'de 53 milyon TL FAVOK aciklarken, bu rakam gecen yilin ayni
déneminde 12 milyon TL zarar idi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 2617 baz puan artarak %19,5 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda yiizde %5
blyuyerek 1.092 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 301 milyon
TL (2C16: 294 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara
orani %38,6 (2C16: %28,6) olarak kaydedildi.
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin agiligta saticili bir seyir izleyen BIST-100 endeks 6gleden sonra giin ici kayiplarini
telafi ederek giini %0,05 deger kaybi ile 106.862 seviyesinden kapatti. Giin ici
toparlama faaliyetinin banka endeksi esliginde oldugunu goériyoruz.

Buguin yurticinde édnemli veri aciklamasi bulunmazken, AB ile ilgili haber akisinin
yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilecegini diistinliyoruz. Yurtdisinda ise,
ABD'de saat 16:15'de agiklanacak olan Temmuz ayi sanayi Uretim verilerinin gliniin en
onemli verisi olacagini distiniiyoruz. Diger yandan Avrupa Merkez Bankasinin
Temmuz ayina iliskin toplanti tutanaklari bugiin yayinlanacak. Tutanaklarda, Euro
Bolgesi ekonomisinin ikinci ceyrekte hiz kazandigina yonelik beklenti sinyalleri ve
parasal genislemenin ne zaman bitecegine iliskin ip uclar aranacak.

Diln aksam yayinlanan FOMC'nin Temmuz ayi toplanti tutanaklarina gore yetkililer
distk seyretmekte olan enflasyon nedeniyle bir sonraki faiz artirirminin zamanlamasi
konusunda fikir birligine varamadilar. FOMC tutanaklarindan ¢ikan bu ifadelerin
ardindan Aralik ayinda faiz artirnmi olasiligi %43,8'den %38,7'ye gerilerken, dolar sert
bir sekilde deger kaybetti. Bu durumun GOU hisse senetleri piyasasini ve para
birimlerini olumlu etkilediklerini goriyoruz.

Bugtin Borsa Istanbul'da alicili bir seyir olmasini bekliyoruz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Hatirlayacagimiz lizere Fed'in Temmuz ayi toplantisinda, oy birligiyle faiz degisikligi
yapmama karari alinmis ve Fed'in hazine tahvilleri ve mortgage destekli menkul
kiymetlerden olusan 4,2 trilyon dolarlik portféyiinii azaltmaya artik hazir oldugu
belirtilmisti. Din aksam saatlerinde aciklanan toplanti tutanaklarina gore ise
yetkililikler duisiik seyretmekte olan enflasyon nedeniyle bir sonraki faiz artirminin
zamanlamasi konusunda fikir birligine varamadilar. Tutanaklarda, "Bircok katilimci
enflasyonun su an oldugundan daha uzun siire %2'nin altinda kalabileceginin
muhtemel oldugunu 6ngoérdi ve bircogu da enflasyonun gériiniminiin asagi yonli
riskler tasidigini belirtti" denildi. FOMC tutanaklarindan ¢ikan bu ifadelerin ardindan
Aralik ayinda faiz artinmi olasiligi %43,8'den %38,7'ye gerilerken, dolar sert bir sekilde
deger kaybetti. Dolardaki diisus ile birlikte USDTRY paritesi ise 3,51'li seviyelere geri
dondu. Bu sabah saatleri itibariyle 3,5150 seviyesi lizerinde hareket etmekte olan
USDTRY paritesinin, 3,5150 — 3,5160 destek bandi tzerinde tutunabilecegini ve
kayiplarini geri alabileceg@ini distiniyoruz. Kurun mevcut seviyelerdeki seyrinin kalici
olmasini beklemekle birlikte, dlisiis hareketlerinin alim firsati verecegini diistiniiyoruz.
Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5174
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5191 seviyesi direng, 3,5150
seviyesi ise destek konumunda. 3,5191 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda
bir sonraki diren¢ seviyemiz 3,5296, 3,51510 desteginin asadi yonli kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5041.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

FOMC'nin Temmuz ayi toplanti tutanaklarina gore yetkililikler diisiik seyretmekte olan
enflasyon nedeniyle bir sonraki faiz artirrminin zamanlamasi konusunda fikir birligine
varamadilar. Temmuz ayi toplantisinda bircok yetkili, diistik kalan enflasyona iliskin
endiseleri kabul ederken, enflasyon risklerinin asagi yonli olabilecegin de altini
cizdiler. Fed Uyeleri, bilanco azaltiminin yakin zamanda baslayacaginin altini ¢izmis
olsa da, faiz artinmi ve enflasyon konusundaki endiseli ifadeler piyasa tarafindan
oldukga olumsuz fiyatlandi ve dolar endeksi sert bir sekilde deder kaybetti. Dolar
endeksindeki gerileme ile birlikte 1,16l seviyelerden yéniini yukari ceviren ve 1,1770
seviyesi Uzerine ¢ikan EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle glcli seyrini
korumakta. Paritedeki kisa vadeli gidisat agisindan buglin icerisinde ABD ve
Avrupa’dan gelecek olan verilerin yani sira Avrupa Merkez Bankasi tarafindan
agiklanacak olan Temmuz ayi toplanti tutanaklari da yakindan takip edilecek. EURUSD
paritesindeki orta vadeli goriiniime bakildiginda 1,1850 seviyesinin uzun vadeli (1997
yilindan bu yana) oldukc¢a dnemli ve gli¢li bir direng seviyesi olarak calistigi
goruliyor. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki mevcut rallinin 1,1850 seviyesi civarinda
sekteye ugrayabilecegini ve paritenin 1,1850 seviyesinin asamamasi durumunda
istikrarli bir geri ¢cekilme gerceklestirebilecegini dustinliyoruz. Paritedeki glincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1780 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Dolar endeksindeki giiclenme ile birlikte hafta basindan bu yana istikrarl bir disus
hareketi icerisinde olan altin fiyatlari, diin aksam saatlerinde yayinlanan Fed
tutanaklarinin piyasadaki alglyr bozmasi sonrasinda kayiplarinin biyik kismini geri
aldi. Din aksam saatlerinde agiklanan toplanti tutanaklarina gore ise yetkililikler
dislk seyretmekte olan enflasyon nedeniyle bir sonraki faiz artirminin zamanlamasi
konusunda fikir birligine varamadilar. Tutanaklarda, "Bir¢ok katilimci enflasyonun su
an oldugundan daha uzun siire %2'nin altinda kalabileceginin muhtemel oldugunu
0ngordi ve bircogu da enflasyonun goriinimuanin asagi yonla riskler tasidigini
belirtti" denildi. FOMC tutanaklarindan gikan bu ifadelerin ardindan Aralik ayinda faiz
artirmi olasiligi %43,8'den %38,7'ye gerilerken, dolar sert bir sekilde deger kaybetti.
Dolardaki diisis ile birlikte yonlni yukari ceviren altin fiyatlari, yeniden 1290 sinirina
kadar yiikselmis durumda. Bu noktada altin fiyatlarinda, 1280 — 1290 bandi tizerinde
kalici bir hareket olusmasini beklemiyoruz. Dolar endeksinin 93 seviyesi tizerinde
tutunmasi durumunda yukselis hareketine devam edecegini ve altin fiyatlarindaki
mevcut seviyelerin satis firsati verebilecegini disliniiyoruz. Altin fiyatlarindaki gtincel
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1287,685 seviyesinden
islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1285 seviyesi destek, 1287,90 seviyesi ise direng
konumunda. 1287,90 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1292,67, 1285 desteginin asadi yonla kirlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1283.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,468 %0.1 -%0.2 %0.4 %5.0 %10.2
DAX 12,264 %0.7 %0.9 -%2.6 %4.3 %6.8
FTSE 7,433 %0.7 -%0.9 %0.4 %1.8 %4.1
Nikkei 19,729 -%0.1 -%0.2 -%2.0 %2.5 %3.1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 106,862 %0.0 -%1.7 %0.6 %20.3 %36.8
Cin 3,246 %0.4 -%0.1 %2.6 %1.8 %5.0
Hindistan 31,771 -%0.1 -%0.2 -%1.0 %11.5 %19.2
Endonezya 5,892 %1.0 %1.2 %0.9 %10.1 %11.2
Rusya 1,943 -%0.4 -%1.7 -%0.8 -%8.7 -%13.0
Brezilya 68,594 %0.3 %1.4 %5.2 %1.2 %13.9
Meksika 51,157 -%0.4 -%0.2 -%0.3 %8.5 %12.1
Guney Afrika 55,535 %1.0 -%0.3 %3.2 %6.3 %9.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%2.5 %5.7 %19.6 -%0.2 -%16.4
EM VIX 16 -%5.8 -%6.5 %11.6 %0.9 -%28.3
MOVE 48 -%0.3 -%2.4 -%3.1 -%29.0 -%32.3
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.5164 -%0.5 -%0.6 -%0.3 -%4.1 -%0.2
Brezilya 3.1525 -%0.6 -%0.1 -%0.9 %2.0 -%3.0
Guney Afrika 13.1774 -%1.0 -%1.9 %1.8 %1.1 -%4.1
Cin 6.6916 %0.1 %0.3 -%1.2 -%2.4 -%3.6
Hindistan 64.1525 a.d. %0.5 -%0.3 -%4.4 -%5.6
Endonezya 13378 %0.1 %0.3 %0.4 %0.4 -%0.7
CDS *
Turkiye 174.4 -0.1 1.2 -15.8 -33.3 -33.7
Brezilya 199.8 -2.3 2.0 -20.6 -30.3 -26.8
Guney Afrika 178.6 -0.4 -0.8 -15.5 3.0 a.d.
Endonezya 110.0 -1.6 0.6 -5.8 -8.4 -14.9
Rusya 149.2 -0.7 -3.4 -11.3 -27.3 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.8 0.0 11 0.2 -0.1 -0.6
Brezilya %10.1 0.0 0.1 -0.1 -0.4 a.d.
Guney Afrika %8.5 -0.1 a.d. -0.1 -0.1 -0.4
Hindistan %6.5 a.d. 0.1 0.1 -0.3 0.0
Endonezya %6.9 0.0 0.0 -0.1 -0.7 -1.1
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4.9 0.02 0.47 -0.21 -0.65 -0.91
Brezilya %4.5 -0.05 0.02 -0.14 -0.41 -0.95
Guney Afrika %4.6 0.00 0.02 0.03 0.18 -0.27
Endonezya %3.6 0.01 0.02 -0.16 -0.35 -0.73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50.27 -%1.0 -%4.6 %3.8 -%9.7 -%11.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 46.78 -%1.6 -%5.6 %1.7 -%12.3 -%12.9
Altin - USD / oz 1276.9 %0.3 %0.3 %3.5 %3.0 %10.9
Gumis - USD /t oz 16.94 %1.4 %0.5 %5.5 -%6.3 %5.9
Commodity Bureau Index 438.42 %0.1 -%1.3 -%1.2 %0.8 %3.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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