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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
. . . VT : 16 Subat - Haftalik TCMB yabanci portféy hareketleri
Diin hafif saticili seyrin devam ettigini bu ¢ercevede BIST-100 TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
endeksinin %0,2 oraninda dusus kaydederek giint 87.882 20 Subat - Ocak Merkezi Yonetim Borg Stoku
seviyesinden kapattigini gérdiik. Ozellikle bankacilik endeksi 21 Subat - Hazine ihalesi (5 yil vadeli sabit kuponlu)
find lar daha & | K 22 Subat - Subat reel Sektor Giuven endeksi ve KKO
taratindan satiglar daha on plana gikti. 23 Subat - Haftalik TCMB yabancai portfoy hareketleri
TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
Bugtin gerek yurticinde gerek yurtdisinda veri akisinin nispeten zayif 24 Subat - Ocak Konut Satis Istatistikleri
oldugunu goriyoruz. Politika tarafinda Astana’daki Suriye baslikli % degisim
goriismeler takip ediliyor olunacak. _ __ Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
S ) . o BIST-100 87,882 -%0.2 -%0.4
Diin beklentilerin bir miktar tizerinde gelen ABD TUFE verisi BIST-30 107,781 -%0.2 -%0.4
. P . AP Banka 149,480 -%0.9 -%0.8
sonrasinda Dolar endeksmdevblr miktar gliclenme goru[muﬂu. Sanayi 04511 %01 %0.2
Sabah kotasyonlarina bakildiginda TL tarafinda hafif deger Hizmet 54,498 %0.5 -%0.2
kayiplarinin oldugunu goériiyoruz. Hisse senetleri tarafinda ise global
goérinim karigik bir resmi isaret ediyor. Kapanis 1 hafta 1ay
. . . . o Tahvil ve para piyasalan
Bu cercevede Bugiin BIST-100 yatay bir agilis bekliyoruz. Gin icinde Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 8.50
BIST-100 endeksinde 88.373, 88.863 ve 89.186 direnclerini ve 87.559, AOFM ~ 1037 1037 10.36
o . . . 2 yillik bono faizi 11.29 11.38 11.34
87.236 ve 86.745 desteklerini takip ediyor olacagiz. 10 yillik bono faizi 10.88 10.93 11.01
Ekonomi ve Politika Haberleri Kur
uSD/TL 3.65 %2.5 -%4.0
Lo . . - . EUR/TL 3.85 %3.4 -%4.7
= Anndinimis issizlik orani Kasim déneminde %11,8'e yikseldi. Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.75 -%2.9 “%4.4
" B[Jt(;e dinamikleri y|Ia olumlu basladL Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 182 179 163
. . . Ortalama islem hacmi * 1.56 1.45 1.43
Sirket ve Sektor Haberleri  milyar ABD dolart
= Tat Gida - 4. ceyrek sonuclarini agikladi. BIST-100 2016T  2017T 2018T
. . . F/K 8.9x 8.9x 7.6x
» Tekfen Holding — BP Iraq ile Rumalia Petrol Sahasi Su PD/DD 1.11x 1.08x 0.98x
Ayristirma/Tuz Ayristirma Uniteleri montaj isleri icin s6zlesme PD/DD (Banka) 0.77x  0.80x 0.71x
. FD/FAVOK 7.9x 7.4x 6.6%
imzaland. Kar biiyimesi %183  %13.1 %17.0
Ozsermaye karliligi %13.3 %12.9 %13.5
= Turkcell - 4. ceyrek sonuclarini acikladi. Temettil verimi %2.9 %3.3 %3.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim
fletisim:
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Tarum dust sektorlerde
yaratan istihdama ragmen
artan isgiiciine katium
issizlik oranu iizerinde etkili
oldu.

Merkezi biitce verileri vergi
borcu yapuandurdmast ve
ozellestirmeden gelen
gelirler cercevesinde yua
olumlu bir baslangi¢ yapti.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Anndinlmis issizlik orani Kasim doneminde %11,8’e yiikseldi

Mevsimsel etkilerden arindirilmis issizlik orani %11,7'den %11,8'e yiikselerek Mayis
2010’dan bu yana en ylksek seviyesine ¢iktl. Tarim disi issizlik oraninin da ayni olumsuz
tabloyu sergiledigi ve %13,9'dan %14,1'e yiikseldigi goriltyor.

e Kasim dénemi icerisinde, tarim disi sektdrlerde yaratilan istihdama ragmen
artan isglctine katillim issizlik orani Gzerinde etkili oldu.

e Mevsimsel etkilerden arindiriimis tarim disi istihdam sayisi 64.000 artis
gosterirken, burada 6zellikle sanayi (34.000) ve hizmet (21.000) sektorlerinin
etkili oldugunu gériiyoruz. Insaat sektéri istihdaminda sadece sinirli (9.000)
artis goruldu.

e Hukumetin, yeni istihdam paketi ve dnlemleri cercevesinde 6zellikle 2017
yihinin ilk ceyreginde bir toparlanma beklemek mimkun.

Ayrintili rapor icin

Biitce dinamikleri yila olumlu basladi

Ocak ay1 merkezi biitce gelirleri yillik %25 gibi 6nemli bir artis gdsterirken, giderlerdeki
artisin %11 olarak gerceklesmesi, biitce dengesinde 11,4 milyar TL'lik bir artisi
beraberinde getrmis ve s6z konusu fazla gecen sene kaydedilen 4,2 milyar TL'lik fazlaya
gore oldukca ciddi bir iyilesme gosterdi. Faiz disi fazla tarafinda da ayni olumlu
performans dikkat ¢ekti. Buna gére 18 milyar TL fazla veren faiz disi denge gegen
seneye gore %100'e yakin bir iyilesme gosterdi.

e Gelirler tarafinda artisin en 6nemli nedenlerinden biri vergi borcu
yapilandiriimasi programi dahilinde yaklasik 3 miyar TL'lik gelir tahsilati oldu.
Bu sene icinde s6z konusu program dahilinde 17 milyar TL'ye varan bir
tahsilatin yapilabilecegini distinliyoruz. Gegen sene ise bitceye bu yolla gelir
girisi 13 milyar TL olmustu.

e Vergi disi gelirler tarafinda 4,2 milyar TL 6zellestirme gelirleri kaydedilirken
gecen seneye gore %100 oraninda bir artisi gosterdi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tat Gida - 4. ceyrekte 12 milyon TL net kar acgikladi. Net kar rakami piyasa beklentisi ile
paralel gerceklesti. Buna kargin FAVOK, 14 milyon TL oldu ve 17 milyon TL olan piyasa
beklentisinin gerisinde kaldi. Net satislara yillik bazda yatay kalirken, FAVOK marji 145
baz puan iyileserek %5,7 olarak gerceklesti.

Tekfen Holding — Tekfen insaat ile le BP Iraq arasinda Rumalia Petrol Sahasi Su
Ayristirma/Tuz Ayristirma Uniteleri montaj isleri icin personel ve makina temin etmek
lzere s6zlesme imzalandi. S6zlesme uyarinca isveren idare tarafindan verilecek is
emirlerine gore yapilacak islerin toplam tutarinin proje siiresi sonunda yaklasik 99
milyon ABD Dolarina ulagsmasi beklenmekte. Projenin toplam suresi 3 yil olarak
belirlendi.

Turkcell - 4. ceyrekte 393 milyon TL net kar acikladi. Piyasa beklentisi 335 milyon TL
seviyesindeydi. FAVOK yillik bazda %30 artis gostererek 1.363 milyon TL olarak
gerceklesti ve piyasa beklentisi olan 1.289 milyon TL'yi asmis oldu. Sonuclarin piyasada
pozitif algilanacagini distiniyoruz.

Sirket ayrica 2017 beklentilerini de acikladi. Buna goére; %13-15 net satis buylimesi,
%32-34 FAVOK marji ve operasyonel yatirm har¢ harcamalarinin net satislara orani
%20 olarak 6ngorilmekte.

GUnluk Bulten 3
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin hafif saticili seyrin devam ettigini bu cercevede BIST-100 endeksinin %0,2
oraninda diisiis kaydederek giinii 87.882 seviyesinden kapattigini gérdiik. Ozellikle
bankacilik endeksi tarafindan satislar daha 6n plana gikti.

Buglin gerek yurtiginde gerek yurtdisinda veri akisinin nispeten zayif oldugunu
goruyoruz. Politika tarafinda Astana‘daki Suriye bashkh gorismeler takip ediliyor
olunacak.

Diin beklentilerin bir miktar tzerinde gelen ABD TUFE verisi sonrasinda Dolar
endeksinde bir miktar gliclenme gorilmustt. Sabah kotasyonlarina bakildiginda TL
tarafinda hafif deger kayiplarinin oldugunu goriiyoruz. Hisse senetleri tarafinda ise
global gértinim karisik bir resmi isaret ediyor.

Bu cercevede Bugiin BIST-100 yatay bir acilis bekliyoruz. Giin icinde BIST-100
endeksinde 88.373, 88.863 ve 89.186 direnclerini ve 87.559, 87.236 ve 86.745
desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Hafta basindan bu yana gelismekte olan Ulke para birimlerinde etkili olan primli seyrin
bugin itibariyle etkisini biraz yitirdigini goriyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle Tirk
lirasinin yatay bir seyir izledigini goriiyoruz. Din 6gle saatlerinde ABD'den gelen ve
beklentilerin oldukca tizerinde bir performans sergileyen TUFE ve Perakende Satislar
verilerini ardindan gelismekte olan llke para birimlerinin dolar karsisindaki direnisinin
etkisini kaybettigi ve USDTRY paritesinin 3,7021 seviyesine kadar yikseldigi gorulda.
Kur daha sonra kazanglarinin bir kismini geri vermis olsa da, bu sabah saatleri itibariyle
kisa vadeli diisiis kanini yukari yonli kirmis durumda. Bu da, kurun bugtin igerisinde
ylkselis cabasini siirdirebilecegi ve yeniden 3,70 seviyesinin hedef olabilecegdi anlamini
tastyor olabilir. USDTRY paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatlerinde 3,6613 seviyesinden islem goren USDTRY paritesinde 3,6489 seviyesi
destek, 3,6772 seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,6489 desteginin asagi yonli
kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,6200, 3,6772 direncinin yukari yonli
kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7000 olarak karsimiza cikiyor.
Kurdaki kisa vadeli distis egiliminin korundugunu goriyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Diin 6gle saatlerinde aciklanan ABD TUFE ve Perakende Satislar verilerinin beklentilerin
Uzerinde bir performans sergilemesi sonrasinda dolar endeksi ylikseldi. ABD'de Ocak
Ay Aylik TUFE %0,3'liik beklentinin Gizerinde gelerek %0,6 olarak gerceklesirken, Aylik
Perakende Satislar verisi de %0,1'lik beklentinin tzerinde gelerek %0,4 olarak
gerceklesti. ABD'den gelen TUFE ve Perakende Satislar verilerinin ardindan, giin boyu
sert satis baskilarina maruz kalan EURUSD paritesi dislisiini daha da hizlandirdi ve
1,0521 seviyesine kadar geriledi. Aksam saatlerine dogru ise kayiplarini telafi etmeye
baslayan EURUSD paritesi, dolar endeksinin aksam saatlerinde kazanclarini geri vermesi
ile birlikte yeniden ytiikselise gecti ve 1,06 seviyesinin lGzerine ¢cikmayi basardi. Bugilin
saat 15:30'da Avrupa Merkez Bankasinin Ocak ayi toplanti tutanaklari yayinlanacak.
Ocak ayi toplantisinda Banka, ekonominin gidisatinda ya da finansal kosullarda bir
kotilesme olmasi durumunda varlik alim programini artirmaya hazir olduklarini
belirtmisti. Dolayisi ile toplanti tutanaklarinda da glivercin ve gevsemeci aciklamalarin
yer almasi olasi gorliniyor. Ancak tutanaklarin piyasa Gizerinde baskin bir etkisinin
olacagini dislinmemekteyiz. Din aksam saatlerinde yasadigi sert yikselisin ardindan
kisa vadeli disus kanalini yukari yonla kiran EURUSD paritesinin, bugtin igerisinde
1,0610 — 1,0645 seviyeleri arasinda gorece yatay bir seyir izlemesi beklenebilir. Bu
sabah saatleri itibariyle 1,0616 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde,
1,0610 seviyesi destek, 1,0645 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0610 desteginin asag:
yonlu kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 1,0576, 1,0645 direncinin yukari
yonlu kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 1,0680.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen TUFE verilerinin beklentilerin tizerinde bir
performans sergilemesi sonrasinda yoniind yukari ¢eviren altin fiyatlari, diin sabahki
biiltenimizde 6ngdérdiigimuz lzere ylkselis kaninin alt sinirinda tutunmayi basardi ve
yatinnmcilarimiza giin ici alim firsatlari verdi. ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek TUFE verisi
beklentilerin (izerinde gelerek %0,3 olarak gerceklesirken, Aylik TUFE de yine ayni
sekilde beklentilerin Gzerinde gelerek %0,6 olarak gerceklesti. Enflasyon karsisinda en
onemli gtivenli limanlardan biri olan altin, bu hafta icerisinde Cin'den ve ABD'den gelen
enflasyon verilerinin beklentilerin Gzerinde gerceklesmesi sonrasinda — dolar
endeksindeki glicli gériniime ragmen — 1230 seviyesi lizerinde tutunmayi basarmis
durumda. Altin bu sabah saatlerinde 1235,50 direncini asmakta zorlanabilecegini ve
kazanclarinin bir kismini geri verebilecegini dislinlyoruz. Ancak 1230 seviyesi Gizerinde
kalindig: takdirde geri ¢ekilmeler sinirli kalabilir. Yikselis kanlinin sinirinda tutunmasi ile
birlikte yeniden 1230 seviyesi Uzerine ¢ikan altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1235,16
seviyesinden islem goruyor. Altindaki yukari yonli hareketlerde1235,50 ve 1245
direnclerini, asadi yonll hareketlerde ise 1230 ve 1224,33 desteklerini takip ediyor

olacagiz.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&pP 2,349 %0.5 %2.4 %3.3 %7.9 %4.9
DAX 11,794 %0.2 %2.2 %2.1 %10.5 %2.7
FTSE 7,302 %0.5 %1.6 -%0.3 %5.9 %2.2
Nikkei 19,438 -%0.5 %2.3 %1.2 %16.5 %1.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 87,882 -%0.2 -%0.4 %7.6 %13.1 %12.5
Cin 3,213 %0.2 %1.2 %3.8 %3.5 %3.8
Hindistan 28,156 %0.1 -%0.5 %3.3 %0.4 %5.8
Endonezya 5,381 -%0.1 %0.3 %2.0 %1.0 %1.5
Rusya 2,137 -%0.2 -%2.4 -%2.4 %8.2 -%4.3
Brezilya 67,976 %1.9 %4.8 %6.5 %15.5 %12.9
Meksika 47,162 -%0.5 %0.5 %3.1 -%2.5 %3.3
Guney Afrika 52,485 %0.0 %1.3 -%1.3 %0.2 %3.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %11.5 %4.5 a.d. %1.4 -%14.7
EM VIX 16 %2.1 -%6.2 a.d. -%13.8 -%28.1
MOVE 66 -%2.6 -%4.7 a.d. %2.7 -%8.5
D6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6599 %0.2 -%1.6 -%3.8 %24.4 %3.9
Brezilya 3.0569 -%0.9 -%1.9 -%5.7 -%4.0 -%5.9
Guney Afrika 12.9162 -%1.4 -%3.7 -%5.5 -%2.9 -%6.0
Cin 6.8711 %0.1 %0.1 -%0.4 %3.5 -%1.1
Hindistan 66.9075 %0.0 -%0.4 -%1.7 a.d. -%1.5
Endonezya 13331 %0.0 %0.0 -%0.3 %1.7 -%1.1
CDS *
Tarkiye 236.9 0.9 -19.0 -32.0 47.0 30.5
Brezilya 220.6 5.9 -26.1 -11.3 56.5 215.6
Gliney Afrika 187.3 -3.2 -15.9 -2.9 35.7 a.d.
Endonezya 135.7 3.1 -10.4 -9.3 45.0 88.8
Rusya 173.8 9.6 -15.7 -2.7 33 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.0 0.1 1.2 -0.5 13 -0.4
Brezilya %10.3 0.0 -0.1 -0.7 -1.5 a.d.
Gliney Afrika %8.6 -0.1 -0.3 -0.1 0.1 -0.4
Hindistan %6.9 0.0 0.1 0.4 a.d. 0.3
Endonezya %7.6 0.0 0.0 0.0 0.7 -0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.04 111 a.d. 1.26 -0.27
Brezilya %4.8 0.10 0.01 a.d. 0.57 -0.65
Gliney Afrika %4.5 0.00 0.00 -0.10 0.80 -0.34
Endonezya %3.9 -0.03 -0.04 -0.16 0.76 -0.44
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.75 -%0.4 %1.1 -%0.2 %15.3 -%1.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.11 -%0.2 %1.5 a.d. %16.1 -%1.1
Altin -USD / oz 1231.7 %0.6 -%0.5 a.d. -%8.1 %6.9
Glmis - USD / t oz 17.963 %0.4 %1.5 a.d. -%9.5 %12.3
Commodity Bureau Index 436.88 %0.4 %0.6 a.d. %6.3 %3.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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