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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Din Merkez Bankasi'nin repo ihalesini TL likiditesini sikilagtirmaya
yonelik hamlesinin Tirk lirasinda ve faizlerde olumlu yansimalarini
gordiik. Bu durumdan Borsa Istanbul da oldukca pozitif etkilenirken
glnu yuksek bir islem hacmi (8 milyar TL) ve %4,15 deger artisiyla
80.891 seviyesinden kapatti. Banka endeksindeki guinliik deger
kazanci %6,17 olarak gerceklesirken diger endekslerde goreceli
olarak daha dusuk yukselisler s6z konusu idi.

Bugtine baktigimizda ise yurticinde dnemli bir veri agiklamasi
bulunmamakta olup, ABD'den gelecek olan verilerin (6zellikle
perakende satislar ve gliven endeksi verilerinin) 6nemli oldugunu
distndyoruz. Bugln Tirk lirasi ve faizlerde seyrin hisse senetleri
piyasasi icin belirleyici olacagini dustinliyoruz. Bu ¢ercevede
TCMB'nin repo ihalesini agip agmayacagi énemli olacak.

Son iki glinde yasanan hizli yiikselisin ardindan BIST-100 endeksinde
kisa vadeli indikatorlerin asiri alim bdlgesine geldigini goriyoruz.
Bugtin piyasanin alicil olarak baslangi¢ yapacagini ve ardindan da

kisa vadeli olarak kar realizasyonunun yasanabilecegini disiiniyoruz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 81.230, 82.200 ve 82.900
direnglerini ve 80.180, 79.500 ve 78.800 desteklerini takip ediyor
olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

16 Ocak - Aralik Merkezi Bitce verileri
Ekim dénemi istihdam gostergeleri
19 Ocak - Haftalik yabanci portfoy hareketleri
TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
23 Ocak - Ocak Tuketici Gliven endeksi

24 Ocak - PPK toplantisi

25 Ocak - Ocak Reel Kesim Giiven Endeksi ve KKO

=  TCMB'den TL likiditesini sikilastirici ek dnlemler geldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Akcansa - Yeni genel mudir atandi.

= Anadolu Efes — 4. ceyrek satis hacmi rakamlarini agikladi.
= Bagfas — 2 adet siparis aldI.

= Pegasus — Aralik ayi yolcu istatistiklerini aciklad.

= TSKB - 2017 yil beklentilerini agiklad.

= Haftalik ikili islemler Monitérii giincellendi.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 81,524 %0.8 %5.7
BIST-30 99,607 %0.9 %6.1
Banka 133,357 -%0.5 %5.1
Sanayi 88,589 %1.0 %6.9
Hizmet 52,272 %1.6 %5.5
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 8.50 8.50 8.50
AOFM 8.39 8.34 8.28
2 yillik bono faizi 11.21 11.23 10.78
10 yilhk bono faizi 11.46 11.52 11.28
Kur
USD/TL 3.80 %5.1 %9.4
EUR/TL 4.04 %5.6 %9.6
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.92 %5.4 %9.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 163 164 164
Ortalama islem hacmi * 2.00 1.37 1.00
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 9.0x 8.2x 7.1x
PD/DD 1.14x 1.01x 0.90x
PD/DD (Banka) 0.79x 0.71x 0.63x
FD/FAVOK 8.2x 7.1x 6.3x
Kar buylmesi %17.2 %14.0 %15.4
Ozsermaye karlihgi %13.5 %13.1 %13.5
Temetti verimi %2.9 %3.4 %3.8

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Tedbirler gectigimiz yillarda
TCMB tarafindan uygulanan
istisnai giin uygulamaswna
benzer bir yeri isaret ediyor.
TCMB'nin Geg likidite
Penceresi kanali koridorun iist
seviyesi olarak kendini
gosteriyor.

Ekonomi ve Politika Haberleri
TCMB'den TL likiditesini sikilastirici ek 6nlemler geldi

TCMB, binyesinde faaliyette bulunan Bankalararasi Para Piyasasi'nda bankalarin borg
alabilme limitleri 16 Ocak 2017 tarihinden gecerli olmak tzere toplam 11 milyar TL'ye
dislrtldagund acgikladi. Bir hafta onceki kararinda s6z konusu limiti 22 milyar TL2ye
distirmisti. Buna ek olarak, gerekli gériilen giinlerde Borsa Istanbul biinyesindeki
repo pazarlarinda TCMB tarafindan yapilan fonlama tutarinin sinirlandirilabilecegi
belirtildi. Bankalarin giin sonunda kalan likidite ihtiyaclarini TCMB'nin Geg Likidite
Penceresi (GLP) borg verme faiz oranindan limitsiz olarak karsilayabilmelerinin mimkin
oldugu belirtildi.

e Gecen hafta Carsamba glinline kadar bir hafta vadeli repo fonlamasi 30 milyar
TL kadar, TCMB TL depo piyasasindaki fonlama 22 milyar TL, BIST biinyesindeki
repo pazarindaki fonlama ise 30 milyar TL idi.

e TCMB Persembe ve Cuma guini repo ihalelerini agmadigini belirterek buradaki
fonlama miktarini distirdi. Boylece bir hafta vadeli repodan fonlamanin
miktari 17 milyar TL'ye cekildi. O/N borg verme (%8,5) kanalindan fonlama
miktari ise 73 milyar TL'ye ¢ikti ( 10 milyar TL TCMB TL depo + 63 milyar TL
BIST gecelik borg verme). Sonuc olarak ise agirlikli ortalama fonlama maliyeti
%8,30'dan %8,39'a cikmis oldu.

e Gecen hafta Cuma aksami yaptigi aciklama ile beraber TCMB BIST piyasasinda
da bor¢ verme kanalinin sinirlandirilabilecegini belirtti. Bu durumda bazi
bankalarin geg likidite penceresine yénelmesi zorunlu hale gelebilir. BIST
tarafinda yapilacak fonlama sinirlandiriimasina iliskin herhangi bir miktar
bilgilendirmesi olmamasi agirlikli ortalama fonlama maliyeti hesabini
zorlastiriyor. Ancak olabilecek en TL likiditesi sikilastirmasi durumunda -- yani
hafta icerisindeki bltlin repo ihale oranlarinin iptali, TCMB Interbank TL
piyasasindan 11 milyar TL bor¢ verme ve geri kalaninin geg likidite penceresine
yonlendirilmesi durumunda — agirlikli ortalama fonlama maliyeti %9,8'lere
kadar cikabilir. Bu nedenle 6zellikle 24 Ocak PPK toplantisina kadar fonlama
maliyetinin %8,4-9,8 araliginda olusmasi beklenebilir.

e S0z konusu tedbirler gectigimiz yillarda TCMB tarafindan uygulanan istisnai
glin uygulamasina benzer bir yeri isaret ediyor. TCMB'nin Geg likidite Penceresi
kanali koridorun Ust seviyesi olarak kendini gdsteriyor. S6z konusu
acgiklamalarin ise TL'yi Dolar karsisinda 3,71 seviyelerine kadar geriye getirdigi
goruldu.

GUnluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akcansa - Cimsa'nin gri cimento satisindan sorumlu genel midir yardimcisi Sahap
Sarier istifa etti ve Akgansa’nin genel muidiirl olarak atandi. Ak¢ansa'nin CFO'su
Carsten Sauerland ayrilirken yerine Steffen Schebesta atandi.

Anadolu Efes - 4. ceyrek satis hacmi rakamlarini acikladi. 4,3 mlh olan bira hacmi yillik
%3, 17 mlh olan konsolide hacim yillik %4,5 yikselis gosterdi. Sirket'in 2016 yilindaki
toplam hacim blylmesi %1,6 seviyesinde gerceklesti.

4C16'da Turkiye bira operasyonlari %6,8 dusus ile 1,4 mlh hacim gerceklestirdi. Dlistik
tlketici gliveni ve enflasyon oraninin %10 lizerinde getirilen vergi daralmadaki ana
unsur oldu. 2016'da hacim %10 azald.

Bagfas — Pankobirlik ihalesi cercevesinde toplam KDV hari¢ 11,4 milyon dolar tutarinda
siparis aldi. Sirket ayrica Hirvatistan'a ihrag edilmek lizere toplam 3 milyon dolarlk bir
siparis daha aldi. Bagfas 2016 yili ilk 9 ayinda 427 milyon TL ciro elde etmisti.

Pegasus — Aralik ayi yolcu istatistiklerini agikladi. Yillik bazda yolcu sayisinda i¢ hatlarda
%5,1, dis hatlarda %10,2 yikselis yasanirken, toplam yolcu sayisinda artis %6,9 oldu.
Doluluk oraninda degisim +97 baz puan olarak gerceklesti (i¢ hatlar: +166bp, dis
hatlar: +33bp).

2016 yilinda Pegasus yolcu sayisinda %8,1'lik artis gordu (i¢ hatlar: +%10,7, dis hatlar:
+%3,9). Doluluk oraninda 48 baz puan dusls gerceklesti (i¢ hatlar: +93bp, dis hatlar: -
266bp).

TSKB - 2017 yili beklentilerini acikladi. Banka yonetiminin 2017 beklentileri temkinli bir
resim ¢izmektedir. Yénetim kredi blytumesinin kurdan arindirilmis olarak %10-13
bandinda olmasini beklemekte olup ana karllik oranlarinda yatay bir seyir izlenmesini
beklemektedir. Banka ydnetiminin 2017 yilina ait beklentileri asagidaki tabloda

mevcuttur.

2017 Beklentisi
Kurdan arindirimis kredi biiyimesi %10-13
Takipteki Krediler Orani <%0.5
Net Faiz Marj >%3.5
Net Faiz Geliri Artigi >%12
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri Artisi >%20
Faaliyet Giderler Artisi %13
Semaye Yeterlilik Orani >%14
Ortalama Aktif Karliligi %2 civarl
Ortalama Ozsemaye Karlilig %17-18

GUnluk Bulten 3
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Haftalik ikili islemler Monitorii
Yiiksek Sinyal Listesi (Dongii-I, kuvvetli ayrisma)

Sinyal Beklenen Beta Tarih. Ort. St. Yil. Sharpe
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Teknik Analiz
BIST-100

Din Merkez Bankasi'nin repo ihalesini TL likiditesini sikilagtirmaya ydnelik
hamlesinin Tirk lirasinda ve faizlerde olumlu yansimalarini gordiik. Bu durumdan
Borsa Istanbul da oldukca pozitif etkilenirken giini yiiksek bir islem hacmi (8 milyar
TL) ve %4,15 deger artisiyla 80.891 seviyesinden kapatti. Banka endeksindeki
glinliik deger kazanci %6,17 olarak gerceklesirken diger endekslerde goreceli
olarak daha duslk yukselisler s6z konusu idi.

Bugtine baktigimizda ise yurticinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmamakta olup,
ABD'den gelecek olan verilerin (6zellikle perakende satislar ve gliven endeksi
verilerinin) énemli oldugunu distiniiyoruz. Bugin Tirk lirasi ve faizlerde seyrin
hisse senetleri piyasasi icin belirleyici olacagini dustuinliyoruz. Bu gercevede
TCMB'nin repo ihalesini acip agmayacagi dnemli olacak.

Son iki glinde yasanan hizli yiikselisin ardindan BIST-100 endeksinde kisa vadeli
indikatorlerin asiri alim bdlgesine geldigini gérliyoruz. Bugiin piyasanin alicili olarak
baslangi¢ yapacagini ve ardindan da kisa vadeli olarak kar realizasyonunun
yasanabilecegini disiiniiyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 81.230, 82.200 ve
82.900 direnclerini ve 80.180, 79.500 ve 78.800 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)

[ I 7 [ 1w [ kuw[svo [symlTmMp =] rmatriks  =|-[Ofx]

1 PRI (N

Aciliz 7799242 —| 82500

Yiksek  81090.33

Diizik  77899.73

Kapamz  80891.04
&g, Ort

Fark 3224.46

RN H ﬂ_ﬁ ]

MAVES) 7851683 PP E,

LLLLLLL

07.16 |-:'5.15 i05.16 1016 1114 |12.15 0117
i |

GUnluk Bulten 5



16 Ocak 2017 TACIRLER

YATIRIM

USD/TL

TCMB'den gelen bir dizi sikilastirici dnlem paketi, TL'yi dolar karsisinda giiglendirmis
durumda. Gegtigimiz hafta Sali glini bankalarin Bankalararasi Para Piyasasinda bor¢
alabilme limitlerini 22 milyar TL'ye duistiren TCMB, Cuma glini yaptigi aciklamayla bu
limiti tekrar dislrerek 11 milyar TL'ye ¢ekti. Bunun yani sira TCMB, gerekli gorilen
glinlerde Borsa Istanbul biinyesindeki repo pazarlarinda yapilan fonlama tutarinin da
sinirlandirilabilecegini ifade ederek, bankalarin %10 seviyesine bulunan geg likidite
penceresinden borclanma durumuna kalabileceklerinin de altini ¢izdi. Bundan sonra
gozler, 24 Ocak'ta gerceklesecek olan PPK toplantisinda olacak. TCMB'nin kurdaki
ylkselis hareketini dindirecek yukla bir faiz artirimi yapmamasi durumunda, gectigimiz
haftadan bu yana gelen gecici nitelikteki sikilastirici dnlemlerin kurun atesini
dindirmekte yetersiz kalacagini ve kurdaki mevcut geri ¢ekilmenin etkisini yitirerek TL
Uzerinde yeniden satis baskilari olusabilecegini diistinmekteyiz. TCMB'nin bu hafta
icerisinde gunluk repo ihalesi agmamaya devam etmesi, 24 Ocak'taki toplantiya kadar
kurdaki sakin ve saticili seyrin stirmesini saglayabilir. USDTRY paritesindeki teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7425 seviyesinden igslem goren
USDTRY paritesinde 3,7077 seviyesi destek, 3,7470 seviyesi ise diren¢c konumunda
bulunuyor. 3,7077 desteginin asagi yonla kirilmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz
3,6489, 3,7470 direncinin yukari yonli kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz
3,7784 olarak karsimiza ¢ikiyor. Kurdaki kisa vadeli geri ¢ekilme egilimin korundugunu
goruyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)

v USDTRY!Weekly 372259 276251 272289 275866

292630
EEE
263280
248530
233230
2.182e0
202020
2,86230
2.73380

2.58080

A 2.43230

I * A 2.27930
I L VT A ;
ml R PY YY) R

2.13080

1.98230
100
e

E
n
1Dec2013 26 1an 2014 23 Mar2014 18 May 2014 13 Jul 2014 7 Sep2014 2 Mow2014 28 Dec 2014 22 Feb 2015 19 Apr2015  14Jun 2015 9Aug2015 4Ot 2015 29 Mow 2015 24 Jan 2016 20 Mar2016 15 May 2016 10 Jul 2016 4Sep 2016 30 Oct 2016 25 Dec 2016

GUnluk Bulten 6



16 Ocak 2017 TACIRLER

YATIRIM

EUR/USD

Gegtigimiz hafta, disls kanalini kirmasi ve flama formasyonunun calismasi ile birlikte
ongordigimuiz yikselis hareketini gergeklestiren EURUSD paritesi, yeni haftanin ilk
islem giintinde 1,06 Uzerindeki seyrini stirdlrlyor. Bu sabah saatlerinde 80 saatlik
hareketli ortalamasina denk gelen 1,0606 destegi Gizerinde tutunmaya calisan EURUSD
paritesinde, bu seviye Uizerinde kalici olunmasi durumunda giin ici alim firsatlari
olusabilir. Dolayisi ile yatirimcilarimiza, EURUSD paritesinin 1,06 Gizerindeki seyrini
yakindan izlemelerini ve bu seviye lizerinde tutunulmasi durumunda olusabilecek gilin
ici alim firsatlarini degerlendirmelerini 6neriyoruz. EURUSD grafigine baktigimizda
paritenin 1,0616 seviyesinden islem goérdigini ve 1,01606 — 1,0644 seviyeleri arasinda
hareket etmekte oldugunu goériiyoruz. 1,0644 direncinin yukari yénli kirilmasi halinde
bir sonraki direng seviyemiz 1,0679, 1,0606 desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,0576.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Kisa vadeli yiikselis kanali icerisindeki seyrine devam etmekte olan altin fiyatlarinin, bu
sabah saatleri itibariyle yeniden 1200 seviyesi Uzerine ¢ikmis oldugunu goériyoruz. Altin
fiyatlarindaki mevcut ylkseliste, dolar endeksindeki gorece zayif seyrin stirmesi ve ETF
alimlarinin etkili olugunu gériiyoruz. Ayrica, Ingiltere Basbakani May'in aciklamalarinin
ardindan Brexit'e iliskin endiselerin artmasi da, glivenli liman talebi tzerinden altin
fiyatlarindaki ylikselise katkida bulunmus durumda. Bugin ABD'de piyasalarin kapal
olmasi nedeniyle altin fiyatlarinda gorece sakin bir seyrin etkili olabilecegini
dislinmekteyiz. Altin fiyatlarindaki glin icerisinde 1200 — 1207 seviyelerin arasinda
yatay bir seyir izlendigini gorebiliriz. Grafige baktigimizda ise altinin bu sabah
saatlerinde 1203,85 seviyesinden islem gordigini ve 1200 — 1207,02 seviyeleri
arasinda hareket ettigini gérmekteyiz. 1207,02 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde
bir sonraki direng seviyemiz 1213, 1200 desteginin asag! yonlu kirilmasi halinde ise bir
sonraki destek seviyemiz 1195.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,275 %0.2 -%0.1 %0.7 %5.2 %1.6
DAX 11,629 %0.9 %0.3 %2.0 %15.5 %1.3
FTSE 7,338 %0.6 %1.8 %4.7 %10.0 %2.7
Nikkei 19,287 -%0.9 -%1.7 -%1.4 %15.9 %0.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 81,524 %0.8 %5.7 %5.1 -%1.6 %4.3
Cin 3,113 -%1.4 -%3.2 -%1.7 %0.5 -%1.1
Hindistan 27,238 %0.0 %1.9 %2.9 -%2.1 %2.3
Endonezya 5,273 %0.1 -%0.7 %0.9 %3.3 -%0.3
Rusya 2,195 -%0.8 -%0.8 -%1.6 %13.1 -%1.7
Brezilya 63,652 -%0.5 %3.2 %9.0 %14.5 %5.7
Meksika 46,182 %0.3 %0.2 %2.4 -%1.1 %1.2
Guney Afrika 52,795 %0.7 %3.1 %6.2 -%0.6 %4.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%2.7 -%0.8 -%11.7 -%13.9 -%38.3
EM VIX 18 -%5.0 -%5.1 -%4.1 -%10.9 -%20.4
MOVE 75 %1.0 -%1.0 -%1.1 %4.0 %9.8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7227 -%1.0 %2.2 %6.6 %28.4 %27.7
Brezilya 3.2182 %1.0 -%0.1 -%3.5 -%1.4 -%18.8
Guney Afrika 13.5157 %0.1 -%1.8 -%0.7 -%6.7 -%12.6
Cin 6.9005 %0.1 -%0.4 %0.0 %3.2 %6.3
Hindistan 68.1563 %0.1 %0.3 %0.9 %1.6 %3.0
Endonezya 13330 %0.3 -%0.3 %0.2 %1.8 -%3.3
CDS *
Turkiye 286.7 -3.1 20.3 -14.7 324 25.8
Brezilya 252.8 1.2 -7.5 -334 -27.2 -9.4
Guney Afrika 208.3 a.d. a.d. a.d. 18.5 11.8
Endonezya 153.9 -0.9 5.4 -10.2 -10.3 10.3
Rusya 181.7 a.d. a.d. a.d. 12.6 46.4
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.5 -0.1 1.7 0.0 2.3 0.7
Brezilya %11.1 0.0 -0.3 -0.9 -0.9 -5.5
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.2 -0.3 -0.1 -1.1
Hindistan %6.4 0.0 0.0 0.0 -0.9 -1.3
Endonezya %7.6 0.0 -0.1 -0.1 0.4 -11
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.9 -0.01 1.41 0.04 1.94 0.84
Brezilya %5.0 -0.08 -0.18 -0.37 0.35 -2.15
Guney Afrika %4.6 a.d. -0.05 -0.27 0.43 -0.86
Endonezya %4.0 0.00 0.07 -0.34 0.62 -0.73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.45 -%1.0 -%2.9 -%0.5 %19.9 %48.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.37 -%1.2 -%3.0 -%1.2 %17.0 %41.4
Altin - USD / oz 1196.2 -%0.3 %1.9 %3.4 -%11.0 %12.8
Gumus - USD /t oz 16.765 -%0.4 %1.5 -%0.9 -%17.7 %21.5
Commodity Bureau Index 433.87 %0.0 %2.0 %2.0 %4.5 %15.8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUnluk Bulten 9



16 Ocak 2017

TACIRLER

YATIRIM

Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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