Giinliik Biilten TACIRLER

16 Mart 2017 YATIRIM

Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Dilin aksam aciklanan Fed'in faiz kararinin pi lar Gzerin luml
n aksam agiklana ed aiz kara pya,sa ar tzerinde olumlu 16 Mart - PPK Toplantis
etkisi olacagini beklemekle birlikte, saat 14:00'de agiklanacak olan Ocak Kisa Vadeli Dis Borc Stoku

TCMB faiz karari ve detaylarinin piyasalar Gzerinde etkisini Haftalik Yabanc Portféy Hareketleri
gézlemleyecegiz. 17 Mart - Ocak Dis Ticaret Endeksleri

20 Mart - Subat Merkezi Yonetim Borg Stoku

Beklentilere gére daha giivercin bir resim cizen FOMC sonrasinda % degisim
. X .. . . Kapanis 1 giin 1 hafta
buglin tahminlerimiz aksine PPK toplantisinda gecelik borg verme Hisse senedi piyasast
faizinde herhangi bir degisiklik olmayabilecegini ancak gec likidite BIST-100 89,446 %0.3 90.0
inde lclii bir art 50b htimalinin adclendidini BIST-30 109,750 %0.4 -%0.1
penceresinde 6l¢ulu bir artinm (50 baz puan) ihtimalinin gliclendigini Banka 151,419 %0.9 0.2
distndyoruz. Boyle bir adim atilmasi halinde TL tarafindaki etkisinin Sanayi 95,052 %0.3 %0.3
. .o . .. .. .. .. . . i o -9
sinirl kalmasi bekleriz. Diger taraftan faiz gériniminde ézellikle Hizmet 57,097 %0.0 %1.0
verim egrisinin uzun tarafinda asagi yonli hareketlerin bir miktar Kapamis 1 hafta 1ay

hizlanabilecegini distnuyoruz.
Tahvil ve para piyasalan

Bugiin Borsa Istanbul'da pozitif bir seyir olmasini ve Tirk lirasi ve K’éir&a“k gecelik faizi 13:2(5) 132? lgéi
bono faizlerinde olabilecek muhtemel olumlu seyre bagli olarak 2 yillik bono faizi 11.58 11.55 11.46
banka ve holding endekslerinde yiikselisler olmasini bekliyoruz. ilk 10 yillik bono faizi 1130 1139 11.33
etapta BIST-100 endeksinin 90.000 seviyesini gecmesini ve de Kur

yUkselis hareketinin 91.000’e olabilecegini bekliyoruz. Giin iginde Usb/TL 3.73 %0.7 %2.3
BIST-100 endeksinde 89.849, 90.252 ve 90.490 direnclerini ve 89.207, Do sepetl 05USDOSEUR) 385 %10 2

88.969 ve 88.566 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

. ere . Piyasa degeri * 181 183 182
Ekonomi ve Politika Haberleri Ortalama islem hacmi * 1.14 1.17 1.23

* milyar ABD dolart

= TCMB PPK karari saat 14:00'da aciklanacak.

, BIST-100 2016T  2017T 2018T

= Istihdam piyasasindaki kotlilesme devam etti. F/K 9.3x 9.0x 7.6x

PD/DD 1.09x 1.11x 1.00x

= Merkezi yonetim butgesi Subat ayinda 6,8 milyar TL agik verdi. PD/DD (Banka) 0.77x 0.80x 0.71x

FD/FAVOK 8.0x 7.6x 6.8x

R . . Kar blylmesi %13.3 %18.3 %17.8

S'rket ve Sektoér Haberleri Ozsermaye karliligi %12.6 %12.9 %13.6

Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.7

= Aselsan - Yonetim Kurulu, 3 taksit halinde hisse basina toplam Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium
brit 0,0755TL nakit temettl dagitmay: teklif edecek. iletisim:

= Pegasus — Subat ayi trafik verilerini paylasti. Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

= TAV Havalimanlan - Suudi Arabistan’daki Yanbu Havalimani’'nin
30 yil stireyle isletiimesi konusunda anlagsmaya vardi.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Piyasa beklentilerinin ise,
gecelik bor¢c vermede 50-
100bps artirum, gecg likiditesi
penceresinde ise 100 baz puan
artirum olmaswna ragmen,
FOMC toplantist sonrasinda
revize edilme ihtimalini goz
oniinde bulundurmak gerekir.

Aralik donemi
arindwridlmamus issizlik oram
%12,7 seviyesine ctkarak son
7 yilin zirvesine yiikseldi.

Yula olduk¢a olumlu bir
baslangi¢ yapan biitce
tarafinda oldukca ciddi
momentum kazanan ters
dongiisel 6nlemler
cercevesinde bir bozulma
tahmin ediliyordu.

Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB PPK karan saat 14:00'da aciklanacak

Din Turkiye saatiyle aksam gelen FOMC toplanti kararlar oldukga giivercin bir tonun
etkili oldugunu gosterdi. Beklentiler dahilinde 25 baz puanlik bir artis yapilirken, yil
boyunca 4 faiz artirimi beklentilerinin dogrulanmadidi bir toplanti oldu. Bu ¢ercevede
gelismekte olan Ulke para birimlerinde olumlu bir reaksiyon dikkat ¢ekti. S6z konusu
toplantinin hemen sonrasinda Para Politikasi Kurulu toplantisi bugiin glindemin
merkezinde yer alacak.

e Cok daha gtivercin bir sdylem reten FOMC toplanti sonrasinda
beklentilerimizin aksine PPK'nin Gecelik bor¢ verme faizinde herhangi bir adim
atmama, ancak gec likidite penceresinde o6lcull bir artinm gergeklestirme
(50bps) ihtimalinin daha yiksek goriyoruz.

e Piyasa beklentilerinin ise, gecelik bor¢ vermede 50-100bps artirim, gec likiditesi
penceresinde ise 100 baz puan artirnm olmasina ragmen, FOMC toplantisi
sonrasinda revize edilme ihtimalini g6z énilinde bulundurmak gerekir.

istihdam piyasasindaki kotiilesme devam etti

Aralik dénemi arindirilmamis issizlik orani 1,9 yiizde puan artis kaydetti ve %12,7
seviyesine cikarak son 7 yilin zirvesine yiikseldi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik
orani ise 0,2 yuzde puan artis kaydederek %12 oldu.

e Sektorel dagilimina bakildiginda, mevsimsel etkilerden arindirilmis istihdam
istatistiklerinde sanayi ve insaatta sirasiyla 51,000 ve 28,000 azalislar yasanirken,
hizmetlerde istihdam artisinin da 4,000 ile oldukga sinirli kaldigr goralda.

e Istihdam piyasasinda yasanan kétiilesmenin dzellikle yilin ikinci ceyregi
itibariyle yerine bir miktar iyilesemeye birakmasi beklenebilir. Burada 6zelikle
hikimetin, yeni istihdam paketi ve dnlemleri etkili olabilir. Verilen destek
cercevesinde, isverenler, yeni isglclne katilan calisanlarin, 2017 yili sonuna
kadar SGK prim édemelerinin bir kismindan muaf olabilecekler.

Merkezi yonetim biitcesi Subat ayinda 6,8 milyar TL acik verdi

Merkezi yonetim butcesi Subat ayinda 6,841 milyon TL acik verdi ve 2016 yilinin ayni
ayinda kaydedilen 2,417 milyon TL bltge fazlasina kiyasla bir kdtiilesme kaydetti. Faiz
disi denge tarafinda da 1,7 milyar TL'lik bir acik dne ¢ikarken, 2016 yilinin ayni
doéneminde 6,5 milyar TL'lik bir fazla verildigi gorilmista.

e 12 aylik rakamlara bakildiginda bitce agiginin 22 milyar TL'den 31,3 milyar
TL'ye (GSYIH'nin %1,2'si) yiikseldigi gorildi.

e Yila oldukga olumlu bir baslangi¢ yapan butce tarafinda oldukca ciddi
momentum kazanan ters dongusel dnlemler cercevesinde bir bozulma tahmin
ediliyordu. Yeni GSYIH verileri gézdniine alindiginda hiikiimetin biitce
ac1g1/GSYIH hedefi olan %1,6'nin daha lzerinde gerceklesme ihtimalinin
oldukca yuksek oldugu distintyoruz. Mevcut tahminimiz %2'yi isaret ederken,
yukari yonli risklerin oldukca kuvvetli oldugunu goriyoruz.

GUnluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan — Aselsan’in yonetim kurulu hisse basina 0,0755 brit temettiiniin 3 taksitte 8
Haziran, 14 Eylul ve 14 Aralik'ta 6denmesini teklif edecek. Toplam temettl verimi
%0,4'tlr.

Pegasus — Subat ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %3,3 biyddd. Blyiume, ig
hatlarda %0,3, dis hatlarda %8,9 seviyesinde oldu. Yilin basindan bu yana artis, i¢
hatlarda %1,2, dis hatlarda %8,5 oldu.

Doluluk orani ise Subat ayinda yillik bazda 290 baz puan artti. Doluluk orani, i¢ hatlarda
206 baz puan artisla %84,5, dis hatlarda 450 baz puan iyilesme ile %73,9 oldu. Yil
basindan bu yana ise i¢ hatlardaki artis 197 baz puan, dis hatlardaki artis 179 baz puan
oldu.

TAV Havalimanlan - Suudi Arabistan'daki Yanbu Havalimani'nin 30 yil siireyle
isletiimesi konusunda anlagsmaya vardi. Yanbu Havalimani'nin isletimini TAV, Al Rajhi
Holding Group'la kurdugu %50:50 ortaklikla yonetecek. Yanbu Havalimani 2016'da 1,1
milyon yolcuya hizmet vermistir ve yeni terminal yatirimiyla havalimaninin 3 milyon
yolcuya kadar hizmet verebilmesi mimkin olacaktir.

GUnluk Bulten 3
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin aksam aciklanan Fed'in faiz kararinin piyasalar tGzerinde olumlu etkisi olacagini
beklemekle birlikte, saat 14:00'de agiklanacak olan TCMB faiz karari ve detaylarinin
piyasalar tzerinde etkisini gdzlemleyecegiz.

Beklentilere gére daha glivercin bir resim cizen FOMC sonrasinda bugtin
tahminlerimiz aksine PPK toplantisinda gecelik borg verme faizinde herhangi bir
degisiklik olmayabilecegini ancak gec likidite penceresinde 6l¢ili bir artirim (50
baz puan) ihtimalinin glclendigini diistinlyoruz. Béyle bir adim atilmasi halinde TL
tarafindaki etkisinin sinirli kalmasi bekleriz. Diger taraftan faiz gériiniminde
Ozellikle verim egrisinin uzun tarafinda asagi yonlu hareketlerin bir miktar
hizlanabilecegini distiniyoruz.

Bugin Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir olmasini ve Tiirk lirasi ve bono faizlerinde
olabilecek muhtemel olumlu seyre bagl olarak banka ve holding endekslerinde
yiikselisler olmasini bekliyoruz. ilk etapta BIST-100 endeksinin 90.000 seviyesini
geg¢mesini ve de yulkselis hareketinin 91.000'e olabilecegini bekliyoruz. Giin iginde
BIST-100 endeksinde 89.849, 90.252 ve 90.490 direnclerini ve 89.207, 88.969 ve
88.566 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Fed, Sali glinli baslayan ve diin itibariyla sona eren toplantisi soncunda, piyasanin
beklentileri dahilinde faizleri 0,25 bp artirdi. Ancak bu hamle fiyatlamalarin tamamen
icerisinde yer aldigindan dolayi, kararin ardindan dolar endeksinin 50 glnlik hareketli
ortalamasini asagi yonla kirarak 100,45 seviyesi altina geriledigi goruldi. Ayrica,
Yellen'in, bu yil icerisinde 3 faiz artinmi olacagini ve bunun da kademeli bir sekilde
gerceklestirilecegini belirtmesi, piyasalarda dolar aleyhine olusan fiyatlamalari
hizlandirdi. Bununla birlikte sert satis baskilarina maruz kalan USDTRY paritesi ise 3,70
seviyesi altina indi. Kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan bugin aciklanacak olan TCMB
faiz orani karari dGnemli olacak. PPK’nin bugtin gerceklesecek olan toplantisinda Geg
likidite Penceresini (GLP) 100 bp yikselterek %12'ye ¢ikarmasini bekliyoruz. PPK'nin
gecelik bor¢ verme faizini (faiz koridorunun st bandini) 75 bp artirarak %10'a
ctkarmasina yonelik beklentimizi ise Fed karari sonrasi olusan piyasa dinamikleri
cercevesinde revize etmis bulunuyoruz. Bu noktada, gecelik bor¢ verme faizinde
herhangi bir degisikligin olmasini beklememekteyiz. PPK kararinin beklentilerimiz
dogrultusunda gelmesi, yani st bantta herhangi bir artirrm olmamasi durumunda, TL
Uzerine kisa sureli bir baski olustugunu gorebiliriz. Teknik agidan bakildiginda 3,67
seviyesinin olduk¢a dnemli ve gli¢lU bir destek seviyesi olugunu goériyoruz. Bu noktada
3,67 seviyesi altindaki hareketlerin kisa vadede kalici olamayabilecegini diistiniyoruz.
Bu sabah saatleri itibariyle 3,6748 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY
paritesinde 3,6786 seviyesi direnc, 3,6633 seviyesi ise destek konumunda. 3,6786
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,70, 3,6633
desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6484.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Diln aksam saatlerinde aciklanan Fed'in Mart ayi toplanti kararinda faizlerin, piyasa
beklentisi dogrultusunda 0,25bp yukari ¢ekildigi belirtildi. Piyasada Mart toplantisinda
faiz artinmina gidilmesi olasiligi bir stiredir %100 seviyesineydi ve bu beklenti fiyatlarin
icerisinde tamamen yer aliyordu. Bu nedenle kararin ardindan dolar endeksinde sert bir
geri ¢cekilme hareketi yasandigini gordik. Ayrica, Yellen'in, bu yil icerisinde 3 faiz
artirimi olacagini ve bunun da kademeli bir sekilde gerceklestirilecegini belirtmesi,
piyasalarda dolar aleyhine olusan fiyatlamalari hizlandirdi. Dolar endeksindeki bu
gerileme ile birlikte yukselise gecen EURUSD paritesi, 1,07 seviyesi lizerine oturmus
durumda. Hollanda cephesinde agiklanan ilk resmi sonuglar ise, secimleri Rutte’'nin
kazandigini isaret ediyor. Bagbakan Mark Rutte'nin liderligindeki Ozgiirlik ve
Demokrasi icin Halk Partisi (VVD), secimde birinci parti cikarak Islam karsiti asiri sagci
Ozgiirliik Partisi'ni ge¢mis durumda. Bu durumunda euro cephesinde pozitif
fiyatlanmakta oldugunu goriiyoruz. Tiim bu gelismeler ile birlikte EURUSD paritesinin
bu sabah saatlerinde 1,07 seviyesi lzerinde hareket etmeye devam ettigini goriyoruz.
Bu noktada, EURUSD paritesindeki kisa — orta vadeli diistis beklentimizi koruyoruz.
Dolar endeksindeki yiikselis egimlinin strebilecegini ve euro lzerindeki baskinin
yaklasan Fransa ve Almanya secimleri ile birlikte artabilecegini g6z 6niinde
bulunduracak olursak, EURUSD paritesindeki ylikselis hareketlerinin satis firsati olarak
sinirll kalmaya devam edebilecegini belirtebiliriz. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0726
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0720 seviyesi destek, 1,0765
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0765 direncinin yukari ydnld kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0786, 0,0720 desteginin asagdi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0680.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, Fed'den glvercin agiklamalar gérmemiz durumunda altin
fiyatlarinin 1220 seviyesine dogru yiikselise gecebilecegini belirtmistik. Fed, Mart ayi
toplantisinda, piyasanin beklentisi dogrultusunda faizleri 0,25 bp artirdi. Ancak bu
hamle fiyatlamalarin tamamen icerisinde yer aldigindan dolayi, kararin ardindan dolar
endeksinin 50 gunlik hareketli ortalamasini asagdi yonla kirarak 100,45 seviyesi altina
geriledigi goruldu. Ayrica, Yellen'in, bu yil icerisinde 3 faiz artirimi olacagini ve bunun
da kademeli bir sekilde gerceklestirilecegini belirtmesi, piyasalarda dolar aleyhine
olusan fiyatlamalari hizlandirdi. Dolar endeksindeki sert geri ¢cekilme ile birlikte 1225
seviyesi lizerine ¢ikan altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde glicli gérinimund
strdurlyor. Bu noktada, altin fiyatlarinin 20 giinlik hareketli ortalamasina denk gelen
1230 seviyesi civarindaki seyri dnemli. Fiyatlarin bu direnci asamamasi durumunda
asagi yonlu bir diizeltme yapmasi beklenebilir. 1230 direnci civarindaki hareketler
yakindan takip edilmeli. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik goériinime bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1226,41 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda
1225 seviyesi destek, 1230 seviyesi ise direng konumunda. 1225 direncinin yukari yonli
kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1230, 1225 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1220.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,385 %0.8 %0.9 %1.6 %11.5 %6.5
DAX 12,010 %0.2 %0.4 %2.1 %16.9 %4.6
FTSE 7,369 %0.1 %0.5 %1.2 %9.8 %3.2
Nikkei 19,590 %0.1 %1.4 %1.3 %18.6 %2.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 89,446 %0.3 %0.5 %1.4 %17.7 %14.5
Cin 3,242 %0.8 %1.6 %1.1 %8.8 %5.3
Hindistan 29,398 %0.4 %2.2 %4.3 %3.3 %10.9
Endonezya 5,432 %1.0 %1.5 %2.0 %4.1 %3.6
Rusya 1,993 -%0.4 %0.9 -%7.3 %0.5 -%10.8
Brezilya 66,235 %2.4 %2.3 -%2.3 %16.0 %10.0
Meksika 47,470 %0.8 -%0.1 %0.4 %3.4 %4.0
Guney Afrika 51,702 %0.0 %1.6 -%1.7 -%0.3 %2.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%5.4 -%1.9 -%2.8 -%28.7 -%17.2
EM VIX 15 -%5.2 -%15.5 -%7.0 -%38.8 -%33.1
MOVE 62 -%5.5 -%7.5 -%5.9 -%10.9 -%14.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.676 -%1.8 -%1.9 %0.4 %23.8 %4.3
Brezilya 3.1044 -%2.0 -%2.1 %1.6 -%6.0 -%4.5
Guney Afrika 12.7893 -%2.8 -%2.6 -%1.0 -%10.2 -%6.9
Cin 6.9149 %0.0 %0.0 %0.6 a.d. -%0.4
Hindistan 65.695 -%0.2 -%1.5 -%1.8 -%2.0 -%3.3
Endonezya 13364 -%0.1 %0.1 a.d. %1.4 -%0.8
CDS *
Turkiye 234.9 -2.1 -0.1 0.1 40.4 -14.7
Brezilya 230.5 -2.7 3.9 8.8 24.3 137.4
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 130.7 0.2 1.5 -6.7 22.2 41.8
Rusya 171.3 -3.5 7.8 -6.7 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.3 -0.1 1.5 0.3 a.d. -0.1
Brezilya %10.3 -0.1 -0.1 -0.1 -2.0 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 0.0 0.1 0.0 -0.3
Hindistan %6.8 -0.1 0.0 0.0 -0.1 0.3
Endonezya %7.4 -0.1 0.0 a.d. 0.3 -0.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 -0.02 1.29 0.18 a.d. -0.09
Brezilya %5.0 -0.22 -0.16 0.12 0.10 -0.54
Giney Afrika %4.8 0.00 0.17 0.23 0.78 -0.11
Endonezya %4.1 -0.02 0.10 a.d. 0.58 -0.23
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51.81 %1.7 -%2.4 -%7.1 %11.2 -%8.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 48.86 %2.4 -%2.8 -%8.0 %11.3 -%9.0
Altin -USD / oz 1200.7 -%0.2 -%0.7 -%2.5 -%8.6 %4.3
Gumus - USD /t oz 16.888 %0.0 -%2.1 -%6.0 -%10.9 %5.6
Commodity Bureau Index 432.42 -%0.1 %0.2 -%1.0 %8.2 %2.2

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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