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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Din kuresel piyasalardaki zayif seyre ve Tirk lirasindaki deger
kayiplarina bagli olarak BIST-100 endeksi giinii %0,9 deger kaybi
bitirdi.

Buguin yurticinde ve yurtdisinda énemli bir veri agiklamasi
bulunmazken, Giiney Afrika'daki gelismelerin GOU yatirmcilari
tarafindan yakindan izlenecegini ve GOU risk istahi ve para birimleri
Gzerinde olumsuz etkisi olabilecegini distinlyoruz. Bu sabah
itibariyle, GOU hisse senetleri piyasalarinda yatay bir seyir sz
konusu iken, GOU para birimlerinde — ézellikle Uzakdogu (ilke para
birimlerinde, hafif saticili bir seyir mevcuttur.

Bugiin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir baslangic olmasini ancak
ilerleyen saatlerde dar bir bantta hafif saticili bir seyir olmasini
bekliyoruz. Giin i¢inde BIST-100 endeksinde 99.169, 99.601 ve 99.940
direnglerini ve 98.398, 98.060 ve 97.628 desteklerini takip ediyor
olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

20 Haziran - Mayis Merkezi Hiikiimet Borg Stoku
22 Haziran - Haziran Tiketici Gliven Endeksi

Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri

TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
23 Haziran - Haziran Reel Sektér Gliven Endeksi & KKO
28 Haziran - Nisan Konut Fiyat Endeksi
30 Haziran - Mayis Dis Ticaret Istatistikleri

1G17 Kamu Net Borg Stoku Istatistikleri

= Issizlik oraninda ufak capli iyilesme yasandi.
= Borg yapilandirmasi Mayis ayi butce verilerini olumlu etkiledi.
= PPK faizlerde degisiklige gitmedi.

= Bono ve hisse piyasasina yabanci girisi duraklad.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Perakende Sektorii — Bim Magazalari, Bizim Toptan ve Migros
icin tahminlerimizi revize etti.

= Aksa Enerji - Kiyikdy RES'i 60,1 milyon dolara satti.

= Aselsan — Toplam bedeli 40,4 milyon ABD dolari ve 128,1 milyon
TL olan bir s6zlesme imzaladi.

= Borusan Mannesmann - izmit'te bulunan gayrimenkulleri 87,8
milyon TL'ye satti.

= Pegasus — Mayis ay! trafik sonuglarini aciklad.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 98,737 -%0.9 %0.8
BIST-30 121,185 -%0.9 %0.7
Banka 167,802 -%0.9 %1.7
Sanayi 105,836 -%0.5 %0.7
Hizmet 62,094 -%1.8 -%0.5
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.96 11.94 11.97
2 yillik bono faizi 11.12 11.04 11.03
10 yillik bono faizi 10.54 10.49 10.48
Kur
USD/TL 3.50 -%1.1 -%1.5
EUR/TL 3.92 -%1.6 %0.6
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.71 -%1.4 -%0.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 212 208 203
Ortalama islem hacmi * 1.56 1.54 1.65
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.3x 7.8x
PD/DD 1.10x 1.25x 1.12x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.93x 0.82x
FD/Satislar 1.32x 1.35x 1.21x
FD/FAVOK 8.0x 7.7x 6.8x

Kar baytmesi
Ozsermaye karlihgi
Temettl verimi

%13.5 %26.5 %18.0
%12.7 %13.7 %14.3
%2.9 %3.3 %3.7

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Arnindurdmus issizlik
oranumn %11- %11,3
bandna gerilemesini
beklemekteyiz.

12 aylik biitce aciginin
GSYiH’ye orant
%1,9'dan %1,8'e
geriledi.

AOFM’de bugiin herhangi
bir degisiklik
beklemiyoruz.

Bono ve hisse senedi
piyasasinda 2-9 Haziran
haftasinda 300 milyon
dolarlik yabanc satist oldu

Ekonomi ve Politika Haberleri
issizlik oraninda ufak caph iyilesme

Mart dénemi (Subat-Mart-Nisan) arindirilmamis issizlik orani %11,7olarak gerceklesti.
Tanim disi issizlik orani da ayni sekilde %11,7'den %11,5'e iyilesme kaydetti. lyilesmenin,
isglctine katillim oraninin %52,7'ye ulasmasina ragmen gerceklestigi goriltyor.

e Tanm disi istihdamdaki yilikselis (220,000) Subat 2014'ten bu yana gorilen en
glcla ayhk artis isaret ediyor.

e Oncii géstergeler de istihdamdaki iyilesmenin éniimiizdeki aylarda devam
edebileceginin sinyalini veriyor.

e Issizlik oranindaki iyilesmenin éniimiizdeki aylarda devam edecegini disiiniyoruz.
Arindinimig issizlik oraninin %11- %11,3 bandina gerilemesini beklemekteyiz.

Rapor icin

Bor¢ yapilandirmasi Mayis ayi biitce verilerini olumlu etkiledi

Mayis ayi biitce rakamlari yilbasindan beri siiregelen bozulma sonrasinda daha olumlu
bir resmi isaret etti. Burada en 6nemli neden ise vergi borcu yeniden yapilandirma
programi cercevesinde dnemli miktarda bir taksitin Mayis ayinda hesaplara girmis olmasi
oldu. Butce dengesi Mayis ayinda 6,4 milyar TL kadar fazla verirken, faiz disi fazla 10
milyar TL olarak gerceklesti. 12 aylik rakamlara bakildiginda biitce aciginin GSYiH'ye
orani %1,9'dan %1,8'e gerilerken, faiz disi fazlanin GSYiH'ye orani %0,1 olarak
gerceklesti.

PPK faizlerde degisiklige gitmedi

Para Politikasi Kurulu (PPK), kisa vadeli faizlerde beklentilere paralel olarak herhangi bir
degisiklige gitmedi. Boylelikle gecelik bor¢ verme ve Geg Likidite Penceresi faizleri
sirastyla %9,25 ve %12,25 oranlarinda sabit kaldi. Karara piyasa tepkisinin oldukga sinirh
oldugu gorildi. TCMB'nin fonlama kombinasyonunda degisiklige gitmesini ve Agirlikh
Ortalama Fonlama Maliyetinde bir gevseme yapmasini beklemiyoruz.

e PPKkarar bildirisinin oldukga kisa ve bir dnceki bildiriyle hemen hemen ayni
olugunu gordik. Dikkat ¢ceken unsurlar ise PPK'nin ekonomik aktivitedeki
canlanma igin kullandigi tonlamay: giiclendirirken, enflasyon tarafinda fiyatlama
davranislarina iligkin risklerin stirdiguni belirtmesi oldu.

e AOFM’'de bugln herhangi bir degisiklik beklemiyoruz.

Rapor icin

Bono ve hisse piyasasina yabanci girisi durakladi
2 - 9 Haziran haftasinda hisse senedi piyasasinda 168,4 milyon dolarlik net yabanci cikis
yasandl. Yilbasindan bu yana hisse senedinde goérilen toplam net yabanci girisi 2,13
milyar dolardan 1,97 milyar dolara geriledi.
e SOz konusu hafta icerisinde yabanci yatirnmcilar tahvil cephesinde (repo islemleri
haric) net 131,7 dolarlk satis yapti ve yilbasindan bu yana bono piyasasinda
yasanan giris 2,3 milyar dolardan 2,1 milyar dolara geriledi.

e 2 -9 Haziran tarihleri arasinda, artan jeopolitik risklere ragmen gelismekte olan
ulkeler risk istahindan beslenmeye devam etti.

Rapor icin

GUnluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/istihdam_Mart_donemi.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_Karari_Haziran_2017.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_2_-_9_Haziran.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Perakende Sektorii icin tahminlerimizi giincelledik.

Perakende sektori 1C17'de, 2016 yilinin ikinci yarisinda goérilen zayifligin ardindan
toparlandi. Enflasyondaki yukselis trendi ve tlketici glvenindeki iyilesme BIM ve
Migros'ta 1C17'de %19-21 yillik organik ciro blylimesine neden oldu. Bizim Toptan'da
ise yonetim degisikligi sonrasi magazalarda yapilandirma ve toptanci kanalindaki
zayifigin etkisiyle benzer blyumeler 1¢17'de gerceklesemedi. Yiiksek enflasyonun
2C17'de de ciro biylimesini destekleyici bir unsur olacagini diisiintiyor ancak Bizim
Toptan'da sinirli buylime 6ngoriyoruz. Migros'ta ayrica Kipa magazalarinda
yapilandirma sonrasi etkiler sirket performansinda belirleyici olacak. BIM ve Migros
hisselerinde yil basindan bu yana gorilen yiikselisin ardindan, hedef fiyatlardaki yukari
revizyona ragmen TUT tavsiyemizi koruyoruz. Bizim Toptan'da hedef fiyatimizi azaltirken,
yil basindan bu yana goértlen zayif hisse performansi nedeniyle TUT tavsiyemizi
surduriyoruz.

Rapora ulagsmak icin

Aksa Enerji - 28 MWm /27 MWe kurulu glice sahip Kiyikdy Riizgar Enerjisi Santrali'nin
Borusan Enerji'ye 60,1 milyon dolara satisi konusunda anlasmaya varildi.

Aselsan — Komando Modernizasyonu Elektro Optik Sistemleri Tedariki ile ilgili olarak
toplam bedeli 40,4 milyon ABD dolari ve 128,1 milyon TL olan bir sézlesme imzaladi.
Aselsan’in 1C17 sonu itibariyle 6,4 milyar ABD dolari seviyesinde devam eden isi
bulunuyordu.

Borusan Mannesmann - Izmit'te bulunan gayrimenkulleri Kocaeli Buyiiksehir
Belediyesi'ne toplam 87,8 milyon TL karsiliginda satti. Sirket, 2013 yilinda burada
bulunan tesislerini Gemlik'e tasimisti. Satis sonucu elde edilecek fon, yatirrm
harcamalarinda ve borg seviyesinin azaltiimasinda kullanilacak. 1C17 itibariyle Borusan
Mannesmann’in net borcu 289 milyon TL'ydi.

Pegasus - Mayis ayi trafik sonuclarini yayinladi. Buna gére Mayis ayinda toplam yolcu
sayisi bir dnceki yilin ayni ayina gére %12,2 artisla 2,33 milyona ulasti (i¢ hat +%8,5; dis
hat +%18,5). Yilbasindan itibaren ise Pegasus'un toplam yolcu sayisi %10,9 oraninda
artmis oldu (i¢ hat +%6,6; dis hat %18,1). Mayis ayinda toplam doluluk oranlari ise
%84,5'e ciktl (gegen yilin ayni ayinda %79,4). Mayis ayinda i¢ hatlardaki doluluk orani
%86,7, dis hatlardaki doluluk orani ise %81,1 olarak gerceklesti. Mayis ayi trafik sonuclari
Pegasus’un yolcu sayisindaki gii¢li biylimenin devam ettigini gostermekte. Nisan
ayindaki %19,5'luk artisa gore Mayis ayi (%12,2) biraz yavaslama ima etse de bundaki en
onemli neden Paskalya tatili nedeniyle Nisan ayinin ¢ok giiglii olmasiydi. Pegasus
yonetimi 2017 yilinda yolcu sayisini %5-7 civarinda artirmay hedeflemektedir.
Yilbasindan bu yana olan veriler ve bundan sonraki aylardaki baz etkisinin daha olumlu
olacagini g6z 6niinde bulundurursak, 2017 hedeflerine ulasmanin hic de zor
olmayacagini soyleyebiliriz.

GUnluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Perakende_Sektoru_16_Haziran_2016.pdf
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Teknik Analiz
BIST-100

Din kiresel piyasalardaki zayif seyre ve Tirk lirasindaki deger kayiplarina bagh olarak
BIST-100 endeksi giinii %0,9 deger kaybi bitirdi.

Bugtin yurticinde ve yurtdisinda 6nemli bir veri aciklamasi bulunmazken, Gliney
Afrika'daki gelismelerin GOU yatirimcilari tarafindan yakindan izlenecegini ve GOU risk
istahi ve para birimleri Gzerinde olumsuz etkisi olabilecegini distinliyoruz. Bu sabah
itibariyle, GOU hisse senetleri piyasalarinda yatay bir seyir s6z konusu iken, GOU para
birimlerinde — 6zellikle Uzakdogu Ulke para birimlerinde, hafif saticili bir seyir mevcuttur.

Bugiin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir baslangic olmasini ancak ilerleyen saatlerde dar
bir bantta hafif saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde
99.169, 99.601 ve 99.940 direnglerini ve 98.398, 98.060 ve 97.628 desteklerini takip ediyor
olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
mldlxuioo  leun] T | 1in [ kknlsvo |sym|Tmel~] Matriks  v|-[alx

15.06.17 J ]

2oz 99130.09 =

Yiksek  99262.63

Diisilk 9840192

Kapams  98737.01
Ag. Ort

Fark -809,27

.......

..........

|-:'1 17 02.17 03.17 0417 05.17 D617

GUnluk Bulten 4



16 Haziran 2017 TACIRLER

YATIRIM

USD/TL

Dolar endeksi, Fed'in bilanco kictltilmesine yonelik aciklamalarinin etkisi ile birlikte 20
glinlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirarak 97,50 seviyesi lizerine yikseldi. Dolar
endeksindeki yiikselis ile birlikte yeniden 3,50 seviyesi tizerine ¢ikan USDTRY paritesi,
diin 3,5245 seviyesi Uizerini test etti. Dolar endeksinin kisa vadede ylkselisini
strdirebilecegini ve 98 seviyesi Uzerini hedef alabilecegini diistinmekteyiz. Bununla
birlikte USDTRY paritesinin de glin icerisinde 3,53 seviyesi lzerine dogru yiikselmesi
beklenebilir. Bugln icerisinde ABD'den gelecek olan verileri takip ediyor olacagiz.
Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5207
seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,5296 seviyesi direng, 3,5191
seviyesi ise destek konumunda. 3,5296 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,5430, 3,5191 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,5041.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde, hafta basindan buyana kisa vadeli yikselis kanali izerinde
tutunmaya calisan EURUSD paritesinde ylkselis hareketlerinin istikrar kazanamadigini ve
gittikge ivme kaybettigini belirtmis, paritenin 1,1220 seviyesi Gzerinde tutunamamasi
durumunda sert satis baskilarina maruz kalabilecegini belirtmistik. Fed'in bilango
kiclltilmesine yonelik agiklamalarinin etkisi ile birlikte 20 giinlik hareketli ortalamasini
yukari yonlu kirarak 97,50 seviyesi tizerine ¢ikan dolar endeksi, EURUSD paritesinin sert
satis baskilarina maruz kalmasina ve 1,1150 seviyesi altina gerilemesine neden oldu.
Dolar endeksinin kisa vadede yukselisini strdiirebilecegini ve 98 seviyesi lizerini hedef
alabilecegini distinmekteyiz. Bununla birlikte EURUSD paritesindeki mevcut distis
hareketinin devam etmesi ve paritedeki olasi ylikselis cabalarinin satis firsati olarak sinirli
kalmasi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1144 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1126
seviyesi destek, 1,1145 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1145 direncinin yukari
yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1168, 1,1126 desteginin asagi
yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1101.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Din sabahki analizimizde, dolar endeksindeki diistis hareketinin iyiden iyiye
duruldugunu ve endeksin 96 seviyesi lizerinde tutunmus oldugunu belirtmis, endeksin
yeniden 97 seviyesi Uizerine ¢ikarak toparlanmasini sirdiirmesi durumunda altin
fiyatlarinin 1260 seviyesini asagi yonla kirabileceginin altini gizmistik. Fed'in bilango
kiclltilmesine ydnelik aciklamalarinin etkisi ile birlikte diin 20 glinliik hareketli
ortalamasini yukari yonli kirarak 97,50 seviyesi lizerine cikan dolar endeksi, altin
fiyatlarinin sert satis baskilarina maruz kalmasina ve 1251'li seviyelere kadar gerilemesine
neden oldu. Dolar endeksinin kisa vadede yikselisini siirdrebilecegini ve 98 seviyesi
Gzerini hedef alabilecegini diisiinmekteyiz. Bununla birlikte altin fiyatlarindaki mevcut
diisus egiliminin devam edebilecegini ve altinin 1250 seviyesi altina sarkabilecegini
distinmekteyiz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1252,83 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1250
seviyesi destek, 1255 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1255 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1260, 1250 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1245.

XAUUSD (Giinliik, USD)

w WALLSD,Daily 1253.82 1265.12 125192 1262.83

1301.65

1285.00

1268.35

123E.50

....... 121385

n A

ﬁa';éi“.' ”lTn ‘. . .“..‘ 1169.35
T |* ..‘ Hi“[jd] . 152,70
n[j l | - 112605

1119.88
Stach(S,,3) 78518 11,1315 100

ADKI14) 24,2316 +D1:15.8605 -D1:17 5693 77

a
21 Mow 2016 2 Dec 2016 12 Dec 2016 21 Dec 2016 31 Dec 2006 11 Jan 2017 20 Jan 2017 30 Jan 2017 8 Feb 2017 17 Feb 2017 27 Feb 2017 & Mar 2017 17 Mar 2017 29 Mar 2017 10 Apr 2017 21 Apr2017 3 May 2017 15 May 2017 25 May 2017 & Jun 2017 16 Jun 2017

20

20

GUnluk Bulten 7



16 Haziran 2017 TACIRLER

YATIRIM

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,432 -%0.2 -%0.1 %1.3 %7.7 %8.6
DAX 12,692 -%0.9 -%0.2 -%0.9 %11.3 %10.5
FTSE 7,419 -%0.7 -%0.4 -%1.4 %5.8 %3.9
Nikkei 19,832 %0.8 -%0.1 %0.3 %3.0 %4.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98,737 -%0.9 %0.8 %2.7 %27.3 %26.4
Cin 3,132 -%0.3 -%1.1 %0.4 %0.0 %0.7
Hindistan 31,076 %0.3 -%0.3 %1.9 %17.6 %17.0
Endonezya 5776 -%0.5 %1.3 %1.8 %9.9 %8.5
Rusya 1,818 -%1.1 -%2.7 -%8.8 -%18.5 -%18.6
Brezilya 61,923 %0.2 -%2.0 -%9.6 %6.0 %2.8
Meksika 49,140 -%0.3 %0.1 -%0.6 %8.9 %7.7
Guney Afrika 50,832 -%1.3 -%2.2 -%5.9 %2.3 %0.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %2.4 %7.3 %4.6 -%14.8 -%22.4
EM VIX 16 -%3.0 %1.8 -%1.8 -%24.7 -%28.7
MOVE 52 -%1.2 -%4.0 -%9.1 -%34.4 -%28.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.5131 %0.7 -%0.3 -%1.0 %0.0 -%0.3
Brezilya 3.2751 -%1.2 %0.2 %5.3 -%2.9 %0.8
Guney Afrika 12.8799 %2.0 -%0.3 -%2.3 -%7.8 -%6.3
Cin 6.8078 %0.2 %0.1 -%1.2 -%2.0 -%2.0
Hindistan 64.535 %0.4 %0.5 %0.7 -%4.9 -%5.0
Endonezya 13286 %0.0 -%0.1 -%0.1 -%0.8 -%1.4
CDS *
Tarkiye 185.5 2.9 -13.8 -9.2 -51.1 -7.0
Brezilya 236.0 5.8 -9.0 39.9 -68.0 71.6
Guney Afrika 186.5 6.2 -7.0 -4.2 a.d. a.d.
Endonezya 113.2 2.7 -8.8 -11.0 -36.8 40.9
Rusya 164.8 5.9 1.8 5.7 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.5 0.0 0.8 -0.1 -1.0 -0.9
Brezilya %10.6 -0.1 -0.2 0.6 -1.5 a.d.
Guney Afrika %8.5 0.1 0.0 -0.2 -0.5 -0.4
Hindistan %6.5 0.0 0.0 -0.3 0.0 0.0
Endonezya %6.8 -0.1 -0.1 -0.2 -11 -11
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.0 0.06 0.53 -0.21 -1.02 -0.85
Brezilya %4.7 0.08 -0.09 0.15 -0.92 -0.78
Guney Afrika %4.4 0.00 -0.01 -0.13 -0.47 -0.43
Endonezya %3.6 -0.03 -0.03 -0.25 -0.92 -0.73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 46.92 -%0.2 -%2.0 -%9.5 -%13.1 -%17.4
Ham Petrol - WTL USD/varil 44.46 -%0.6 -%2.6 -%9.0 -%12.7 -%17.2
Altin -USD / oz 1252.2 -%1.6 -%1.9 %1.8 %11.0 %8.7
Gumis -USD /t oz 16.716 -%2.5 -%4.0 %0.9 %5.2 %4.5
Commodity Bureau Index 443.07 %0.2 %1.4 %2.0 %3.9 %4.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanhigi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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