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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

17 Agustos - Haftalik Portfoy Hareketleri
TCMB Haftalik Para ve Banka Istatistikleri
21 Agustos - Hazine fhalesi (5 yil)

Diin cok yiiksek hacimle %2,41 deger kaybeden BIST-100 endeksi
glini 106.913'den kapatti. Satis baskisi genele yayilmis olmakla

beraber, hizmet sektorii endeksindeki deger kaybinin, Bim ve Migros Merkezi Yénetim Borc Stoku
hisselerindeki deger artislari nedeniyle, daha az oldugunu goriyoruz. 22 Agustos - Hazine thaleleri (2 yil, 10 yi)
23 Agustos - Agustos Tuketici Glven Endeksi
Bugtin yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken aksam 25 Agustos - Ajustos Reel Sektér Giiven Endeksi & KKO
FOMC tutanaklarinin detaylari yatinmcilar tarafindan takip edilecek 29 Agustos - Temmuz Dis Ticaret Istatistikleri
en 6nemli konu basligi olacaktir. Bu sabah itibariyle, kiresel risk % degisim
istahinin zayif seyrettigini goriyoruz. Kapanis 1giin  1hafta
Hisse senedi piyasasi
Diin yasanan satisin ardindan bugiin Borsa Istanbul'da hafif saticili BIST-100 106913 %24 -%2.5
. L e P . . BIST-30 131,516 %2.2 %2.4
bir seyir izlemesini beklemektgylz. Gurlw |.g|nde BIST-100 endeksinde Banka 179942 %24 %33
109.126, 111.339 ve 112.445 direnclerini ve 105.807, 104.700 ve Sanayi 116,061 %3.4 %37
102.488 desteklerini takip ediyor olacagiz. Hizmet 68,792 -%0.2 %0.8
Ekonomi ve Politika Haberleri Kapanis 1 hafta lay
= Istihdam piyasasindaki iyilesmede durulma gériiliyor. Tahvil ve para piyasalan
L o L . Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
= Merkezi bitce verileri Temmuz ayinda iyilesme gosterdi. AOFM 11.97 11.97 11.97
. . . . . 2 yillik bono faizi 11.78 11.72 11.65
* Hazine 7 yil vadeli tahvil ihalesinde 828 milyon TL bor¢land. 10 yillik bono faizi 10.86 1082 10.67
Sirket ve Sektor Haberleri Kur
USD/TL 3.53 %0.0 -%0.9
= Cimsa - Bugtin 2. ceyrek finansallarini aciklayacak. EUR/TL 4.14 -%0.5 %2.0
. Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.84 -%0.3 %0.5
= Enka Insaat — 2. ceyrek sonuglarini aciklad.
) . Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
= Halk GYO - Bugilin %3,79746 oraninda bedelsiz pay dagitimi Piyasa degeri * 228 234 222
gerceklestirecek. Ortalama islem hacmi * 2.34 1.96 1.74
) ) o * milyar ABD dolart
= Migros - Kipa'nin %95,5 hissesi i¢in ddenen toplam tutar 195
milyon TL olarak belirlendi. BIST-100 2016 2017T  2018T
. F/K 9.3x 9.2x 8.1x
= Ulker — 2. ceyrek sonuclarini agikladi. PD/DD 1.10x 1.29x 1.16x
) PD/DD (Banka) 0.77x 0.92x 0.81x
= Vakif GYO - Bugilin %2,11267 oraninda bedelsiz pay dagitimi FD/Satislar 1.32x 1.42x 1.28x
gergek]estirecek FD/FAVOK 7.9x 7.8x 7.1x
Kar baytmesi %13.5 %37.2 %14.7
= 2. ceyrek sonuclarini aciklayan diger sirketler: BUCIM, NTHOL, Ozsermaye karlilhgi %127 %147 %14.8
NTTUR Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.9
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim
fletisim:
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

istihdam piyasasindaki iyilesmede durulma gériiliiyor

Mayis donemi (Nisan-Mayis-Haziran) arindirilmamis issizlik orani %10,2 olarak
gerceklesti ve bir onceki yilin ayni donemindeki %9,6'ya gore kdtlilesme kaydetti.
Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani degisme gostermeyerek %11,3 oldu.
Tarnim disl issizlik orani da %13,4 ‘de sabit kald..

e Tanm disi istihdamin Mayis doneminde 26,000'lik sinirli bir artis kaydettigini
ve ylkselisini 5. ayina tasidigini gériiyoruz. Tarim digi istihdam sayisi
yilbasindan bu yana toplamda 598,000 kisi artis kaydetti.

e Istihdam piyasasindaki iyilesmenin éniimiizdeki aylarda kaldig yerden devam
etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte arindirilmis issizlik oraninin %11,3'ten
%11'e dogru gerilemesini beklemekteyiz.

Rapor icin

Temmuz verileri bir miktar iyilesmeyi isaret etti

Merkezi bltce verileri, Hazine nakit biitce verilerinin de dnceden sinyalini verdigi
Uzere Temmuz ayinda sinirlida olsa bir iyilesme kaydetti. Bununla birlikte, biitce
dengesi 0,9 milyar TL fazla verdi ve 12 aylik biitce acigi 55,6 milyar TL'den (GSYIH'nin
%2'u) 54,8 milyar TL'ye (GSYIH'nin %1,9'si) geriledi.

e  Gelirler tarafinda Temmuz ayinda yillik %23'lik yikselisle glgli bir
performans gorildi. Burada vergi borcu yapilandirma programindan gelen
tahsilatin dnemli bir etkisinin oldugu goériltyor. Vergi gelirleri tarafinda artis,
Temmuz ayinda %27,6 olarak gergeklesti.

e Hukimetin %2 seviyesinde olusmasini bekledigi 2017 yilsonu butge agigi /
GSYIH oraninin %2,3 seviyesinde olusacagini éngdriiyoruz.

Rapor icin
Hazine 7 yil vadeli tahvil ihalesinde 828 milyon TL bor¢landi

Hazine diin 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesinde piyasadan ROT satis dahil 828
milyon TL kadar bor¢lanma gerceklestirdi.

e Hazine Agustos ayinda 4 ihale yapmayi planlarken, toplam bor¢lanma
projeksiyonunu 6,4 milyar TL olarak belirlemisti. Agustos ayi toplam piyasa
itfasi ise 5,2 milyar TL. Geri ¢evirme rasyosu projeksiyonun %145 gibi yiiksek
bir yerde oldugu gortllyor.

e Dun gerceklestirdigi satis tutari sonrasinda gelecek hafta yapacagi 3 ihalede
toplam 5,6 milyar TL bor¢lanmasi beklenebilir. Gelecek hafta Pazartesi ginii 5
yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ve Sali glinti 2 ve 10 yil vadeli sabit
kupon 6demeli tahvil ihaleleri gergeklestirilecek.

e 5 yillik faiz eder-deger hesaplamalarimiza gore spot faiz seviyesinin yaklasik
50 baz puan yukarida hareket ettigi goruliyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bursa Cimento - ikinci ceyrekte 17 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylzde %43 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %31 artti. Net
satiglar 216 milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde
%11 artt1. Sirket, 2C17'de 36 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gore ylizde %12 gerileme gésterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni dénemine gore 441 baz puan azalarak %16,6 oldu. Sirketin net borcu 17 milyon
TL olarak gergeklesmis olup, bir dnceki ceyrekte sirketin net nakit pozisyonu 4 milyon
TL olarak kaydedilmistir.

Cimsa - Bugtin 2. ceyrek sonuglarini aciklayacak. Piyasa net kar beklentisi olan 47
milyon TL, yillik bazda %45 disus, ceyreksel bazda %49 buylimeyi isaret ediyor.

Enka insaat - ikinci ceyrekte 728 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar rakam,
568 milyon TL olan piyasa beklentisinin tzerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda ylzde %44 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %16 artti. Net satiglar 2.504
milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %8 azald.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 2.826 milyon TL'nin altinda
gerceklesti. Sirket, 2C17'de 572 milyon TL FAVOK agikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gore yiizde %13 blyime gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa
beklentisi olan 614 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni dénemine gore 420 baz puan artarak %22,9 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu
ceyreksel bazda ylizde %8 azalarak 4.806 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Halk GYO - Bugiin %3,79746 oraninda bedelsiz pay dagditimi gerceklestirecek.

Migros (TUT, hedef fiyat: 28 TL) - Kipa'nin %95,5 hissesi icin 6denen toplam tutar
195 milyon TL olarak belirlendi. Yeni fiyat glincel finansal tablolar baz alinarak
belirlendi ve dnceki fiyat 199 milyon TL'ydi. (N&tr)

Net Holding - 2. ceyrekte 15 milyon TL net kar agikladi. Sirket gectigimiz yilin ayni
doéneminde 6 milyon TL net kar, 1C17'de ise 30 milyon TL zarar agiklamisti.

Net Turizm — 2. ceyrekte 27 milyon TL net kar agiklad!. Sirket gectigimiz yilin ayni
doéneminde 2 milyon TL net kar, 1C17'de ise 27 milyon TL zarar agiklamisti.

Ulker Biskiivi - 2C17 sonuclarini 84 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, 74 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. Aciklanan net kar rakami,
yilhk bazda ylizde %10 azaldi. Net satislar 1.114 milyon TL olarak agiklandi ve gecen
senenin ayni ddnemine gore ylzde %11 artti. Sekerleme kategorisi disindaki diger
gelirlerdeki azalmanin etkisini ayristirdigimizda ciro blylmesi %14 seviyesindeydi.
Yurtdisi satislar %20 yillik ylkselirken, yurtici satislar %11 blyidu. Sirket, 2C17'de 156
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %10
blylime goésterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 16 baz puan
azalarak %14,0 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda yiizde %7 artarak 755 milyon
TL olarak gerceklesti.

Vakif GYO - Bugiin %2,11267 oraninda bedelsiz pay dagitimi gerceklestirecek.

GUnluk Bulten 3



16 Agustos 2017 TACIRLER

YATIRIM

Teknik Analiz

BIST-100

Diin cok yiiksek hacimle %2,41 deger kaybeden BIST-100 endeksi giinii 106.913'den
kapatti. Satis baskisi genele yayilmis olmakla beraber, hizmet sektéri endeksindeki
deger kaybinin, Bim ve Migros hisselerindeki deger artislari nedeniyle, daha az
oldugunu goriyoruz.

Bugtin yurticinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmazken aksam FOMC tutanaklarinin
detaylari yatinmcilar tarafindan takip edilecek en énemli konu bashgi olacaktir. Bu
sababh itibariyle, kiiresel risk istahinin zayif seyrettigini goriyoruz.

Diin yasanan satisin ardindan bugiin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir izlemesini
beklemekteyiz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 109.126, 111.339 ve 112.445
direnclerini ve 105.807, 104.700 ve 102.488 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

ABD Perakende Satislar verilerinin beklentilerden iyi performans sergilemesi
sonrasinda dolar endeksindeki ylkselis hareketinin stirdigini ve endeksin 94
seviyesi lzerine ¢iktigini gézlemledik. Dolar endeksindeki yiikselisin yani sira, birkag
glndir gelismekte olan (lke para birimleri arasinda en iyi performansi gosteren TL,
diin itibariyle tim TL varliklari Gzerinde etkili olan negatif ayrisma ile birlikte sert bir
sekilde deger kaybetti. Glgli dolar endeksi ve zayif TL ile birlikte diin 3,5480 seviyesi
Uzerini test eden kur, diinki analizimizde de 6ngordigiimiz tzere yeniden 3,53
seviyesi lizerine yerlesti. Bu noktada: Diin sert bir ylkselis gosteren dolar endeksinin
kisa vadede 93.50 seviyesine dogru geri ¢ekilmesi ve kazanclarinin ufal bir kismini geri
vermesi beklenebilir. Ancak endeksin mevcut yiikselis ¢cabasini stirdiirmesini ve
yeniden 94 — 95 bandina oturmasini bekliyoruz. Teknik gostergelerin yukselisi isaret
ettigi USDTRY paritesinin ise gln icerisinde 20 glinlik hareketli ortalamasina denk
gelen 3,5330 seviyesi Uzerinde tutunabilecegini ve gun icerisinde 3,5330 — 3,55 bandi
icerisinde hareket edebilecegini disliintyoruz. Dolar endeksindeki ylkselisin strip
sirmeyecegi agisindan bu aksam agiklanacak olan FOMC tutanaklari dnemli olacak.
Fed Temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmemis ve
bilanconun Eylil ayindan itibaren en kisa siirede azaltilmaya baslanacagini belirtmisti.
Bu noktada, bu aksamki tutanaklarda bilango kicultilmesine yonelik ipuglari
aranacak. Tutanaklardan bilanco kiicultilmesi ve faiz artirrmlarina yonelik ipuclari
gelmesi durumunda dolar endeksindeki yikselis hareketinin ivmelendigi gorulebilir.
Kurun 6niimiizdeki dénemde yeniden 3,60 — 3,65 bandini hedef alabilecegi
gorislindeyiz. Ancak, DTH'ndaki ylkselis ile birlikte, yurt ici yerlesiklerin kurdaki
yukselisleri kar realizasyonu olarak degerlendirmeleri ve olasi yikselislerin kademeli
olarak gerceklesmesine neden olmalari beklenebilir. Teknik agidan 3,60 — 3,65
bandinin kisa vadede doviz satis firsati olarak degerlendirilmeye devam etmesi
beklenebilir. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,5365 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5430
seviyesi direng, 3,5296 seviyesi ise destek konumunda. 3,5430 direncinin yukari yonli
kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,55, 3,5296 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5191.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gliclenmenin sirlyor olmasi ile EURUSD paritesindeki geri
¢ekilmenin devam ettigini goriyoruz. Diin itibariyle 1,17 seviyesi altini test eden
EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 20 giinliik hareketli otalamasina denk
gelen 1,1750 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Paritedeki kisa vadeli gidisat
agisindan 1,1750 seviyesi oldukca dnemli. Bu seviyesinin, yani 20 glinlik hareketli
ortalamasini yukari yonli asilamamasi durumunda paritenin distis hareketine devam
etmesi ve 1,16 seviyesine dogru gerilemesi beklenebilir. Dolar endeksindeki ylikselisin
strlp stirmeyecedi acisindan bu aksam aciklanacak olan FOMC tutanaklari 6nemli
olacak. Fed Temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige
gitmemis ve bilanconun Eylil ayindan itibaren en kisa slirede azaltilmaya
baslanacagini belirtmisti. Bu noktada, bu aksamki tutanaklarda bilanco
kiiclltilmesine yonelik ipuglar aranacak. Tutanaklardan bilanco kiicultilmesi ve faiz
artirimlarina yonelik ipuglari gelmesi durumunda dolar endeksindeki yiikselis
hareketinin ivmelendigi gorilebilir. EURUSD paritesindeki orta vadeli gériinime
bakildiginda 1,1850 seviyesinin uzun vadeli (1997 yilindan bu yana) olduk¢a énemli ve
glclu bir direng seviyesi olarak calistigi goruliyor. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki
mevcut rallinin 1,1850 seviyesi civarinda sekteye ugrayabilecegini ve paritenin 1,1850
seviyesinin asamamasi durumunda istikrarli bir geri cekilme gerceklestirebilecegini
dislinuyoruz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1743 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1711
seviyesi destek, 1,1758 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1758 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1818, 1,1711
desteginin asagi yonli kirnlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Bu aksam saatlerinde yayinlanacak olan FOMC Temmuz ayi toplanti tutanaklari
oncesinde dolar endeksinin gligli bir seyir izledigi goriliuyor. Hafta basindan bu yana
istikrarh bir ylikselis hareketi icerisinde olan dolar endeksi, diin gln icerisinde 94
seviyesi Uzerini test etti. Endeksteki ylkseliste, ABD — Kuzey Kore gerginliginin
durulmasinin yani sira, diin ABD'den gelen olumlu veriler de oldukga etkili oldu.
Dolar endeksindeki yukselisin strlyor olmasi ile birlikte, diin sabahki analizimizde
ongordiguimuiz Gzere, 1280 seviyesi altindaki seyrini koruyan altin fiyatlarinda, 1280 —
1290 bandi Gzerinde kalici bir hareket olusmasini beklemekle birlikte mevcut disls
hareketinin istikrar kazanabilecegi goristindeyiz. Dolar endeksindeki ylikselisin strip
sirmeyecegi agisindan bu aksam agiklanacak olan FOMC tutanaklari 5nemli olacak.
Fed Temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmemis ve
bilanconun Eylil ayindan itibaren en kisa siirede azaltilmaya baslanacagini belirtmisti.
Bu noktada, bu aksamki tutanaklarda bilango kicultilmesine yonelik ipuclar
aranacak. Tutanaklardan bilanco kicultilmesi ve faiz artirmlarina yonelik ipuclari
gelmesi durumunda dolar endeksindeki yikselis hareketinin ivmelendigi gorulebilir.
Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1273,16 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1272 seviyesi
destek, 1275 seviyesi ise direng konumunda. 1275 direncinin yukari yonlu kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1277,76, 1272 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1265,28.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,465 %0.0 -%0.4 %0.2 %5.0 %10.1
DAX 12,177 %0.1 -%0.9 -%3.6 %3.6 %6.1
FTSE 7,384 %0.4 -%2.1 %0.1 %1.5 %3.4
Nikkei 19,753 %0.0 -%1.2 -%1.8 %2.1 %3.4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 106,913 -%2.4 -%2.5 %1.7 %21.2 %36.8
Cin 3,251 -%0.2 -%0.9 %0.7 %0.5 %4.6
Hindistan 31,449 %0.0 -%1.8 -%1.8 %11.7 %18.1
Endonezya 5,835 %0.3 %0.5 %0.3 %8.8 %10.5
Rusya 1,950 -%0.1 -%2.0 -%0.5 -%9.2 -%12.7
Brezilya 68,355 %0.1 %0.7 %4.5 %0.8 %13.5
Meksika 51,339 %0.3 %0.0 %0.3 %8.6 %12.5
Guney Afrika 54,983 -%0.9 -%2.1 %2.6 %4.6 %8.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%2.4 %9.9 %22.6 %0.6 -%14.2
EM VIX 17 -%2.6 %8.4 %18.5 %5.9 -%23.9
MOVE 49 -%1.3 %2.7 -%2.7 -%25.8 -%32.1
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.5353 %0.3 %0.0 %0.2 -%3.4 %0.3
Brezilya 3.1701 -%0.6 %1.4 -%0.4 %3.7 -%2.5
Guney Afrika 13.3156 -%0.1 -%0.5 %2.8 %3.1 -%3.1
Cin 6.6855 %0.2 -%0.3 -%1.2 -%2.7 -%3.7
Hindistan 64.1212 %0.0 %0.5 -%0.5 -%4.2 -%5.6
Endonezya 13360 %0.1 %0.4 %0.2 a.d. -%0.8
CDS *
Turkiye 174.5 -2.0 4.9 -17.5 -31.3 -32.8
Brezilya 202.0 -0.1 7.3 -25.8 -21.2 -27.2
Guney Afrika 179.0 -1.8 5.8 -20.3 4.2 a.d.
Endonezya 111.5 -3.2 5.8 -7.9 -5.4 -14.1
Rusya 149.9 -1.5 0.2 -13.4 -22.4 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.9 0.0 11 0.2 -0.1 -0.5
Brezilya %10.0 0.0 0.1 -0.2 -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.6 0.0 0.0 -0.1 0.0 -0.3
Hindistan %6.5 0.0 0.1 0.1 -0.4 0.0
Endonezya %6.9 0.0 0.0 -0.1 a.d. -1.1
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4.9 0.01 0.46 -0.23 -0.66 -0.93
Brezilya %4.6 -0.04 0.11 -0.09 -0.25 -0.90
Guney Afrika %4.6 0.00 0.16 0.03 0.07 -0.27
Endonezya %3.6 -0.01 0.02 -0.17 a.d. -0.73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50.8 %0.1 -%2.6 %4.9 -%8.9 -%10.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 47.55 -%0.1 -%3.3 %3.3 -%10.5 -%11.5
Altin - USD / oz 1273.7 -%0.8 %1.4 %3.2 %3.4 %10.6
Gumis - USD /t oz 16.714 -%2.4 %2.0 %4.1 -%7.0 %4.5
Commodity Bureau Index 437.81 -%0.5 -%1.4 -%1.4 %0.2 %3.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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