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15 Subat 2017 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
. . . X . . 15 Subat - Ocak Merkezi Butce istatistikleri
Din bir miktar kar realizasyonlarinin da gelmesi ile beraber BIST-100 Kasim dénemi istihdam verileri
endeksi %0,6 oraninda bir dislis kaydederek 88.082 seviyesine 16 Subat - Haftalik TCMB yabanci portfdy hareketleri
eriledi TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
9 ' 20 Subat - Ocak Merkezi Yonetim Borg Stoku
21 Subat - Hazine ihalesi (5 yil vadeli sabit kuponlu)
Bugin yurticinde agiklanacak olan Kasim dénemi istihdam verileri ve 22 Subat - Subat reel Sektor Gliven endeksi ve KKO
Ocak biit k | taki dil K k herh i bir pi 23 Subat - Haftalik TCMB yabanci portfoy hareketleri
C? ) ay! butce rakam .al’l akip edilece ar'1ca .er angl |r.p|ya'sa TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
etkisi olmasini beklemiyoruz. Bugiin ¢zellikle piyasa dinamikleri 24 Subat - Ocak Konut Satis Istatistikleri
Uzerinde etkili olabilecek unsular ABD tarafinda Tirkiye saatiyle % degisim
16:30'dan itibaren gelecek olan veriler olacak. Buna gére Ocak ayi Kapanis 1giin 1 hafta
- .. . g . Hisse senedi piyasasi
TUFE, perakende satislar ve sanayi tretimi verileri 6zellikle US$ BIST-100 88,082 %06 %0.7
Uzerinde hareketlilik yaratacak faktorler olarak karigimiza cikiyor. BIST-30 108,049 -%0.5 %0.8
Banka 150,863 -%0.4 %1.7
o . ) ) ) Sanayi 94,383 -%0.8 %0.6
Bu sabah itibariyle GoU hisse senetlerinde olumlu bir havanin hakim Hizmet 54,253 -%0.5 -%0.1
oldugunu goriyoruz. Yine kurlar tarafinda Dolar'a karsi giigli
durusun devam ettigini, burada dzellikle siiregelen sermaye Kapanis 1 hatta 1ay
girislerinin etkili oldugunu dislnuyoruz. TL tarafinda volatilitenin Tahvil ve para piyasalan
= = [ idi o Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 8.50
azalmasi \ie deger kazanimina ragmen, TC.M.B nin T,L likiditesini siki AOEM 1037 1037 1036
tutarak, agirlikli ortalama fonlama maliyetini %10,3’lerde tutmasini 2 yillik bono faizi 11.29 11.38 11.34
olumlu buluyoruz 10 yillik bono faizi 10.88 10.93 11.01
Kur
Bu cercevede Bugiin BIST-100 endeksinde hafif alicili bir acilis gjg//TTLL ggg ;ﬁi -3’22
bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 88.800, 89.518 ve 90.166 Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 376 %19 %40
direnclerini ve 87.434, 86.787 ve 86.068 desteklerini takip ediyor
| . Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
olacagiz. Piyasa degeri * 183 179 163
Ortalama islem hacmi * 1.42 1.49 1.44
Ekonomi ve Politika Haberleri * milyar ABD dolar
) . BIST-100 2016T  2017T 2018T
= Cari agik/ GSYIH 2016 yilinda %3,8 oldu. F/K 8.9x 8.9x 7.6x
PD/DD 1.11x 1.08x 0.98x
. " . PD/DD (Banka) 0.77x 0.80x 0.71x
Sirket ve Sektor Haberleri FD/FAVOK 7 ox 7 ax 6.6x
Kar buylmesi %18.3 %13.1 %17.0
=  Ford Otosan - 4. ceyrek sonuglarini agikladi. Ozsermaye karliligi %13.3 %129 %13.5
Temettii verimi %2.9 %3.3 %3.8
= Logo Yazilim - 4. ceyrek sonuglarini acikladi. Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
* Pegasus — Ocak ayi trafik verilerini acikladi. Hetisim:

= Teknosa - Serra Sabanci ve Suzan Sabanci Dincer hisse satisi Musteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr

gerceklestirdi. +90 212 355 4646

= 2016 vergi finansallarini agiklayan sirketler: Akcansa, Albaraka
Turk, Cimsa, Dogus Otomotiv, Ege Endistri, Ege Seramik, Emlak
Konut GYO, Migros, Soda Sanayi, Sekerbank, Turk Havayollari,
Vakifbank

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Cari agik/ GSYIH 2016 yilinda %3,8 oldu

Aralik ayi cari islemler agigi, 4,27 milyar dolar olurken, kurum beklentimiz
dogrultusunda, ancak medyan beklentilere gore daha iyi bir gerceklesme gdsterdi.
Boylelikle 2016 yili cari islemler acigi 32,6 milyar dolar olarak gerceklesti. (GSYIH'nin
%3,8'i — 2015 seviyesine gore yatay).

2017 yulu cari islemler acik/
GSYiH beklentimiz %4,9.
Ancak, ic talep tarafindaki

yavaslamanwin devanmu e 2017 yili cari islemler acik/ GSYIH beklentimiz %4,9. Ancak, ic talep tarafindaki
halit?de, cari islemler acigi / yavaslamanin devami halinde, cari islemler acigi / GSYIH orani beklentimizi
GSYIH orant beklentimizi asagi yonli revize etmemiz s6z konusu olabilir.

asagu yonlii revize etmemiz

s6z konusu olabilir e Dogrudan yabanci yatirimlar ve net hata noksan kalemleri Aralik ayinin ana

finansman kalemleri oldular. Portfoy cikislari, yurtici bankalarin yurtdisi
muhabirlerindeki mevcutlarindaki ciddi artis ve 6zel sektériin uzun vadeli
borglanmasinin sinirli kalmasi sonrasinda da resmi rezervlerde aylik 7 milyar
dolarlik bir dists yasandigi goruldd.

Ayrintili rapor igin
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ford Otosan - Ford Otosan 4. ceyrekte 317 milyon TL net kar agikladi. Tacirler Yatirim
beklentisi 286 milyon TL ve konsensus 241 milyon TL'ydi. Beklentilerin {izerinde
gerceklesen net kar rakami 4. ceyrekte vergi geliri elde edilmesinden kaynaklanmistir.
FAVOK 419 milyon seviyesinde beklentiler dahilinde gerceklesti. Sirket 4C16'da net
satislarl %13 artisla 5.649 milyon TL seviyesine yiikseltti. Ihracat fiyatlarindaki ve yurtici
fiyatlardaki artis net satislardaki biiylimeyi destekledi. FAVOK marji tarafinda ise avro
bazinda maliyetlerdeki artis nedeniyle 60 baz puan distsle %7,4 seviyesinde
gerceklesti. Sirket ayrica 2017 beklentilerini agikladi, 105-115 bin adet seviyesinde
yurtici satis, 270-280 bin adet yurtdisi satis (%5-8 bilylime), 340-350 bin adet Uretim ve
180-200 milyon avro yatinm harcamasi dngoriyor. Yurtici hafif arag piyasasi igin 850-
900K adet bekliyor. Sonuglarin bugtin hafif algilanacagini diisiiniiyoruz.

Logo Yazilim — 4. ceyrekte 0,8 milyon TL net kar acikladi (3C16: 14 milyon TL, 4C15: 0,6
milyon TL). Net karda ¢eyreksel bazdaki sert dusus, artan diger giderler kalemi ile
aciklanabilir (4C16: 20,1 milyon TL, 3C16: 0,53 milyon TL). Net satislar Total Soft'un
konsolidasyonu ile birlikte %101 blyudi. Total Soft'un disarda birakilmasi halinde net
satislar artisi %47 seviyesinde oldu. FAVOK marji %34,6 oldu (4C15: %15,2). Net bor¢
seviyesi, net isletme sermayesi iyilesme gostermekle birlikte, 3¢16'daki 13 milyon TL
seviyesinden 23 milyon TL'ye ylkseldi.

Pegasus — Ocak ay trafik verilerini acikladi. Toplam yolcu sayisi %4 artarak 1,88 milyon
oldu. I¢ hatlar %2 biyiyerek 1,27 milyon olurken, dis hatlar %8 biyiiyerek 0,69 milyon
oldu. Toplam ASK %2,8 iyilesirken (i¢ hatlar: %1,7, dis hatlar: %3,4), doluluk orani 109
baz puan artarak (ig hatlar: 150bp, dis hatlar: 103bp) %79 oldu.

Teknosa — Serra Sabanci 4,00-4,30 TL fiyat araligindan 894 bin adet hisse satis!
gerceklestirdi ve ortakliktaki pay1 %2,2762'ye diistl. Suzan Sabanci Dinger 4,00-4,36 TL
fiyat araligindan 1,3 milyon adet pay satisi gerceklestirdi ve ortakliktaki payr %1,2685'e
dusta.

Albaraka Tiirk - 2016 vergi finansallarina gore 218 milyon TL net kar acikladi. 4C16 net
vergi sonrasi kari 39 milyon TL olarak hesapliyoruz. Sonuglar konsensustan hafif daha
kotu UFRS sonuglart agiklanabileceginin sinyalini veriyor.

Akcansa - 2016 vergi finansallarina gore 1,436 milyon TL net satis ve 334 milyon TL
operasyonel kar agikladi. Sonuclar beklentiler dahilinde.

Cimsa - 2016 vergi finansallarina gore 1,088 milyon TL net satis ve 327 milyon TL
operasyonel kar acikladi. Sonuclar beklentiler dahilinde.

Dogus Otomotiv - 2016 vergi finansallarina gére 11,260 milyon TL net satis ve 960
milyon TL brit kar agikladi. Sonugclar beklentiler dahilinde.

Emlak Konut GYO - 2016 vergi finansallarina gére 247 milyon TL net kar aciklad.
Sonuglar beklentilerin hafif altinda.

Ege Seramik - 2016 vergi finansallarina gére 25 milyon TL net kar agikladi. Konsolide
sonuglari baz aldigimizda daha yuksek kar rakaminin mimkiin olabilecegini
distntyoruz.

GUnluk Bulten 3



14 Subat 2017 TACIRLER

YATIRIM

Ege Endiistri - 2016 vergi finansallarina goére 33 milyon TL net kar agikladi. Sonugclara
gore %77 yillik blylime gergeklesti.

Migros - 2016 vergi finansallarina goére 10,780 milyon TL net satis ve 2,736 milyon TL
brit kar agikladi. Sonuglar beklentiler dahilinde.

Soda Sanayi - 2016 vergi finansallarina gore 1,603 milyon TL net satis ve 369 milyon TL
operasyonel kar agikladi. Sonuclar beklentiler dahilinde.

Tiirk Hava Yollar - 2016 vergi finansallarina gore 6.493 milyon TL net zarar acgiklad.
Tirk Hava Yollar'nin UFRS sonuglar vergi finansallariyla dnemli farkliliklar arz
etmektedir bu nedenle sonuglarin indikatif olmadigini diistiniyoruz.

Sekerbank - 2016 vergi finansallarina gére 71 milyon TL net kar agikladi. Net kar
rakami gecen seneye gore dnemli biyiimeye isaret ediyor. (Pozitif)

Vakifbank - 2016 vergi finansallarina gore 2.703 milyon TL net kar aciklad. 4. Ceyrek
icin hesapladigimiz 782 milyon TL net kar beklentimiz 731 milyon TL ve konsensus
beklentisi 659 milyon TL'nin Gzerindedir. Vakifbank 20 Subat'ta sonuglarini agiklayacak.
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin bir miktar kar realizasyonlarinin da gelmesi ile beraber BIST-100 endeksi %0,6
oraninda bir diisiis kaydederek 88.082 seviyesine geriledi.

Bugtin yurticinde aciklanacak olan Kasim dénemi istihdam verileri ve Ocak ayi
butce rakamlari takip edilecek ancak herhangi bir piyasa etkisi olmasini
beklemiyoruz. Buglin 6zellikle piyasa dinamikleri tizerinde etkili olabilecek unsular
ABD tarafinda Turkiye saatiyle 16:30'dan itibaren gelecek olan veriler olacak. Buna
gore Ocak ayi TUFE, perakende satislar ve sanayi tretimi verileri 6zellikle US$
Uzerinde hareketlilik yaratacak faktorler olarak karisimiza cikiyor.

Bu sabah itibariyle GoU hisse senetlerinde olumlu bir havanin hakim oldugunu
goriyoruz. Yine kurlar tarafinda Dolar'a karsi gli¢li durusun devam ettigini, burada
Ozellikle siiregelen sermaye girislerinin etkili oldugunu distiniiyoruz. TL tarafinda
volatilitenin azalmasi ve deger kazanimina ragmen, TCMB'nin TL likiditesini siki
tutarak, agirlikli ortalama fonlama maliyetini %10,3'lerde tutmasini olumlu
buluyoruz.

Bu cercevede Bugiin BIST-100 endeksinde hafif alicili bir acilis bekliyoruz. Giin
icinde BIST-100 endeksinde 88.800, 89.518 ve 90.166 direnclerini ve 87.434, 86.787
ve 86.068 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Fed Baskani Janet Yellen'in diin aksam Senato’da gerceklestirdigi sunum esnasinda
yaptigi sahin aciklamalar, dolar endeksinin 101,38 seviyesine kadar ylikselmesine neden
oldu. Ancak, Dolar endeksindeki sert yiikselise ragmen, TL'deki degerli gorinimiin ve
USDTRY paritesindeki saticili egilimin korundugunu goériyoruz. Gelismekte olan llke
piyasalarinin blyik bir kisminda hakim olan bu pozitif seyir, sermaye girislerinin devam
ediyor olmasindan ve risk istahinda gortilen yikselislerden besleniyor diyebiliriz. Ancak,
dolar endeksinin kiiresel piyasalarda deger kazanmaya devam etmesi, yurt i¢i enflasyon
ve blyime dinamiklerinde gézlemlenen bozulma ve siyasi - jeopolitik risklerin, kurdaki
mevcut gerilemenin kisa — orta vadede istikrar kazanmasina engel olabilecegini
dislinuyoruz. Dolayisi ile USDTRY paritesindeki geri ¢cekilmelerin kisa — orta vadeli alim
firsati olarak sinirli kalabilecegini disinmekteyiz. Buglin veri akili oldukga yogun
olacak. ABD cephesinden gelecek olan TUFE, Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi
verileri dolar endeksi tizerinde hareketlilik yaratabilir. Ayrica, Fed Baskani Janet Yellen'in
bu aksam saatlerinde Temsilciler Meclisi;'nde gerceklestirecedi sunum da kurdaki
gidisat acisindan 6nemli olabilir. USDTRY paritesindeki teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatlerinde 3,6527 seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde
3,6489 seviyesi destek, 3,6772 seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,6489
desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,6200, 3,6772
direncinin yukari yonla kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7000 olarak
karsimiza ¢ikiyor. Kurdaki kisa vadeli disls egiliminin korundugunu gériyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Kisa vadeli dusis egilimini sirdirmekte olan EURUSD paritesi, lyaklasik son 1 ayin dip
seviyelerine gerilemis durumda. Bekledigimiz diisls hareketini sergileyen parite, dolar
endeksindeki gliclenmenin de etkisi ile birlikte bu hafta distisiinii daha da hizlandirdi.
Fed Baskani Janet Yellen'in diin aksam saatlerinde Senato Bankacilik Komitesi'nde
yaptigi agiklamasinda faiz artirimi konusunda geg kalinmasinin ABD ekonomisine zarar
verecegini belirtmis olmasi, dolar endeksinin 101,38 seviyesine kadar yikselmesine
neden oldu. Dolar endeksindeki yukselis ile birlikte dislistini hizlandiran EURUSD
paritesi ise 1,0560 seviyesine kadar geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle gérece zayif
seyrini devam ettirmekte olan paritede giin ici gidisat agisindan ABD cephesinden
gelecek olan veriler oldukca dnemli olacak. Veri akisinin oldukg¢a yogun oldugu bugiin
icerisinde, ABD'den gelecek olan TUFE, Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri
gln ici gidisat acisindan belirleyici olabilir. Ayrica, aksam saatlerinde Fed Baskani
Yellen'in Temsilciler Meclisi'nde gerceklestirecedi sunum 6nemli olacak. Yellen bu
aksam saat 18:00'da, diin aksam Senato'da gergeklestirdigi sunumun aynisini
Temsilciler Meclisi'nde yapacak. Sunumun ardindan gerceklesecek olan soru- cevap
kismi, Fed'in 2017 faiz politikasina iliskin ipuglarinin yakalanmasi agisindan oldukca
kritik olacak. Glin icerisinde ABD cephesinden gelecek olan verileri ve Yellen'dan
gelecek olan aciklamalari yakindan takip ediyor olacagiz. EURUSD grafigine
baktigimizda paritenin 1,0580 seviyesinden islem gordigini ve 1,0576 — 1,0610
seviyeleri arasinda hareket etmekte oldugunu goriyoruz. 1,0610 direncinin yukari
yonlu kirlmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1,0645, 1,0576 desteginin asagi
yonlu kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0553.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Diin sabah saatlerinde kisa vadeli ylkselig kanalinin alt sinirnnda tutunarak yéninu
yukari geviren altin fiyatlari, 1235 seviyesine dogru yukselerek kayiplarinin bir kismini
telafi etmeye calisti. Ancak, Fed baskani Janet Yellen'in diin aksam saatlerinde yapmis
oldugu sahin agiklamalar, dolar endeksini degerlendirerek altin fiyatlarinin yeniden
1230 seviyesi altina inmesine neden oldu.

Fed Baskani Janet Yellen, diin aksam Senato Bankacilik Komitesi'nde gerceklestirdigi
konusmasinda, faiz oranlarini artirmak icin ¢ok fazla beklenmesinin enflasyonun
ylkselmesine neden olabilecedini ve Fed'i gelecekte faiz oranlarini aniden artirmak
zorunda birakabilecegini belirtti. Faiz artirimi konusunda hazik olduklarina yénelik
isaretler veren Yellen, dolar endeksinin yeniden 101 seviyesi tizerine ¢ikmasini sagladi.
Dolar endeksindeki yiikselis ile birlikte diinki kazanglarini geri veren altin fiyatlari bu
sabah saatlerinde kisa vadeli yikselis kanalinin alt sinirinda hareket ediyor. Altin
fiyatlarinin mevcut seviyelerdeki seyri oldukca kritik, zira fiyatlarin kanal sinirinda
tutunmasi ya da kanali asagi yonli kirmasi durumunda (her iki durumda da) sert
hareketler gézlemlenebilir. Altinin kanal sinirindaki seyri ve ABD’den glin icerisinde
gelecek olan veriler yakindan takip edilmeli. Grafige baktigimizda ise altinin bu sabah
saatlerinde 1228,45 seviyesinden islem gordiguni ve 1224,33 - 1230 seviyeleri
arasinda hareket ettigini gdérmekteyiz. 1230 direncinin yukari yonld kirilmasi halinde bir
sonraki direng seviyemiz 1235,50, 1224,33 desteginin asagi yonli kirilmasi halinde ise
bir sonraki destek seviyemiz 1220.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,338 %0.4 %1.9 %2.8 %6.7 %4.4
DAX 11,772 %0.0 %1.9 %1.2 %9.6 %2.5
FTSE 7,269 -%0.1 %1.1 -%0.9 %4.7 %1.8
Nikkei 19,239 %1.1 %2.3 %0.8 %15.2 %1.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88,082 -%0.6 %0.7 %8.0 %12.2 %12.7
Cin 3,218 %0.3 %1.9 %3.7 %3.3 %4.0
Hindistan 28,339 -%0.1 %0.1 %3.9 %0.5 %6.3
Endonezya 5,381 -%0.5 %0.0 %2.0 %1.1 %1.6
Rusya 2,142 -%0.9 -%3.5 -%2.4 %8.3 -%4.1
Brezilya 66,713 -%0.4 %3.9 %4.8 %12.8 %10.8
Meksika 47,391 -%0.6 %1.4 %2.6 -%2.7 %3.8
Guney Afrika 52,466 -%0.9 %0.5 -%0.6 %0.1 %3.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%3.0 -%4.9 a.d. -%9.1 -%41.0
EM VIX 16 -%3.9 -%9.6 a.d. -%15.6 -%31.4
MOVE 67 -%2.3 -%1.2 a.d. %5.5 -%0.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6515 -%0.6 -%2.5 -%4.0 %24.2 %25.2
Brezilya 3.0846 -%0.8 -%1.1 -%4.8 -%3.2 -%22.2
Giney Afrika 13.1053 -%1.7 -%2.6 -%4.2 -%1.5 -%15.3
Cin 6.8675 -%0.2 -%0.3 -%0.5 %3.5 %5.8
Hindistan 66.9187 -%0.1 -%0.7 -%1.7 a.d. %1.2
Endonezya 13331 %0.0 %0.0 -%0.3 %1.7 -%3.3
CDS *
Turkiye 236.0 -6.6 -14.2 -30.2 60.6 29.8
Brezilya 214.6 -3.1 -22.0 -12.2 77.7 1.4
Guney Afrika 190.5 -5.1 -12.9 -0.8 47.8 24.1
Endonezya 132.7 -3.8 -6.1 -9.9 54.0 16.8
Rusya 164.1 -2.3 -13.1 -3.0 17.9 48.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.9 0.0 11 -0.6 1.2 0.1
Brezilya %10.4 0.0 -0.1 -0.7 -1.4 -6.2
Giney Afrika %8.7 -0.1 -0.2 0.0 0.2 -1.1
Hindistan %6.9 0.0 0.4 0.4 a.d. -0.9
Endonezya %7.6 0.0 0.0 0.0 0.7 -1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 -0.02 1.08 a.d. 1.22 0.51
Brezilya %4.8 0.03 -0.15 a.d. 0.47 -2.44
Guney Afrika %4.5 0.00 -0.04 -0.10 0.80 -0.96
Endonezya %3.9 -0.03 -0.04 -0.16 0.76 -0.87
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.97 %0.7 %1.7 %0.2 %15.8 %50.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.2 %0.5 %2.0 a.d. %16.3 %43.6
Altin - USD / oz 1223.9 %0.0 -%0.8 a.d. -%8.7 %15.4
Gumus - USD /t oz 17.889 %0.4 %0.7 a.d. -%9.9 %29.6
Commodity Bureau Index 435.07 %0.1 %0.6 a.d. %5.9 %16.1

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirirmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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