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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin oynak seyir takip eden BIST-100 endeksi giinii %0,34 oraninda
yukarida 99.636 puandan kapadi.

Alimlarin 6zellikle 15:30'dan sonra hizlandigi gorildi. ABD'den gelen
enflasyon ve perakende satislar verisinin beklentilerden de zayif bir
yeri isaret etmesi FOMC toplantisi dncesinde gelismekte olan tlkeler
cercevesinde bir alim dalgasi yaratti. FOMC toplanti karari ve
ardindan Fed Baskani Yellen'in basin toplantisi ise varlik fiyatlarinda
diine gore hafif saticil bir yerde baslamamizi beraberinde getirdi.

Gelen alim dalgasi ise beraber diin 3,50 seviyelerini asagi yonli kiran
USD/TL sabah saatlerinde 3,49 seviyelerinde islem gortyor. Hafifi
saticili seyir gelismekte olan Ulkeler genelinde kendini g&steriyor.

Bugtin 6zelinde yatirimcilarin yakindan takip edecekleri glindem
maddesi 14:00 ‘de gelecek PPK faiz karari olacak. Kurum beklentimiz
piyasa beklentileri paralelinde faizlerde herhangi bir degisiklik
olmamasi yolunda. Beklentilerimiz dogrultusunda bir adimin
piyasalar lzerinde etkisinin sinirli olmasini bekleriz.

Sabah saatlerinde ABD vadelilerin zayif bir seyri isaret ettikleri
gorilayor. Petrol fiyatlarindaki diististin hizlanmasi gelismekte olan
Ulkeler sepeti agisinda risk istahini térpileyen bir unsur olarak ortaya
gikiyor. Avrupa borsalarinin ise saticili bir seyir ile baslamasi
bekleniyor. Bu cercevede BIST tarafinda da hafif olumuz bir baslangic
ardindan dar bir bantta hareket bekliyoruz.

Giin iginde BIST-100 endeksinde 100.006, 100.376 ve 100.832
direnclerini ve 99.181, 98.725 ve 98.355 desteklerini takip ediyor
olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

15 Haziran - Mart Isgiici Istatistikleri
Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri

TCMB Faiz Karari

Mayis Merkezi Hikimet Bltce Dengesi
20 Haziran - Mayis Merkezi Hiikiimet Borg Stoku
22 Haziran - Haziran Tuketici Glven Endeksi
23 Haziran - Haziran Reel Sektor Glven Endeksi & KKO

»  Bugln gelecek PPK kararinda faizlerde herhangi bir degisiklik
beklenmiyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 99,636 %0.3 %2.1
BIST-30 122,310 %0.3 %2.0
Banka 169,310 %0.7 %2.3
Sanayi 106,346 %0.4 %1.9
Hizmet 63,254 %0.0 %1.9
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.96 11.94 11.97
2 yillik bono faizi 11.04 11.14 11.09
10 yillik bono faizi 10.49 10.59 10.49
Kur
USD/TL 3.51 -%0.1 -%2.0
EUR/TL 3.94 -%0.5 %1.0
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.73 -%0.3 -%0.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 212 209 200
Ortalama islem hacmi * 1.68 1.54 1.64

* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/Satislar
FD/FAVOK

Kar baytmesi
Ozsermaye karlihgi
Temettl verimi

2016 2017T 2018T
9.3x 9.3x 7.9x
1.10x 1.26x 1.13x
0.77x 0.94x 0.83x
1.32x 1.35x 1.21x
8.0x 7.7x 6.8x
%13.5 %26.6 %18.0
%12.7 %13.7 %14.3
%2.9 %3.3 %3.7

= Akbank — Takipteki alacaklar portfoytiniin 709 milyon TL'lik
kismini 39 milyon TL bedel karsiliginda satti.

= Orge Elektrik — Devam eden isler tutari 118,6 milyon TL+KDV
olarak agiklad!.

* Bugiin temettii dagitimi gerceklestirecek sirketler: Ege Profil,
Pergamon Dis Ticaret, Turkcell

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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PPK’nun bugiin
gerceklesecek olan
toplantisinda piyasadaki
genel bekleyisin
paralelinde faizlerde
herhangi bir degisiklik
beklemiyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Bugiin gelecek PPK kararinda faizlerde herhangi bir degisiklik beklenmiyor

PPK'nin buglin gergeklesecek olan toplantisinda piyasadaki genel bekleyisin paralelinde
faizlerde herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. PPK karari bugiin 14:00'da agiklaniyor
olacak. PPK kararina iliskin beklentimizi sekillendiren iki dnemli unsur bulunuyor: (i)
mevcut kiresel risk istahi ve TL varliklarin cekmeye devam ettigi ilgi, ek sikilastirmaya
duyulan ihtiyaci azaltmis durumda, (ii) enflasyon Haziran — Temmuz aylarinda olumlu baz
etkisi ile birlikte bir miktar geri cekilecek olsa da yil boyunca ¢ift hanede kalmaya devam
edecek. Dolayisiyla enflasyon dinamikleri parasal gevseme acisindan destekleyici bir
tablo ortaya koymamakta.

e  TCMB'nin fonlama kompozisyonu, efektif faiz koridorunun st sinirinda
gezinmekte olan bir agirlikli ortalama fonlama maliyetini (AOFM) beraberinde
getiriyor.

e Reel bazda bakildiginda, AOFM negatif seviyelerden %3'e yiikselerek Rusya ve
Brezilya gibi Ulkelere bir miktar yaklasti. Mevcut durumda Brezilya ve Rusya
merkez bankalarinin blyumeyi desteklemek adina genisleyici para politikasi
uygulamakta oldugu goriltyor. Dolayisiyla, TCMB'nin herhangi bir politika
faizinde herhangi bir degisiklik yapmasa dahi karsilastirmali analiz yapildiginda
daha siki bir gériiniim ¢izecegini distintyoruz.

e Kisa vadeli faizlerde herhangi bir degisiklik yapilmamasi durumunda piyasada
onemli bir tepki olusmasini beklemiyoruz.

Rapor icin

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - Takipteki kredi alacaklari portféytnin 709 milyon TL anapara bakiyesi
tutarindaki kismini, toplam 39 milyon TL bedel karsiliginda satti. Bu islemle birlikte,
1C17'de %2,56 olan calismayan krediler oraninda 40 baz puan iyilesme gerceklesecek.

Orge Elektrik — Devam eden isler tutar (backlog) 118,6 milyon TL+KDV olarak acikladi,
bu rakam son gelen islerle birlikte bilinen bir rakam oldugu icin sirket tarafindan bir
hatirlatma ve bilgilendirme amaciyla verilmistir. Normal sartlarda bir fiyat etkisinin
olmasini beklememekle birlikte, ORGE icin adil deger fiyat araligimizin mevcut verilerle
10-11 TL arasinda oldugunu hatirlatmak isteriz.

Bugiin temettii dagitimi gerceklestirecek sirketler ve temettii verimleri: Ege Profil
(0,1420365 TL, %1,5), Pergamon Dis Ticaret (0,4168713 TL, %9,3), Turkcell (0,4545455 TL,
%3,8)

GUnluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_Karari_oncesi_Beklentilerimiz.pdf
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin oynak seyir takip eden BIST-100 endeksi giinii %0,34 oraninda yukarida 99.636
puandan kapadi.

Alimlarin 6zellikle 15:30'dan sonra hizlandigi gorildi. ABD'den gelen enflasyon ve
perakende satislar verisinin beklentilerden de zayif bir yeri isaret etmesi FOMC toplantisi
Oncesinde gelismekte olan Ulkeler ¢cercevesinde bir alim dalgasi yaratti. FOMC toplanti
karari ve ardindan Fed Baskani Yellen'in basin toplantisi ise varlik fiyatlarinda diine gére
hafif saticili bir yerde baslamamizi beraberinde getirdi.

Gelen alim dalgasi ise beraber diin 3,50 seviyelerini asadi yonli kiran USD/TL sabah
saatlerinde 3,49 seviyelerinde islem g&riyor. Hafifi saticili seyir gelismekte olan lkeler
genelinde kendini gdsteriyor.

Buglin 6zelinde yatirmcilarin yakindan takip edecekleri glindem maddesi 14:00 ‘de
gelecek PPK faiz karari olacak. Kurum beklentimiz piyasa beklentileri paralelinde faizlerde
herhangi bir degisiklik olmamasi yolunda. Beklentilerimiz dogrultusunda bir adimin
piyasalar tzerinde etkisinin sinirli olmasini bekleriz.

Sabah saatlerinde ABD vadelilerin zayif bir seyri isaret ettikleri goriliyor. Petrol
fiyatlarindaki diistisiin hizlanmasi gelismekte olan Ulkeler sepeti agisinda risk istahini
torplleyen bir unsur olarak ortaya cikiyor. Avrupa borsalarinin ise saticili bir seyir ile
baslamasi bekleniyor. Bu cercevede BIST tarafinda da hafif olumuz bir baslangic ardindan
dar bir bantta hareket bekliyoruz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 100.006, 100.376 ve 100.832 direnclerini ve 99.181,
98.725 ve 98.355 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Din 6gle saatlerinde ABD'den gelen zayif verilerin ardindan 3,50 seviyesinin atlina sarkan
USDTRY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 3,50 seviyesi altindaki hareketini stirdirlyor.
Diin égle saatlerinde agiklanan ABD Mayis ayi TUFE verisi %0,1'lik artis beklentisine
karsin %0,1 dusus kaydetti. Mayis ayi perakende satislar ise %0,3'ltk beklentiyi
karsilayamayarak %0 olarak gerceklesti. ABD'den gelen zayif TUFE ve Perakende Satislar
verileri sonrasinda USD/TL 3,50'nin altina gevsedi. Diin aksam saatlerinde ise Fed'in
haziran ayi toplanti kararini takip ettik. Fed beklendigi tizere faizleri 25 bp yukari ¢eki ve
2017 yili igerisinde bir faiz artinrmi daha yapmayi beklediklerini belirtti. Ayrica, zamanlama
halen daha net olmasa da, bilanco kictltiilmesine iliskin planlarin da oldukga agik bir
sekilde ifade edilmesi piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Fed Baskani Janet Yellen'in
bilanco kiicultiiimesi hakkina net agiklamalarda bulunmasi ve son dénemde zayif gelen
verilerden endise duymuyor olusu piyasalar tarafindan sahin bir algilama yaratti ve dolar
endeksi Yellen'in konusmasi ile birlikte deger kazandi. Yellen konusmasi éncesi 96,34
seviyesine kadar gerilemis olan dolar endeksi, Yellen ile birlikte 96,97 seviyesine kadar
ylkseldi. Bugln igerisinde gozler TCMB'nin toplanti kararinda olacak. PPK'nin bugiin
gerceklesecek olan toplantisinda piyasadaki genel bekleyisin paralelinde faizlerde
herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. Kisa vadeli faizlerde herhangi bir degisiklik
yapilmamasi durumunda piyasada énemli bir tepki olusmasini beklemiyoruz. Ancak,
PPK'nin siirpriz bir hamle ile gevseyici bir adim atmasi durumunda USDTRY paritesi 3,50
seviyesi lizerine dogru bir hamlede bulunabilir. TCMB’den gelecek olan kararlari ve
aciklamalari izliyor olacagiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,4879 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5041
seviyesi direng, 3,4876 seviyesi ise destek konumunda. 3,5041 direncinin yukari yonla
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5191, 3,4876 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,4800.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Fed Haziran ayi toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan yikselterek %1-%1,25 araligina
cekti ve bu yil icerisinde bir faiz artisi daha yapilmasini 6ngordi. 2018'de ise 3 faiz artisl
6ngorildu. Fed Baskani Janet Yellen faiz karari sonrasi basin toplantisinda ABD
ekonomisinin direncli seyrettigini ve Fed'in kademeli faiz artislarinin devam edecegini
belirtti. Para politikasinin dnceden belirlenmedigini belirten Yellen " biz enflasyonun
yakin vadede dusuk kalmasini bekliyoruz ancak bir yandan gli¢lt isglici piyasasiyla
enflasyonun yukari gitmesi icin sartlar olusmakta. Son gelen verilere asiri tepki
vermemek ¢ok dnemli." diye konustu. Bilanco normallesme siirecine bu yil baglamayi
ongorduklerini belirten Yellen "bu bizim yeniden yatirimlarimizi azaltacak ve varlik
hacmimizi 6ngorilebilir distsle azaltacaktir. Elimizde tuttugumuz varliklar kademeli
sekilde azaltacagiz" dedi. Yellen'in bilango kigultilmesi hakkina net agiklamalarda
bulunmasi ve son donemde zayif gelen verilerden endise duymuyor olusu piyasalar
tarafindan sahin bir algilama yaratti ve dolar endeksi Yellen'in konusmast ile birlikte
deger kazandi. Yellen konusmasi dncesi 96,34 seviyesine kadar gerilemis olan dolar
endeksi, Yellen ile birlikte 96,97 seviyesine kadar yikseldi. Yellen konugsmasi dncesinde,
din 6gle saatlerinde gelen zayif ABD verilerinin de etkisi ile birlikte 1,1290 seviyesi
lzerine kadar ¢ikan EURUSD paritesi, dolar endeksindeki ytikselise birlikte yoninu
tekrardan asagi cevirdi ve EURUSD paritesinin kazanglarinin tamamini geri vermesine
neden oldu. Hafta basindan buyana kisa vadeli ylkselis kanali Gzerinde tutunmaya
calisan EURUSD paritesinde, yikselis hareketlerinin istikrar kazanamadigini ve gittikge
ivme kaybettigini goriyoruz. EURUSD paritesinin 20 glinli hareketli ortalamasina denk
gelen 1,1220 seviyesi lizerinde tutunamamasi durumunda hafta basindan bu yana
bahsettigimiz sert diists hareketini gerceklestirebilecegini diistiniyoruz. Yatirimcilarimiza
olasi satis firsatlarini takip etmelerini dneriyoruz. Paritedeki glincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1216 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1207 seviyesi destek, 1,1239 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1239 direncinin yukari yonlu kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,1285, 1,1207 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1188.
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XAUUSD

Diin égle saatlerinde ABD'den gelen zayif TUFE ve Perakende Satislar verilerinin etkisi ile
birlikte 1280 seviyesine kadar ¢ikan altin fiyatlar, Fed toplanti kararinin ve Yellen'in
aciklamalarinin ardindan kazanglarinin tamamini geri verdi. Fed Haziran ayi toplantisinda
faiz oranlarini 25 baz puan yiikselterek %1-%1,25 araliina cekti ve bu yil icerisinde bir
faiz artisi daha yapilmasini 6ngérdii. 2018'de ise 3 faiz artisi 6ngorildi. Fed Baskani
Janet Yellen faiz karari sonrasi basin toplantisinda ABD ekonomisinin direngli seyrettigini
ve Fed'in kademeli faiz artislarinin devam edecegini belirtti. Para politikasinin dnceden
belirlenmedigini belirten Yellen " biz enflasyonun yakin vadede dusik kalmasini
bekliyoruz ancak bir yandan giicli isglict piyasasiyla enflasyonun yukari gitmesi icin
sartlar olusmakta. Son gelen verilere asiri tepki vermemek ¢cok 6nemli." diye konustu.
Bilanco normallesme siirecine bu yil baslamay1 6ngérdiklerini belirten Yellen "bu bizim
yeniden yatinnmlarimizi azaltacak ve varlik hacmimizi dngorilebilir diislisle azaltacaktir.
Elimizde tuttugumuz varliklari kademeli sekilde azaltacagiz" dedi. Yellen'in bilanco
kicultilmesi hakkina net aciklamalarda bulunmasi ve son donemde zayif gelen
verilerden endise duymuyor olusu piyasalar tarafindan sahin bir algilama yaratti ve dolar
endeksi Yellen'in konusmasi ile birlikte deger kazandi. Dolar endeksinin degerlenmesi ile
birlikte yoniini asadi ceviren altin, 1257'li seviyelere kadar indi. nAltin fiyatlarinin bugiin
icerisinde 1260 — 1266 seviyeleri arasinda gorece yatay bir seyir izlemesi beklenebilir.
Ancak bu noktada yatirnmcilarimiza 1260 destegini yakindan takip etmelerini 6neriyoruz.
Dolar endeksindeki diistis hareketinin iyiden iyiye duruldugunu ve endeksin 96 seviyesi
Uzerinde tutunmus oldugunu goériyoruz. Endeksin yeniden 97 seviyesi lizerine ¢ikarak
toparlanmasini stirdirmesi durumunda altin fiyatlarinin 1260 seviyesini asagi yonli
kirdigi ve satis baskilarina maruz kaldigi gorilebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1263,71 seviyesinden iglem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1262 seviyesi destek, 1265,28 seviyesi ise direng
konumunda. 1265,28 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1270, 1262 desteginin asag! yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1260.

XAUUSD (Giinliik, USD)

w KALUSD, Daily 126044 126671 1259.63 1262.71 120165

1285,00

176.8.35
126371

1282.15

1235.50

. B
.
. ., . . 0 ..
. - . .
. .. . ot .
. .
. o . . .‘
e’ . B .
. f .t ., .
K 9 .
. -..M--._ - . ot 121885
. . N
. 120220
=T . ae . T
i . . . K
. .
f
.

1186,00
1164.35
115270
1136,05

1114.85
100
80

Stoch(B,3,3) 18,6008 13,9069

G aast

ADK(14) 27 £633 +DI:18.3006 -DI:15.3064 7

22 Mov 2016 2 Dec 2016 13 Dec 2016 22 Dec 2016 2 Jan 2017 12 Jan 2007 21Jan 2017 31Jan 2017 9 Feb 2017 12 Feb 2017 28Feb 2017 9 Mar2017 20 Mar 2017 20 Mar 2017 114pr2017 24 Apr2017 4 May 2017 16 May 2017 26 May 2017 7 Jun 2017

20

GUnluk Bulten 6



15 Haziran 2017 TACIRLER

YATIRIM

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 2,438 -%0.1 %0.2 %1.5 %7.8 %8.9
DAX 12,806 %0.3 %1.1 %0.0 %12.7 %11.5
FTSE 7,474 -%0.3 -%0.1 %0.3 %6.8 %4.6
Nikkei 19,884 -%0.4 -%0.6 -%0.4 %2.7 %3.6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 99,636 %0.3 %2.1 %4.2 %28.3 %27.5
Cin 3,131 -%0.1 -%0.7 %1.2 %0.3 %0.8
Hindistan 31,156 -%0.1 -%0.2 %2.7 %17.4 %16.9
Endonezya 5,793 -%0.1 %1.5 %1.7 %10.1 %9.2
Rusya 1,838 -%1.2 -%1.7 -%8.2 -%17.8 -%17.7
Brezilya 61,923 %0.2 -%2.0 -%9.6 %6.0 %2.8
Meksika 49,291 %0.5 %0.0 -%0.8 %7.5 %8.0
Glney Afrika 51,489 -%0.3 -%1.2 -%4.7 %3.6 %1.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %2.1 %2.4 %2.1 -%19.3 -%24.2
EM VIX 16 %1.5 %1.7 %1.2 -%24.3 -%26.5
MOVE 52 %1.1 -%4.7 -%8.0 -%31.1 -%27.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.4883 -%0.9 -%1.7 -%1.7 -%1.3 -%1.0
Brezilya 3.2751 -%1.2 %0.2 %5.3 -%2.9 %0.8
Glney Afrika 12.6249 -%1.1 -%1.6 -%4.2 -%9.4 -%8.1
Cin 6.7917 -%0.1 -%0.1 -%1.5 -%1.6 -%2.2
Hindistan 64.295 -%0.1 -%0.1 %0.4 -%4.7 -%5.3
Endonezya 13283 -%0.1 -%0.2 -%0.2 -%0.1 -%1.4
CDS *
Turkiye 182.6 -4.6 -9.7 -8.6 -42.0 -1.9
Brezilya 230.3 -6.5 -2.1 39.4 -53.9 78.3
Glney Afrika 180.3 -3.5 -0.7 -7.0 a.d. a.d.
Endonezya 110.5 -5.9 -3.7 -10.2 -27.3 448
Rusya 158.8 -0.6 5.1 3.0 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10.5 -0.1 0.7 -0.1 -0.9 -0.9
Brezilya %10.6 -0.1 -0.2 0.6 -1.5 a.d.
Glney Afrika %8.4 0.0 -0.1 -0.3 -0.5 -0.5
Hindistan %6.5 0.0 -0.1 -0.3 0.1 0.0
Endonezya %6.9 0.0 -0.1 -0.2 -0.9 -1.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.0 -0.08 0.47 -0.27 -0.84 -0.91
Brezilya %4.6 -0.11 -0.17 0.07 -0.91 -0.86
Glney Afrika %4.4 0.00 -0.01 -0.13 -0.33 -0.43
Endonezya %3.6 0.00 0.01 -0.23 -0.69 -0.70
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 47 -%3.5 -%2.2 -%9.3 -%12.8 -%17.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 44.73 -%3.7 -%2.2 -%8.4 -%12.4 -%16.7
Altin -USD / oz 1272.8 %0.6 -%1.3 %3.5 %9.6 %10.5
Glmis - USD /t oz. 17.136 %2.2 -%2.7 %3.5 -%0.1 %7.2
Commodity Bureau Index 441.98 -%0.1 %1.5 %1.7 %3.8 %4.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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