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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin kiiresel piyasalardaki olumlu havanin Borsa Istanbul'a
yansimasini gérdiik ve BIST-100 endeksi giinii %2,41 yiikselerek
109.537 seviyesinden kapatti. Yikseliste banka ve sanayi endeksleri
onemli rol oynadi.

GUn icerisinde veri yogun bir giindem olacagini gériyoruz.
Yurticinde istihdam ve butge verilerinin yaninda yurtdisinda ABD
perakende satis verilerinin dnemli olacagini distintyoruz. Yine
yurticinde gerceklesecek Hazine ihalesinin ise etkisinin sinirli olmasi
beklenebilir. Kiresel risk istahinin bugiin de devam giiglenerek
devam ettigini gérlyoruz. Uzakdogu Asya piyasalar hafif yikselis
kaydederken, ABD vadeli islemlerinde alicili bir seyir oldugunu
go6zlemliyoruz.

Diin yasanan giicli yikselisin ardindan bugiin Borsa istanbul'da hafif
alicil bir seyir olmasini bekliyoruz. Gelinen seviyeler goz éniinde
bulunduruldugunda giin iginde kar realizasyonlari olabilecegini
distintiyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 110.128, 110.719 ve
111.829 direnglerini ve 108.427, 107.316 ve 106.726 desteklerini
takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

15 Agustos - Mayis Isgiici Istatistikleri
Temmuz Merkezi Biitce verileri
Hazine ihalesi (7 yil)

21 Agustos - Hazine thalesi (5 yil)

Merkezi Yonetim Borg Stoku
22 Agustos - Hazine fhaleleri (2 yil, 10 yil)
23 Agustos - Agustos Tiketici Gliven Endeksi
25 Agustos - Agustos Reel Sektdr Guven Endeksi & KKO

= Bugun yurticinde veri yogun bir takvim var.

= Enflasyon bekleyislerindeki yiiksek seyir strtyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 109,537 %2.4 -%0.2
BIST-30 134,439 %2.5 -%0.4
Banka 184,455 %2.9 -%0.7
Sanayi 120,197 %2.1 -%0.2
Hizmet 68,945 %1.6 %0.4
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25

AOFM
2 yilhk bono faizi
10 yillik bono faizi

Kur

USD/TL

EUR/TL

Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR)

11.97 11.97 11.98
11.72 11.72 11.60
10.82 10.82 10.66

3.53 -%0.1 -%1.0
4.16 -%0.1 %2.4
3.84 -%0.1 %0.7

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Bim - 2. ceyrek sonuglarini agiklad.

= Dogus Otomotiv — 1Y17 vergi finansallarini aciklad.
= Pegasus — 2. ceyrek sonuglarini agikladi.

= Ulker - Bugiin 2. ceyrek finansallarini agiklayacak.

= 2. ceyrek sonuclarini aciklayan diger sirketler: AKENR, AKSA,
BRSAN, DGATE, INDES, KRSTL, LKMNH, LOGO, TUKAS

Piyasa degeri *
Ortalama islem hacmi *
* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/Satislar
FD/FAVOK

Kar baytmesi
Ozsermaye karlihg
Temettl verimi

234 233 222
2.06 1.85 171
2016 2017T 2018T
9.3x 9.5x 8.2x

1.10x 1.32x 1.18x
0.77x 0.94x 0.83x
1.32x 1.40x 1.26x

7.9x 7.7x 7.0x
%13.5 %37.3 %14.9
%12.7 %14.6 %14.8
%2.9 %3.2 %3.8

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Bugiin yurticinde veri yogun bir takvim var

Buguin yurticinde Mayis dénemi isguicii istatistikleri, temmuz ayr merkezi yonetim
bultge istatistikleri, Haziran ayi 6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi bprcu ve
Hazine ihalesi yakindan takip edilecek.

e Saat 10:00'da Mayis dénemi Isgicii Istatistikleri aciklanacak. Nisan ayi
mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik oraninin %11,5'den %11,3'e gerileme
gOstermisti. Tarim disi issizlik orani da ayni sekilde %13,6'dan %13,4'e
iyilesme kaydetmisti. Arindinimis issizlik oraninin 6niimuzdeki aylarda %11'in
altina gerilemesini bekliyoruz. Asil soru, istihdam piyasasinin mevcut
iyilesmeyi tesviklerin yavas yavas kaldirilmasi durumunda da strdirilip
strdirtlemeyecegi. Bu cercevede istihdam sektoriine iligskin reformlarin
onemli oldugunu ve yerine getirilmedikce iyilesmenin siirdrilebilirliginin
endise olmaya devam edecegini dislinlyoruz.

e Yine saat 10:00'da Haziran ayi 6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi
borcu aciklanacak. Mayis ayi 6zel sektoriin uzun vadeli kredi borcu toplamda
209 milyar TL idi. Finansal sektoriin kredi borcu: 109,4 milyar dolar, Finansal-
olmayan sektorlerin kredi borcu: 99,6 milyar dolar.

e Saat 11'de ise Temmuz ayI merkezi yonetim butce istatistikleri agiklanacak.
Hazine'nin acgikladigi nakit bitce verilerine bakildiginda bir 6nceki aylara gore
bir miktar daha iyilesme gosterdigi dikkat cekmisti. Mevcut veriler
cercevesinde 12 aylik biitce aciginin GSYiH'ya orani %2'ye kadar geldi.
Yilsonuna kadar ise %2,3'e ylikselmesini bekliyoruz.

e Bir diger 6nemli giindem maddesi ise Hazine ihalesi olacak. Hazine 7 yil
vadeli degisen faizli devlet tahvil (05-06-22 vadeli tahvilin yeniden ihracr)
ihalesi gerceklestirecek. Hazine Agustos ayinda 5,2 milyar TL'lik piyasa itfasini
karsilamak lzere dort ihale diizenlemeyi planliyor. S6z konusu ihalelerle
toplam 6,4 milyar TL satis yapmayi 6ngoriyor. (rollover rasyosu %145) Bunun
yani sira bugiin ayrica 5 yil vadeli, 10 Agustos 2022 itfa tarihli kira sertifikasi
satisi — Hazine 1,5 milyar TL'lik bir satig gerceklestirmeyi dngoriyor.

Enflasyon bekleyislerinde yiiksek seyir siiriiyor

Adustos ayi Beklenti Anketi'ne gdre enflasyon beklentilerindeki ylksek seyrin
korundugu gozleniyor. 12 ve 24 aylik orta vadeli enflasyon bekleyisleri, bir 6nceki aya
gore oldukga sinirli bir gerileme gdstererek %8,37 ve %7,92 olarak gerceklesti. 2017
yllsonu enflasyon beklentisi ise %9,46 olarak gergeklesti.

e Katilimallarin Agustos ay1 boyunca agirlikli ortalama fonlama maliyetinde
(AOFM) herhangi bir degisiklik beklemedigi goruliyor.

e Kurun 6zellikle Temmuz ayinin ortasindan bu yana daha gui¢li bir seyir
izlemesi piyasa beklentilerini de etkilemis gortinlyor.

e Makroekonomik gostergelere ydnelik beklentilere baktigimizda, biyime
tarafindaki tahminlerin yukari yonli revizyonunun son hiz devam ettigi
gorulayor.

Rapor icin

GUnluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/TCMB_Agustos_Beklenti_Anketi.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akenerji - ikinci ceyrekte 23 milyon TL zarar acikladi. Aciklanan zarar rakami, 27
milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Sirket gegen yilin ayni ddoneminde de,
85 milyon TL zarar aciklamisti. Net satiglar 410 milyon TL olarak aciklandi ve gecen
senenin ayni donemine gore ylizde %32 artti. Agiklanan net satis rakami piyasa
beklentisi olan 391 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 2C17'de 43 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %10 gerileme
gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 50 milyon TL'nin altinda
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 486 baz puan
azalarak %10,4 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %3 azalarak 2.918
milyon TL olarak gergeklesti.

Aksa Akrilik - ikinci ceyrekte 84 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda yuizde %56 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %19 artti. Net satislar 669
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore yizde %40 buyudu.
Sirket, 2C17'de 116 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gére yiizde %6 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 558 baz puan azalarak %17,4 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda yiizde
%110 artarak 548 milyon TL olarak gergeklesti. Net isletme sermayesi ise 386 milyon
TL (2C16: 393 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara
orani %16,6 (2C16: %20,6) olarak kaydedildi.

Bim (TUT, hedef fiyat: 65 TL) - 2C17 sonuglarini 216 milyon TL net kar ile aciklad!.
Aciklanan net kar rakami, 198 milyon TL olan piyasa beklentisi ve 195 milyon TL
Tacirler Yatinm beklentisinin Gizerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik bazda ylizde
%50 artarken, ceyreksel bazda ise ylzde %9 artti. Net satislar 6.213 milyon TL olarak
aciklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylzde %25 artti. Magaza
adetlerindeki yillik %12 blylme ve ayni magaza biylime oranindaki %16 biyime
ciro artisina katki sagladi. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 5.978
milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 2C17'de 325 milyon TL FAVOK acikladi ve bu
rakam gecen senenin ayni donemine gore ylizde %41 biylime gdsterdi. Aciklanan
FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 300 milyon TL'nin (izerinde gergeklesti. FAVOK
marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gdre 59 baz puan artarak %5,2 oldu. Sirketin
net nakit pozisyonu ¢eyreksel bazda ylizde %23 azalarak 574 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Yonetim 1Y17'de gorilen gugli performansin ardindan yil sonu ciro
blyime tahminini %15-18 araligindan %20-22'ye revize etti. Sonuclarin beklentilerin
Uzerinde acgiklanmasi ve sirketin yil sonu tahminlerini yukar ¢ekmesinin olumlu
algilanacagini distinliyoruz.

Borusan Mannesmann - ikinci ceyrekte 102 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net
kar rakami, yillik bazda ylizde %103 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %482 artt.
Net satislar 779 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni ddnemine goére
yiizde %54 yiikseldi. Sirket, 2C17'de 121 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gére ylizde %44 artis gosterdi. FAVOK mariji ise, gectigimiz
yilin ayni dénemine gore 111 baz puan azalarak %15,5 oldu. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %3 artarak 1,080 milyon TL olarak gerceklesti.

GUnluk Bulten 3



15 Agustos 2017 TACIRLER

YATIRIM

Dogus Otomotiv (TUT, hedef fiyat: 9,40 TL) - 1Y17 vergi finansallarini agiklad.
Aciklanan 61 milyon TL net kar beklentilerimize yakindir. (Notr)

Datagate Bilgisayar - ikinci ceyrekte 7 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda yizde %90 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %26 artti. Net
satislar 361 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde
%27 artti. Sirket, 2C17'de 10 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gére yiizde %127 artis gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 121 baz puan artarak %2,7 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
ylizde %81 azalarak 10 milyon TL olarak gergeklesti. Net isletme sermayesi ise 70
milyon TL (2C16: 206 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani %5,1 (2C16: %17,7) olarak kaydedildi.

indeks Bilgisayar — ikinci ceyrekte 10 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylzde %11 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %46 azaldi. Net
satiglar 1.018 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gdre ylizde
%24 biylidu. Sirket, 2C17'de 23 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gore yiizde %14 blyime goésterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni dénemine gore 19 baz puan azalarak %2,3 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu
ceyreksel bazda ylizde %242 artarak 88 milyon TL olarak gerceklesmistir. Net isletme
sermayesi ise 69 milyon TL (2C16: 267 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %1,7 (2C16: %7,4) olarak kaydedildi.

Kristal Kola — ikinci ceyrekte 2 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda sabit kalirken, ceyreksel bazda ise ylizde %1.755 artti. Net satislar 36
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %8 dustu.
Sirket, 2C17'de 3 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine goére yiizde %10 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 135 baz puan artarak %8,1 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ytizde %85
artarak 16 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 56 milyon TL (2C16:
39 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %57,3
(2C16: %36,6) olarak kaydedildi.

Logo Yazihm - Ikinci ceyrekte 13 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %14 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %26 artti. Net
satislar 63 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde
%73 arttl. Sirket, 2C17'de 23 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gére yiizde %25 biiylime gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni donemine gore 1387 baz puan azalarak %36,3 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel
bazda ylizde %26 azalarak 20 milyon TL olarak gerceklesti.

Lokman Hekim - Ikinci ¢eyrekte 1 milyon TL zarar acikladi. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 2 milyon TL net kar agiklamisti. Net satislar 57 milyon TL olarak agiklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde %35 artti. Sirket, 2C17'de 3 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine goére yiizde %39 gerileme
g6sterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 690 baz puan azalarak
%5,7 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %11 artarak 55 milyon TL olarak
gerceklesti.

Pegasus (AL, hedef fiyat: 30,80 TL) - 2C17 sonugclarini 161 milyon TL net kar ile
acikladi. Agiklanan net kar rakami, 123 milyon TL olan piyasa beklentisinin
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Uzerindedir. Sirket gecen yilin ayni doneminde, 14 milyon TL zarar aciklamisti. Net
satislar 1.223 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gore ylizde
%53 arttl. Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1.168 milyon TL ile uyumlu
gerceklesti. Sirket, 2C17'de 121 milyon TL FAVOK aciklarken, bu rakam gecen yilin
ayni déneminde 61 milyon TL zarar idi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi
olan 112 milyon TL'nin lzerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 1761 baz puan artarak %9,9 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
ylizde %32 azalarak 1.597 milyon TL olarak gerceklesti. Aciklanan FAVOK rakami
piyasa beklentisinin %8 lizerinde (Tacirler beklentisi ile uyumlu) ve net kar rakami ise
%31 Uzerinde (%36 Tacirler beklentisinin Gzerinde) gerceklesti. Sirket ayrica 2017
beklentilerini de yukari dogru revize etti. FAVOKK marji beklentisi %15-16
seviyesinden %21-22 seviyesine yukseltildi (Tacirler beklentisi %20,3). Aciklanan
sonuclar sirket icin olumlu olan goriusiimiizi desteklemektedir. Beklentilerden yliksek
gelen bu sonuclara piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

Tukas — Ikinci ceyrekte 4 milyon TL net kar agikladi. Aciklanan net kar rakami, yillik
bazda ylzde %133 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %27 azaldi. Net satislar 63
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gore ytizde %4 blyudu.
Sirket, 2C17'de 9 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %36 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 331 baz puan artarak %14,1 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %5
azalarak 104 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 151 milyon TL
(2€16: 132 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani
%70,5 (2C16: %73,3) olarak kaydedildi.

Ulker Biskiivi - Bugiin 2C17 sonuclarini aciklayacak. Konsensus net kar beklentisi 74
milyon TL'dir. Sirket gectigimiz yilin ayni ddéneminde 87 milyon TL net kar agiklamisti.
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin kiiresel piyasalardaki olumlu havanin Borsa Istanbul’a yansimasini gérdiik ve
BIST-100 endeksi giinii %2,41 yiikselerek 109.537 seviyesinden kapatti. Yiikseliste
banka ve sanayi endeksleri 6nemli rol oynadi.

GUn icerisinde veri yogun bir giindem olacagini goriiyoruz. Yurtiginde istihdam ve
butge verilerinin yaninda yurtdisinda ABD perakende satis verilerinin dnemli olacagini
dislintyoruz. Yine yurtiginde gerceklesecek Hazine ihalesinin ise etkisinin sinirli
olmasi beklenebilir. Kiiresel risk istahinin bugiin de devam gli¢lenerek devam ettigini
goruyoruz. Uzakdogu Asya piyasalar hafif yiikselis kaydederken, ABD vadeli
islemlerinde alicili bir seyir oldugunu gozlemliyoruz.

Diin yasanan gicli yikselisin ardindan bugtin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir
olmasini bekliyoruz. Gelinen seviyeler g6z éniinde bulunduruldugunda gin iginde kar
realizasyonlari olabilecegini disiiniiyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 110.128,
110.719 ve 111.829 direnglerini ve 108.427, 107.316 ve 106.726 desteklerini takip
ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Kiresel piyasalardaki risk istahinin yeniden ylkselise gegmesi ile birlikte VIX endeksi
gerilerken, kiresel hisse senetleri ve gelismekte olan llke para birimleri deger
kazandi. ABD — Kuzey Kore arasindaki gerginligin hafiflemesi ve savas tehdidinin
ortadan kalmasi ile birlikte USDTRY paritesinin 3,525 seviyesinin altini test ettigini
gorduk. Diger taraftan, dolar endeksinin de 93,50 seviyesi lizerini test ederek kisa
vadeli yikselis cabasini strdtrdigu goruliyor. Ancak, TL'nin bu sabah saatleri
itibariyle men fazla deger kazanan gelismekte olan llke para birimi olmast ile birlikte
dolar endeksindeki bu ylkselisin USDTRY paritesi tUzerinde herhangi bir etkisi
gorilmiyor. Dolayisi ile, dolar endeksindeki mevcut yiikselisin glin igerisinde kur
lzerinde fiyatlanabilecegini ve kurun yeniden 3,53 seviyesi Uizerine yerlesebilecedini
distinlyoruz. Kurun kisa vadede 3,5160 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz.
Bugln yurt ici piyasalarda Mayis ayina iligkin istihdam verileri izlenecek. Verinin
herhangi bir piyasa tepkisi yaratmasi beklenmemeli. Yurt disinda ise ABD'den gelecek
olan Perakende Satislar ve Empire State Imalat Endeksi verileri izlenecek. Perakende
Satislar verisinin Temmuz ayinda Haziran ayina gore ylkselis kaydetmesi bekleniyor.
S6z konusu veri piyasa Uizerinde etkili olabilir. Kurdaki gtincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5207 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde 3,5296 seviyesi direng, 3,5191 seviyesi ise destek konumunda.
3,5296 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
3,5430, 3,5191 desteginin asagi yonla kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,5150.

USD/TL (Haftalik, TL)
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TACIRLER

15 Agustos 2017
YATIRIM

EUR/USD

ABD - Kuzey Kore arasindaki gerginligin hafiflemesi ve piyasalardaki risk istahinin
yeniden yikselise ge¢mesi ile birlikte yene olan talep gerilerken, dolar endeksindeki
yukselisin hiz kazandigini ve EURUSD paritesinin 1,18 seviyesi altina geriledigini
gordik. EURUSD paritesinin bu sabah saatlerinde 1,1765 — 1,1780 seviyeleri arasinda
kisa streli bir yatay hareket sergilemesi, daha sonra dolar endeksindeki yiikselisin
stirmesi durumunda ise 1,1765 seviyesinin altina sarkarak diisisiini devam ettirmesi
beklenebilir. Bugiin ABD'den gelecek olan Perakende Satislar ve Empire State imalat
Endeksi verileri izlenecek. Perakende Satislar verisinin Temmuz ayinda Haziran ayina
gore ylkselis kaydetmesi bekleniyor. S6z konusu veri piyasa Uzerinde etkili olabilir.
EURUSD paritesindeki orta vadeli gériinime bakildiginda 1,1850 seviyesinin uzun
vadeli (1997 yilindan bu yana) oldukca énemli ve gli¢lu bir direng seviyesi olarak
calistigr goriliyor. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki mevcut rallinin 1,1850 seviyesi
civarinda sekteye ugrayabilecegini ve paritenin 1,1850 seviyesinin asamamasi
durumunda istikrarli bir geri cekilme gerceklestirebilecegini distinlyoruz. Paritedeki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1777
seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.
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XAUUSD

ABD — Kuzey Kore arasindaki gerginligin hafiflemesi ve savas tehdidinin ortadan
kalmasi ile birlikte kiresel piyasalardaki risk istahi ylkselirken, altin ve yen gibi
glvenli limanlarin deger kaybettigi gorildi. Bununla birlikte sert satis baskilarina
maruz kalan altin fiyatlari, 1280 seviyesi altina gerileyerek dusisiind ikinci gline uzatti.
Dolar endeksindeki gliclenmenin ve kiresel risk istahindaki canlanmanin stirmesi
durumunda altin fiyatlarinin 1280 seviyesi altindaki seyrini siirdirmesi beklenebilir.
Orta — uzun vadede altin fiyatlarinda 1280 — 1290 bandi tizerinde kalici bir hareket
olusmasini beklemiyoruz. Bu seviyelerin orta — uzun vadede satis firsati verecegi
kanaatindeyiz. Bugiin ABD'den gelecek olan Perakende Satislar ve Empire State
Imalat Endeksi verileri izlenecek. Perakende Satislar verisinin Temmuz ayinda Haziran
ayina gore yukselis kaydetmesi bekleniyor. S6z konusu veri piyasa tzerinde etkili
olabilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1275,19 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1272 seviyesi
destek, 1275 seviyesi ise direng konumunda. 1275 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1277,76, 1272 desteginin asagi yonlu
kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1265,28.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,466 %1.0 -%0.6 %0.3 %5.0 %10.1
DAX 12,165 %1.3 -%0.8 -%3.7 %3.1 %6.0
FTSE 7,354 %0.6 -%2.4 -%0.3 %0.7 %3.0
Nikkei 19,537 %1.1 -%1.5 -%1.8 %1.6 %3.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 109,537 %2.4 -%0.1 %4.1 %24.6 %40.2
Cin 3,237 %0.3 -%1.1 %0.7 %1.0 %4.6
Hindistan 31,449 %0.8 -%2.6 -%1.8 %11.7 %18.1
Endonezya 5,801 %0.4 %0.2 -%0.1 %8.3 %10.0
Rusya 1,952 %0.4 -%1.9 -%0.5 -%8.7 -%12.6
Brezilya 68,285 %1.4 %0.5 %4.4 %0.5 %13.4
Meksika 51,167 %1.0 -%0.4 %0.0 %8.5 %12.1
Guney Afrika 55,466 %0.6 -%1.2 %3.5 %5.7 %9.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%20.5 %24.2 %29.7 %14.8 -%12.2
EM VIX 17 -%16.2 %16.4 %21.5 %11.0 -%21.9
MOVE 49 -%5.3 %5.1 -%3.4 -%26.7 -%31.2
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.5257 -%0.3 -%0.1 -%0.4 -%3.4 %0.1
Brezilya 3.1894 -%0.1 %2.0 %0.3 %3.4 -%1.9
Guney Afrika 13.3243 -%1.1 %0.7 %2.2 %1.7 -%3.0
Cin 6.6712 %0.1 -%0.7 -%1.5 -%2.9 -%3.9
Hindistan 64.1212 %0.0 %0.5 -%0.5 -%4.2 -%5.6
Endonezya 13349 -%0.1 %0.2 %0.1 %0.1 -%0.9
CDS *
Turkiye 176.5 -4.1 7.8 -17.9 -30.4 -32.8
Brezilya 202.1 -3.9 10.3 -28.0 -15.2 -27.2
Guney Afrika 180.7 -5.8 13.2 -22.7 1.0 a.d.
Endonezya 114.7 -1.1 6.4 -7.5 -2.4 -14.1
Rusya 151.4 -5.3 1.6 -9.6 -12.8 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.8 0.0 11 0.2 -0.1 -0.6
Brezilya %10.1 -0.1 0.2 -0.2 -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.6 0.0 0.0 -0.1 -0.1 -0.3
Hindistan %6.5 0.0 0.1 0.1 -0.4 0.0
Endonezya %6.9 0.0 0.0 -0.1 -0.6 -1.1
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4.9 -0.04 0.44 -0.25 -0.63 -0.94
Brezilya %4.6 -0.01 0.14 -0.09 -0.11 -0.86
Guney Afrika %4.6 0.00 0.11 0.03 0.07 -0.27
Endonezya %3.6 -0.02 0.02 -0.19 -0.29 -0.73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50.73 -%2.6 -%3.1 %3.7 -%9.4 -%10.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 47.59 -%2.5 -%3.6 %2.3 -%10.5 -%11.4
Altin - USD / oz 1284.2 -%0.3 %2.1 %4.6 %4.9 %11.5
Gumis - USD /t oz 17.122 %0.3 %5.4 %7.8 -%4.3 %7.1
Commodity Bureau Index 440.23 -%0.2 -%0.6 -%0.8 %1.2 %4.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

GUnluk Bulten

11



15 Agustos 2017 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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