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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

Lok A - [ 14 Subat - Aralik Odemeler D i istatistikleri
Diin BIST-100 endeksi, dnceki giinlerde de oldugu tizere bankacilik Subat - Aralik Odemeler Dengesi istatistikler .
Hazine ihalesi - 9 yil vadeli sabit kuponlu tahvil

endeksi 6nculuglinde, %1,26 deder artisiyla 88.578 seviyesinden 15 Subat - Ocak Merkezi Biitce istatistikleri
kapatti. Kasim dénemi istindam verileri
16 Subat - Haftalik TCMB yabanci portfoy hareketleri

.. .. o . TCMB haftalik banka istatistikleri
Buguin yurticinde agiklanacak olan Aralik ayt Odemeler Dengesi attaliic para ve banka statisticer

verilerinin yani sira yurtdisi veri akisinin oldukca yogun oldugunu % degisim

. o L . K 1 gii 1 haft
gorecegiz. Euro Bolgesi tarafindan gelecek olan 4C16 GSYIH Hisse somedi piyasam 2pants gun e
verilerine ek olarak gozler FED Baskani Yellen'in Kongre ve BIST-100 88,578 %1.3 %1.4
Temisilciler Meclisi niindeki yariyillik toplantilarinin ilkinde olacak. BIST'3I? ig?ggé Z’;’;‘S‘ Zf;;‘

ey . .o .. .. o anka " ol. l.
Bu sabah itibariyle, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi deger Sanayi 95,187 %10 %0.9
kazandigini ve Turk lirasinda da benzer bir performans oldugunu Hizmet 54,526 9%0.0 %0.3
gériyoruz. GOU hisse senedi piyasalarinda ise yatay bir seyir
mevcuttur. Kapanig 1 hafta lay
. . . L . . Tahvil ve para piyasalan
Bugiin BIST-100 endeksinde alimlarin devam etmesini ve ilk direng Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 8.50
seviyesi olan 89,100 seviyesinin asiimasi durumunda yukselisin g\olFl"ﬁ oo fain ig;; ig;; 1(1);7‘
. . . . . . 0 . yiihi ono raizi . . .

devam etmesini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 89.085, 10 yillik bono faizi 1093 1093 1087

89.592 ve 90.371 direnclerini ve 87.800, 87.022 ve 86.514 desteklerini

takip ediyor olacagiz. Kur
UsD/TL 3.69 %0.2 -%3.0
EUR/TL 3.92 %0.8 %2.9
Ekonomi ve Politika Haberleri Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.80 -%0.3 -%3.0
=  Orta vadeli enflasyon beklentileri sabit kaldi. Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 182 180 163
Ortalama islem hacmi * 1.34 1.44 1.43
Sirket ve Sektor Haberleri * milyar ABD dolart
= Aygaz - 4. ceyrek sonuclarini agikladi. BIST-100 2016T  2017T 2018T
F/K 8.9x 8.9x 7.6x
= Aksigorta - 4. ceyrek sonuclarini agikladi. PD/DD 1.12x 1.09x 0.98x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.80x 0.72x
= Bim - 4. ceyrek vergi finansallarini agikladi. FD/FAVOK 8.0x 7.4x 6.5x
Kar blylimesi %18.3 %13.0 %17.1
=  Ford Otosan — Buglin 4. ceyrek sonuglarini aciklayacak. Ozsermaye karliligi %13.4 %12.9 %13.5
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.8
- Halkbank - 4. geyrek sonuglarlnl aglkladl. Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatim
= Teknosa - 4. ceyrek sonuglarini agikladi. fletisim:
= Tiipras - 4. ceyrek sonuglarini agiklad. Miisteri Memnuniyeti Merkezi
. . O destek@tacirler.com.tr
= Tiirk Havayollar — Ocak ay! trafik verilerini agikladi. +90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Orta vadeli enflasyon beklentileri sabit kaldi

Ocak ayi enflasyonunun beklentilerin oldukga tzerinde gelmesine ragmen orta vadeli
enflasyon bekleyislerinde dnemli bir bozulma goriilmedi. 12 ay ileriye yonelik enflasyon

Ocak ayt enflasyonunun S ) o ol L
beklentilerinin %8'19'dan %8,21'e ylikselirken, 24 ay ileriye yonelik TUFE beklentisinin

beklentilerin oldukca . S ’ 8 =

iizerinde gelmesine ragmen %7,59 seviyesinde sabit kaldigini gériyoruz.

orta vadeli enflasyon e Anket sonuclar, katilimcilarin TL maliyetlerindeki artisin devamini
bekleyislerinde onemli bir beklendiklerini isaret ediyor. Katimcilar, %10,39 seviyesine ylkselmis olan
bozulma gériilmedi AOFM'nin Subat sonu itibariyle bu seviyede kalmaya devam etmesini

bekliyorlar. Buna ek olarak katimcilarin dniimiizdeki 3 aylik dénemde politika
faizinde 50 baz puana yakin bir artis beklentisi bulundugu dikkat ¢ekiyor.

e TL likiditesinde gdzlemlenen sikilasma ve kurda Ocak ortasinda bu yana
gozlemlenen gerilemenin, kur beklentilerini fazla etkilemedigi goruluyor.
Katilimcilar 2017 yilsonu US$/TL beklentileri 3,8619'dan 3,8807'ye yukselttiler.

Ayrintili rapor icin

Sirket ve Sektor Haberleri

Aygaz - 4. ceyrekte 139 milyon TL net kar acikladi, beklenti 111milyon TL net kardi.
Operasyonel karlilik beklentiler dahilinde gerceklesmesine ragmen, Tlpras'in
karliiginda iyilesmeyle beraber istirak gelirlerindeki artis Aygaz'in karliigini destekledi.
FAVOK 108 milyon TL seviyesinde beklentiler (106 milyon TL) dahilinde agiklandi. Net
satislar yillik bazda %15 yikselisle 1,884 milyon TL seviyesine ulasti. Otogaz hacimleri
%4 yukselirken, silindir hacimleri %2 yillk biyuda. (Hafif olumlu)

Aksigorta — 4. ceyrekte 43 milyon TL net kar acikladi. Sirket, gectigimiz yilin ayni
doéneminde 27 milyon TL net zarar agiklamisti. Piyasa net kar beklentisi 37 milyon TL
seviyesindeydi.

Bim - 4. ceyrek vergi finansallarini acikladi. Sonuglar satislarin %96'sin1 temsil eden
yurtici faaliyetler icin anlamlidir. Net satislar 4. ceyrekte beklentimiz dahilindeyken,
finansal karliigin beklentimizin hafif altinda gerceklesecegini disliniyoruz. Bu nedenle
%5 FAVOK marjinin altinda performans gerceklesmesi muhtemel géziikiyor. Haber,
sirket hisseleri igin hafif olumsuz.

Ford Otosan (AL, hedef fiyat 38 TL) — Bugtin 4. ¢eyrek sonuclarini agiklayacak. Tacirler
Yatinm'in beklentisi 286 milyon TL ve konsensus 241 milyon TL'dir. TL'nin deger
kaybiyla ihracat gelirlerindeki artis 4. ceyrekte net satislar destekledi. Ancak FAVOK
marjinda girdi maliyetlerindeki yikselisle birlikte hafif daralma 6ngdériyoruz.

Halkbank — 4. ceyrekte 363 milyon TL net kar acikladi. Gelen kar rakami, bizim
tahminimiz olan 582 milyon TL'den ve piyasa beklentisi olan 630 milyon TL'nin
gerisinde kaldi. Cekirdek bankacilik gelirleri beklentimizden %4 yuksek gerceklesse de,
artan karsihk giderleri tahminimizdeki sapmaya yol acti.
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Teknosa - Teknosa 4. ceyrekte 10 milyon TL net kar acikladi, beklenti 22 milyon TL net
zarardi. Beklentilerin Gizerinde gerceklesen sonuclar VAFOK marjindaki iyilesmeden
kaynaklanmaktadir.

e Teknosa'nin finansallari 4. Ceyrek itibariyle yeniden diizenlendi ve daha dnce
net satislarin altinda yer alan kredi karti alacak kirdirma gideri finansal
giderlerin altina yansitildi. Bu dogrultuda FAVOK marji gecmis verilere kiyasla
100 baz puan yukseldi.

e 4 ceyrekte net satislar %20, 779 milyon TL seviyesine geriledi. Net satis
alanindaki %29 123 bin metrekare seviyesine daralmis olmasi metrekare
bazinda cironun artmasiyla bir miktar dengelendi.

e Dusuk fiyath Grtnlerin portféyden cikariimasiyla iyilegsen Grlin portféyiinin
katkistyla FAVOK marinda yillik bazda 440 baz puan yillik ve 105 baz puan
ceyreksel iyilesme goruldu.

e Sirket 2017'de magaza kapaniglarinin devam etmesini ve ortalama satis
alaninin 116 bin metrekareye gerilmesini éngériyor. FAVOK marjinda ise
iyilesmenin devam etmesi bekleniyor ancak bir beklenti paylasiimadi.

e Teknosa'daki operasyonel iyilesme disinda envanter gunlerinin azalmasiyla
isletme sermayesi ihtiyacindaki azalma sirketin 4. Ceyrekte 156 milyon TL nakit
pozisyonu yaratmasina sebep oldu. Son olarak sirket bir seferlik 5 milyon TL
gelir elde etti.

e Din hissede goriilen yikselisin ardindan beklentilerin Gzerinde gerceklesen 4.
Geyrek sonuclarinin fiyatlandigini diisiiniiyoruz.

Tiipras - 4. ceyrekte 803 milyon TL net kar acikladi. Net kar, konsensus beklentisi olan
513 milyon TL'nin oldukca tzerinde gerceklesti. Operasyonel karliliktaki olumlu seyir,
rafine kapasite kullanim oranindaki artis ve crack marjlarinin varil basina 10,2 dolar
seviyesine ylkselmesiyle desteklendi. Rafineri marji varil basina yilhk bazda 5,2 dolar
seviyesinden 10,1 dolar seviyesine ylkseldi. Tipras 4. Ceyrekte ayrica 123 milyon dolar
envanter kari gerceklestirdi.

Tlpras'in 2017 beklentileri de paylasildi. Sirket brent petrol fiyatinin varil basina 55
dolar seviyesinde korunmasini ve Med. Complex marjinin 4-4,5 dolar varil basina
gerceklesmesini bekliyor. Net rafineri marji ise dolar bazinda 5,75-6,25 seviyesinde
bekleniyor. Sirket ayrica 350 milyon TL toplam yatirim planliyor.

Tiirk Havayollan - Ocak ay! trafik verilerini acikladi. THY, Ocak ayinda 4,1 milyon yolcu
tasidi. Bu say1 yillik bazda %12 diisiisi ifade ediyor. ic hatlar %5 daralirken, dis hatlarda
daralma %17 oldu. Yolcu sayisindaki sert diistis Istanbul'daki kétii hava sartlarina
baglanabilir.

Toplam arz edilen koltuk (AKK) yillik %8,7 diiserken (i¢ hatlar: %-1,4, dis hatlar: %-9,6),
tcretli yolcu km( UKK) yillik %10 disti (ic hatlar: %-3,8, dis hatlar: %-10,9).

Doluluk orani %73,8'den %72,7'ye geriledi. I¢ hatlar doluluk orani 205 baz puan
gerileyerek %82,4 olurken, dis hatlar doluluk orani 109 baz puan gerileyerek %71,4
oldu.
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin BIST-100 endeksi, énceki giinlerde de oldugu lizere bankacilik endeksi
onculiginde, %1,26 deger artisiyla 88.578 seviyesinden kapatti.

Bugtin yurticinde aciklanacak olan Aralik ayi Odemeler Dengesi verilerinin yani sira
yurtdisi veri akisinin oldukca yogun oldugunu gorecegiz. Euro Bolgesi tarafindan
gelecek olan 4C16 GSYIH verilerine ek olarak gdzler FED Baskani Yellen'in Kongre
ve Temsilciler Meclisi dntindeki yariyillik toplantilarinin ilkinde olacak. Bu sabah
itibariyle, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi deger kazandigini ve Tiirk
lirasinda da benzer bir performans oldugunu gériiyoruz. GOU hisse senedi
piyasalarinda ise yatay bir seyir mevcuttur.

Bugin BIST-100 endeksinde alimlarin devam etmesini ve ilk direnc seviyesi olan
89,100 seviyesinin asilmasi durumunda yukselisin devam etmesini bekliyoruz. Giin
icinde BIST-100 endeksinde 89.085, 89.592 ve 90.371 direnclerini ve 87.800, 87.022
ve 86.514 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Bu sabah saatlerinde gelismekte olan llke para birimlerinde genel olarak primli bir
seyrin hakim oldugunu gériyoruz. En Ust siralarda, Cin'den gelen olumlu enflasyon
verisinin etkisi ile birlikte Asya para birimleri yer aliyor. Turk lirasi ise %0,42'lik kazancla
5. sirada bulunuyor. TL'deki pozitif ayrismanin etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin
duisls egilimini strdirdigini ve kurun 3,67 seviyesinin altina indigini goériyoruz.
Ancak, dolar endeksinin kiresel piyasalarda deger kazanmaya devam etmesi, yurt igi
enflasyon ve biiyiime dinamiklerinde gézlemlenen bozulma ve siyasi - jeopolitik
risklerin, kurdaki mevcut gerilemenin kisa — orta vadede istikrar kazanmasina engel
olabilecegini dislinlyoruz. Dolayisi ile USDTRY paritesindeki geri ¢ekilmelerin kisa —
orta vadeli alim firsati olarak sinirli kalabilecegini distinmekteyiz. Kurdaki giin ici gidisat
acisindan Fed baskani Janet Yellen'dan gelecek olan aciklamalar énemli olacak. Yellen
bugiin Senato'da, yarin ise Temsilciler Meclisi'nde yariyillik para politikasi raporunu
sunacak. Sunumlarin ardindan gerceklesecek olan soru- cevap kismi, Fed'in 2017 faiz
politikasina iliskin ipuglarinin yakalanmasi agisindan oldukga kritik olacak. USDTRY
paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,6955
seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde 3,6772 seviyesi destek, 3,7050 seviyesi
ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,6772 desteginin asagd! yonli kirilmasi halinde bir
sonraki destek seviyemiz 3,6489, 3,7050 direncinin yukari yonlu kirilmasi halinde ise bir
sonraki direng seviyemiz 3,7195 olarak karsimiza ¢ikiyor. Kurdaki kisa vadeli diisiis
egiliminin korundugunu gériyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Din sabahki biltenimizde; EURUSD paritesinde haftanin ilk islem gtiniide yukari yoénli
bir diizeltme ¢abasi gorebilecegimizi, ancak yiikselislerin satis firsati orak sinirli
kalabilecegini belirtmistik. Ongérdigiimiiz Gizere EURUSD paritesi, diin sabah
saatlerinde yonini yukari cevirdi ve 1,0658 seviyesine kadar hizli bir ytkselis sergiledi.
Ancak, paritedeki bu yiikselis cabasi kalici olamadi ve parite giin icerisinde
kazanclarinin tamamini geri vererek 1,0591 seviyesine kadar indi. Bugiinki yogun veri
akisi, paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan belirleyici olacaktir. Glin igerisinde
Almanya cephesinden gelecek olan Biiyiime, TUFE ve ZEW Endeksi verileri takip
edilecek. AB tarafinda ise UFE ve Sanayi Uretimi verileri ve Fed Baskani Jant Yellen'in
Senato'da gergeklestirecedi sunum yakindan takip edilecek. Avrupa’daki yogun secim
glindeminin ve Avrupa Merkez Bankasinin genislemeci politikalarinin devaminin euro
lzerinde baski yaratabilecegini diisiinmekteyiz. ABD Baskani Trump'in piyasalarda
yarattigi gergin havayi ve dolar endeksinin kayiplarini telafi etme cabasini da g6z
oniinde bulunduracak olursak, paritenin kisa vadede yeniden 1,05 seviyesi altina
inmesini olasi gordigiimiizu belirtebiliriz. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki ylkselis
cabalarinin satis firsati olarak degerlendirilebilecegini diistiniiyoruz. EURUSD grafigine
baktigimizda paritenin 1,0613 seviyesinden islem gordigiini ve 1,0610 — 1,0645
seviyeleri arasinda hareket etmekte oldugunu goériyoruz. 1,0645 direncinin yukari
yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1,0680, 1,0610 desteginin asagi
yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0576.
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XAUUSD

Diin sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin 1230 seviyesi altinda kalmasi durumunda
disus hareketini 1220 seviyesine dogru devam ettirebilecegini belirtmis,
yatirrmcilarimiza giin ici satis firsatlarini degerlendirmelerini dnermistik.
Ongérdigimiiz tizere diin sert satis baskilarina maruz kalan ve 1219,36 seviyesine
kadar inen altin fiyatlar, bekledigimiz diistist gerceklestirdi. Bu sabah saatleri itibariyle
VIX endeksinin %2'nin Gizerinde deder kazandigini, Asya piyasalarinin ise saticili ve zayif
bir seyir izlemekte olugunu goériiyoruz. Bu da bize, piyasalardaki risk istahinin azaldigini
ve glvenli liman talebinin arttigini gosteriyor. Risk istahindaki azalmasinin yani sira,
Asya seansinda Cin‘den gelen enflasyon verileri de altina olan talebi artirmis durumda.
Gin'den beklentilerin Gzerinde gelen enflasyon verisi sonrasinda, enflasyonist
beklentiler karsisinda en énemli giivenli liman olan altinda sabah saatlerinden bu yana
ylkselis cabalarinin olustugunu goériiyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle kayiplarini telafi
etmeye calisan altin fiyatlarinin, kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirinda tutundugunu
goruyoruz. Kanal icerisindeki seyrin siirmesi durumunda, altinin giin icerisinde yeniden
1230 seviyesi Uzerine ¢ikmasi ve kayiplarini telafi etmesi beklenebilir. Teknik
goriniimin yani sira, buglinkii yogun veri akisi da altin fiyatlar tzerinde etkili ocaktir.
ABD cephesinden gelecek olan UFE ve Sanayi Uretimi verilerinin yani sira, Fed
baskanlarindan gelecek olan aciklamalar da yakindan izliyor olacagiz. Grafige
baktigimizda ise altinin bu sabah saatlerinde 1228,45 seviyesinden islem gordiigini ve
1224,33 - 1230 seviyeleri arasinda hareket ettigini gdérmekteyiz. 1230 direncinin yukari
yonlu kinlmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1235,50, 1224,33 desteginin asag!
yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1220.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,328 %0.5 %1.6 %2.4 %6.6 %4.0
DAX 11,774 %0.9 %2.3 %1.2 %9.9 %2.6
FTSE 7,279 %0.3 %1.5 -%0.8 %5.2 %1.9
Nikkei 19,459 -%0.5 %2.4 %0.4 %14.5 %1.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88,578 %1.3 %1.4 %8.7 %13.2 %13.4
Cin 3,217 -%0.1 %1.9 %3.2 %5.3 %3.5
Hindistan 28,352 %0.0 %0.0 %4.1 %0.7 %6.5
Endonezya 5,410 -%0.2 %0.3 %2.4 %0.4 %1.9
Rusya 2,161 %0.0 -%2.2 -%1.5 %9.9 -%3.2
Brezilya 66,968 %1.3 %4.6 %5.2 %14.9 %11.2
Meksika 47,662 -%0.3 %0.9 %3.2 -%1.5 %4.4
Guney Afrika 52,957 %0.5 %1.5 %0.3 %0.3 %4.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %2.0 -%2.6 -%1.4 -%6.3 -%39.2
EM VIX 16 %0.7 -%2.4 -%10.3 -%12.1 -%28.6
MOVE 69 -%1.1 %1.9 -%7.6 %7.9 %1.4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6723 -%0.7 -%0.3 -%1.4 %24.9 %25.9
Brezilya 3.1104 -%0.2 -%0.3 -%3.3 -%2.4 -%21.5
Guney Afrika 13.3349 %0.0 %0.1 -%1.3 %0.2 -%13.8
Cin 6.8802 %0.0 %0.3 -%0.3 %3.6 %6.0
Hindistan 67.015 %0.2 -%0.3 -%1.7 a.d. %1.3
Endonezya 13326 %0.1 %0.0 %0.0 %1.7 -%3.4
CDS *
Turkiye 242.6 -4.7 -3.3 -36.1 60.6 29.8
Brezilya 217.7 -12.0 -10.6 -12.5 77.7 1.4
Guney Afrika 195.6 -4.4 -5.6 -2.7 47.8 24.1
Endonezya 136.4 -0.9 -5.3 -11.2 54.0 16.8
Rusya 166.4 -7.4 -3.9 -3.9 17.9 48.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.9 -0.1 1.2 -0.5 13 0.2
Brezilya %10.3 0.0 -0.2 -0.7 -1.5 -6.2
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.1 0.1 0.3 -1.1
Hindistan %6.8 0.0 0.4 0.4 a.d. -0.9
Endonezya %7.5 0.0 0.0 -0.1 0.7 -1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 -0.03 1.10 -0.31 1.25 0.53
Brezilya %4.7 -0.05 -0.12 -0.32 0.44 -2.46
Guney Afrika %4.5 0.00 0.01 -0.10 0.80 -0.96
Endonezya %3.9 0.00 -0.04 -0.11 0.79 -0.84
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.59 -%2.0 -%0.2 %0.3 %15.0 %49.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.93 -%1.7 -%0.2 %1.1 %15.7 %42.9
Altin - USD / oz 1224.4 -%0.8 -%0.5 %2.4 -%8.6 %15.5
Gumus - USD /t oz 17.821 -%0.6 %0.7 %6.3 -%10.2 %29.1
Commodity Bureau Index 434.57 %0.2 %0.4 %0.2 %5.8 %16.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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