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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin gerek global jeopolitik risk gériinimiindeki artis, gerek kar
realizasyonlarinin da etkisiyle BIST-100 endeksi giinii %1,2 deger
kaybi ile 89.871 seviyesinden kapatti. Gln icinde banka endeksindeki
satislar dikkat cekici idi.

Bugtin yurticinde aciklanacak énemli bir veri olmamakla beraber
yurtdisinda ABD'de aciklanacak olan Mart ayi TUFE verisi gliniin en
onemli verisi olacaktir. Din piyasalarin kapanisinda kuresel risk
istahindan bir azalma oldugunu ve buna bagl olarak, ABD
borsalarinda saticili seyrin oldugunu, Dolar endeksin yikseldigini ve
ABD faizlerin ise gerileme oldugunu g6zlemledik. Bugiin Paskalya
tatili sebebiyle ABD, Ingiltere ve Avrupa’da piyasalar kapali olacak.
Yurtiginde, Pazar guinli yapilacak olan halkoylamasina yonelik haber
akisi ve beklentilerin kismen de olsa fiyatlanacagini distinliyoruz.

Borsa Istanbul'da diisiik islem hacimli ve yatay bir seyir olmasini
bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 90.858, 91.846 ve 92.408
direnglerini ve 89.309, 88.748 ve 87.760 desteklerini takip ediyor
olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

17 Nisan - TCMB Beklenti Anketi

Ocak dénemi istihdam verileri
Mart ayr Merkezi Bitge verileri

20 Nisan - Mart Merkezi Yonetim Borg Stoku
Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri

24 Nisan - Mart Konut Satislan

Nisan Reel Sektér Guven Endeksi & KKO

26 Nisan - PPK Toplantisi

28 Nisan - TCMB Enflasyon Raporu (2017 - 1)
PPK Toplanti Tutanaklari
TCMB Subat Konut Fiyat Endeksi

= 31 Mart -7 Nisan'da net yabanci girisi yasand.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Argelik - Maliye Bakani Naci Agbal, 150 bin TL cirosal
blyukligun altindaki isletmelere uygulanan yeni nesil
yazarkasaya gecis icin son tarih 1 Ocak 2018'in kaldirildigini
duyurdu.

= Petkim — Bugin hisse basina brit 0,40 TL nakit kar payr ddemesi
gergeklestirecek.

= Sasa Polyester - Bugiin hisse basina brit 0,25629 TL nakit kar
payl 6demesi gerceklestirecek.

= Tekfen Holding - Denizhaber sitesinde ¢ikan bir habere gore,
Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanligi Toros Ceyhan
Limani kilavuzluk ve romorkdr isletme iznini iptal etti.

= Ulker - 375 milyon dolar (136 milyon dolar ve 225 milyon avro)
tutarinda 3 yillik sendikasyon kredisi temin etti.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 89,871 -%1.2 %1.3
BIST-30 110,409 -%1.2 %1.7
Banka 155,532 -%1.7 %4.1
Sanayi 94,038 -%1.1 -%0.1
Hizmet 56,911 -%0.6 -%0.1
Kapanig 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.48 11.49 11.48
2 yillik bono faizi 11.22 11.31 11.46
10 yilhik bono faizi 10.97 10.95 11.05
Kur
USD/TL 3.66 -%1.4 -%2.2
EUR/TL 3.89 -%1.6 -%2.6
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.77 -%1.5 -%2.4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 186 182 181
Ortalama islem hacmi * 1.12 1.19 1.16

* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/FAVOK

Kar buytmesi
Ozsermaye karlihig
Temettl verimi

2016 2017T 2018T
9.3x 8.9x 7.5x
1.10x 1.10x 0.99x
0.77x 0.82x 0.73x
8.0x 7.4x 6.6x
%13.5 %19.5 %18.8
%12.7 %13.3 %13.7
%2.9 %3.3 %3.8

Tletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
31 Mart - 7 Nisan'da net yabanci girisi yasandi

31 Mart — 7 Nisan tarihleri arasinda hisse senedi piyasasinda, bir 6nceki hafta
kaydedilen 102 milyon dolarlik ¢ikisin ardindan, 116 milyon dolarlik net yabanci girisi
yasandi. Boylece, yilbasindan bu yana hisse senedinde gorilen toplam net yabanci
girisi 1,04 milyar dolara yukseldi.

31 Mart - 7 Nisan tarihleri e 31 Mart - 7 Nisan haftasinda yabanci yatirimcilar tahvil cephesinde (repo
islemleri haric) 523 milyon dolarlik yiiksek miktarda alim yapti. Boylelikle
yabanci yatinmcilarin tahvil stoku icerisindeki payi %18,5ten %18,7'ye ylkseldi.

arasinda hisse senedi
piyasasinda 116 milyon
dolar, bono piyasasinda ise e Ayni hafta icerisinde Eurobond piyasasinda da 956 milyon dolarlik net giris
523 milyon dolarlik net yasandi.

b L. du.
yapanct gtrist yasandt e 31 Mart -7 Nisan tarihleri arasinda, kiresel piyasalardaki risk istahinin

gerilemesi ile birlikte gelismekte olan lke piyasalarinda saticili bir seyir
hakimdi.

Ayrintili rapor igin tildayiniz.
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http://tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_31_Mart_-_7_Nisan.pdf

14 Nisan 2017 TACIRLER

YATIRIM

Sirket ve Sektor Haberleri

Arcelik (TUT, hedef fiyat 23 TL) - Maliye Bakani Naci Agbal, 150 bin TL cirosal
biyukligun altindaki isletmelere uygulanan yeni nesil yazarkasaya gegis icin son tarih 1
Ocak 2018'in kaldinldigini duyurdu. Yeni nesil yazar kasa satislarindaki artisin katkisiyla
Arcelik'in cirosunda 2017'de %1-2 ek artis 6ngoriyorduk. Haber Arcelik igin hafif
olumsuz ve beyaz esyadaki OTV tesvigi uzatiminin olumlu etkisini kompanse edecektir.

Petkim - Buglin hisse basina brit 0,40 TL nakit kar payr 6demesi gerceklestirecek.
Temettl verimi %8,0.

Sasa Polyester - Bugin hisse basina brit 0,25629 TL nakit kar payr 6demesi
gerceklestirecek. Temettl verimi %5,8.

Tekfen Holding - Denizhaber sitesinde cikan bir habere gére, Iskenderun Limani
sinirlarinin degisimi sebebiyle, Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanligi Toros
Ceyhan Limani kilavuzluk ve rémorkdr isletme iznini (alt yiklenici olarak Botas Limanina
hizmet verilmekteydi) iptal etti. Sirket yonetimi ile yaptigimiz gérismede kilavuzluk
hizmetinden 2016 yilinda 5,6 milyon dolar gelir, 700 bin dolar kar elde edilmis olup,
bunun toplam gelir ve kara olan etkisi %0,4 ve %0,7 olarak hesaplanmaktadir. TKFEN
hissesinde bugiin gdzlemlenen -%4 civarindaki giinlik satisin bu haberle ilgisi
olmadigini ve haberden bagimsiz bir kar realizasyonu oldugunu distnlyoruz. TKFEN
Nisan ayi kantitatif portféylimiizde defansif deger hisselerinden biri olarak
bulunmaktadir. TKFEN 2017 yili icinde genel beklenti taahhit marjlarinin dismesi ancak
tarim/glbre tarafindan operasyonel olarak destegin artmasidir. TKFEN 2017T
FD/FAVOK olarak 4.5x carpanlariyla islem gérmektedir (Lyillik ortalama 4.9x). TKFEN al
Onerimizi Ozellikle dlisen ve volatilitesi artan piyasa ihtimalinin artmasi kosuluyla devam
ettiriyoruz.

Ulker - 375 milyon dolar (136 milyon dolar ve 225 milyon avro) tutarinda 3 yillik
sendikasyon kredisi temin etti. Kredi, United Biscuits Suudi Arabistan istiraki ve United
Biscuits's Ortadaogu ve Kuzey Afrika'daki satis ve dagitim haklarinin satin alinmasi igin
kullanilacak. Ulker Biskivi'nin 2014'te aldigi 550 milyon dolarlik kredi Kasim 2017'de
sona eriyordu. (N&tr)
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin gerek global jeopolitik risk gériinimiindeki artis, gerek kar realizasyonlarinin
da etkisiyle BIST-100 endeksi giinii %1,2 deger kaybi ile 89.871 seviyesinden
kapatti. Gln icinde banka endeksindeki satislar dikkat ¢ekici idi.

Buguin yurticinde agiklanacak dnemli bir veri olmamakla beraber yurtdisinda
ABD'de aciklanacak olan Mart ayi TUFE verisi gliniin en dnemli verisi olacaktir. Diin
piyasalarin kapanisinda kuresel risk istahindan bir azalma oldugunu ve buna bagl
olarak, ABD borsalarinda saticili seyrin oldugunu, Dolar endeksin ytkseldigini ve
ABD faizlerin ise gerileme oldugunu gézlemledik. Buglin Paskalya tatili sebebiyle
ABD, Ingiltere ve Avrupa’da piyasalar kapali olacak. Yurti¢cinde, Pazar giini
yapilacak olan halkoylamasina yonelik haber akisi ve beklentilerin kismen de olsa
fiyatlanacagini dusiinlyoruz.

Borsa Istanbul'da diisiik islem hacimli ve yatay bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin
icinde BIST-100 endeksinde 90.858, 91.846 ve 92.408 direnclerini ve 89.309, 88.748
ve 87.760 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Giinliik, TL)

USD/TL

Gectigimiz hafta ABD'nin Suriye'ye diizenledigi saldirndan bu yana kiiresel piyasalardaki
jeopolitik risk unsurlarinin tirmanis kaydediyor olmasi, piyasalardaki risk istahini ve
gelismekte olan Ulke para birimlerini olumsuz etkiliyor. Diin 6gle saatlerinde ABD
énciligiindeki ISID karsiti koalisyon giiclerinin, Deyr ez Zor kentindeki bir kimyasal
silah deposuna saldir diizenledigi ve aralarinda ¢ocuklarinda da oldugu ytzlerce sivilin
hayatini kaybettigine yonelik cikan haberler piyasalardaki risk istahini sert bir sekilde
azaltarak gelismekte olan Ulke para birimlerinin deger kaybetmesine neden oldu.
Ardindan, diin aksam saatlerinde ABD Hava Kuvvetlerinin, Afganistan'in Nangahar
sehrinde bir DEAS-Horosan kompleksine "niikleer olmayan en biytik bomba" olarak
bilinen GBU-43 bombasi ile hava saldirisi diizenledigi bildirildi. Diin sabah saatlerinde
pozitif bir seyri izleyen gelismekte olan Ulke para birimleri, 6gle saatlerinde gelen
haberlerin etkisiyle birlikte deger kaybetmeye basladi ve USDTRY paritesi diin giin
icerisinde 3,64'li seviyelerden 3,67 seviyesinin Uzerine tirmandi. Bu sabah saatleri
itibariyle gelismekte olan para birimlerindeki zayif seyrin devam ettigini ve dolar
endeksinin toparlanmakta olugunu goérlyoruz. Bu noktada, referandum 6ncesi son
islem gliniinde, USDTRY paritesinin 3,65 seviyesi Uzerindeki seyrini stirdirmesi ve 3,67
seviyesine dogru yiikselis cabasi icerisinde olmasi beklenebilir. Bugiin ABD, Ingiltere ve
Avrupa'da Paskalya tatili nedeniyle piyasalar kapal olacak. Ogle saatlerinde ise
ABD'den gelecek olan TUFE ve Perakende Satislar verileri yakindan takip edilmeli.
Kurdaki guincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,6632
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,6645 seviyesi direng, 3,6545
seviyesi ise destek konumunda. 3,6645 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,6734, 3,6545 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,64009.
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EUR/USD

Bu haftaki analizlerimizde, dolar endeksinde disus ile birlikte ydninl yukari geviren ve
kayiplarinin bir kismini telafi eden EURUSD paritesinde genel disls egiliminin halen
daha korundugunu belirtmis, olasi ylkselis hareketlerinde olusabilecek satis firsatlarinin
degerlendirilmesini 6nermistik. Dolar endeksindeki dislisiin durulmasi ile birlikte
1,0673 direncinden geri donene parite, hafta igerisindeki kazanglarinin biytk kismini
geri vermis durumda. Paritenin bugun icerisinde 1,06 seviyesi lizerinde tutunmaya
calismasi ve 1,06 — 1,0673 seviyeleri arasinda hareket etmesi beklenebilir. Bugliin ABD,
Ingiltere ve Avrupa'da Paskalya tatili nedeniyle piyasalar kapali olacaktir. Ogle
saatlerinde ise ABD'den gelecek olan TUFE ve Perakende Satislar verileri yakindan takip
ediliyor olacak. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,0616 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0645 seviyesi
destek, 1,0673 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0673 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0700, 1,0645 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0624.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

ABD’nin gectigimiz hafta Suriye'yi vurmasinin ardindan jeopolitik riskler hafta boyunca
tirmanmaya devam etti. Diin 6gle saatlerinde ABD énciiligiindeki ISID karsiti koalisyon
gliclerinin, Deyr ez Zor kentindeki bir kimyasal silah deposuna saldiri diizenledigi ve
aralarinda ¢ocuklarinda da oldugu yuzlerce sivilin hayatini kaybettigine yonelik cikan
haberler piyasalardaki risk istahini sert bir sekilde azaltarak gelismekte olan llke para
birimlerinin deger kaybetmesine neden oldu. Ardindan, diin aksam saatlerinde ABD
Hava Kuvvetlerinin, Afghanistan'in Nangahar sehrinde bir DEAS-Horosan kompleksine
"nikleer olmayan en biyik bomba" olarak bilinen GBU-43 bombasi ile hava saldirisi
dizenledigi bildirildi. Gectigimiz hafta ABD'nin Suriye'ye diizenledigi saldiridan bu yana
kiiresel piyasalardaki jeopolitik risk unsurlarinin tirmanis kaydediyor olmasi,
piyasalardaki risk istahini ve gelismekte olan llke para birimlerini olumsuz etkiliyor.
Dolar endeksinde hafta ortasinda yasanan gerilemenin etkisiyle birlikte 1280 seviyesi
Uzerine tirmanan altin fiyatlari, yasanan son gelismelerin giivenli liman talebini daha da
artirmasi ile birlikte yuikselisini stirdtirdi ve 1288 seviyesinin Uzerini test etti.
Piyasalardaki risk istahinin dislk seyretmeye devam ediyor olmasi ile birlikte altin
fiyatlarinin haftanin son islem giiniinde glgcli goriinimini korumasi ve 1280 seviyesi
tzerinde dalgalanmasi beklenebilir. Bugiin ABD, Ingiltere ve Avrupa’da Paskalya tatili
nedeniyle piyasalar kapali olacak. Ogle saatlerinde ise ABD'den gelecek olan TUFE ve
Perakende Satislar verileri yakindan takip edilmeli. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik
goriniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1286,72 islem gérmekte olan
altin fiyatlarinda 1283,88 seviyesi destek, 1292 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1292
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1297,89,
1283,88 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1278,74.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,329 -%0.7 -%1.2 -%1.5 %9.2 %4.0
DAX 12,109 -%0.4 -%1.0 %1.0 %14.4 %5.5
FTSE 7,328 -%0.3 %0.3 -%0.4 %4.5 %2.6
Nikkei 18,427 -%0.3 -%1.6 -%6.3 %9.0 -%3.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 89,871 -%1.2 %1.3 %0.8 %15.9 %15.0
Cin 3,276 -%0.4 -%0.8 %0.7 %6.5 %5.1
Hindistan 29,461 -%0.6 -%1.6 %0.1 %6.5 %10.6
Endonezya 5,617 -%0.5 -%1.1 %3.4 %4.0 %6.0
Rusya 1,945 -%0.2 -%5.4 -%2.8 -%1.1 -%12.9
Brezilya 62,826 -%1.7 -%2.2 -%2.9 %1.7 %4.3
Meksika 48,956 -%1.4 -%0.5 %3.9 %2.5 %7.3
Guney Afrika 53,510 -%0.1 %1.1 %3.5 %4.6 %5.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %1.2 %28.8 %40.6 -%4.4 %13.7
EM VIX 20 %4.0 %18.7 %32.2 -%17.9 -%9.9
MOVE 74 %1.4 %9.1 %13.5 %15.4 %4.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.6632 %0.4 -%1.2 -%2.1 %18.7 %4.0
Brezilya 3.1467 %0.7 %0.1 -%0.2 -%1.0 -%3.2
Giney Afrika 13.462 %0.0 -%2.2 %2.5 -%5.5 -%2.0
Cin 6.89 %0.0 -%0.1 -%0.4 %2.4 -%0.8
Hindistan 64.4113 -%0.4 -%0.2 a.d. -%3.8 -%5.2
Endonezya 13256 -%0.1 -%0.6 -%0.7 %1.4 -%1.6
CDS *
Turkiye 234.6 -1.0 0.0 -0.2 31.0 -27.8
Brezilya 225.9 -0.8 4.4 -9.4 -14.4 62.7
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 137.7 2.2 5.8 -0.3 -0.1 39.9
Rusya 171.1 -0.5 9.9 -9.2 -56.1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.0 0.0 1.2 -0.3 1.0 -0.4
Brezilya %10.1 0.1 0.1 -0.1 -1.3 a.d.
Guney Afrika %8.8 0.0 -0.2 0.2 -0.1 -0.1
Hindistan %6.8 0.0 0.1 a.d. 0.1 0.3
Endonezya %7.0 0.0 0.0 -0.4 0.0 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.3 -0.07 0.82 -0.47 0.78 -0.56
Brezilya %4.7 -0.04 -0.11 -0.50 0.08 -0.84
Guney Afrika %4.8 -0.05 0.07 0.11 0.75 -0.04
Endonezya %3.9 -0.02 -0.01 -0.18 0.40 -0.44
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.89 %0.1 %1.8 %8.8 %7.4 -%1.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.18 %0.1 %2.9 %9.9 %5.4 -%1.0
Altin - USD / oz 1285.9 %0.8 %2.8 %6.9 %2.5 %11.7
GUmus - USD /t oz. 18.51 %1.1 %1.4 %9.3 %6.0 %15.8
Commodity Bureau Index 422.39 -%0.1 -%1.4 -%2.2 %5.7 -%0.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatinrm danismanhdr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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