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14 Haziran 2017

Piyasa Yorumu

Diin psikolojik seviye olan 100.000 seviyesini test eden BIST-100
endeksi glinli %0,14 deger kaybi ile 99.300 seviyesinden kapatt.
Banka endeksinin diger endekslere gore negatif yonde ayristi.

Bugiin 6gleden sonra ABD'den gelecek olan Mayis ayina ait TUFE
verilerinin ve aksam aciklanacak olan Fed'in faiz kararinin ve 6zellikle
ileriye yonelik faiz patikasinin nasil gerceklesecegine yonelik
beklentilerin yatirimcilar tarafindan takip edilecegini diistinliyoruz.
Burada en kritik faktorlerden biri bilanconun kiculttlmesine iliskin
olarak Fed Bagkani Yellen'in detay paylasip paylasmayacagi olacak.

Bugtin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olmasini bekliyor ve
100.000 psikolojik seviyesine dogru bir hareket olabilecegini
diistintiyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 99.904, 100.509 ve
101.017 direnclerini ve 98.792, 98.283 ve 97.679 desteklerini takip
ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Hazine bu hafta piyasadan 11,5 milyar TL bor¢lanma gergeklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Is GYO - TSKB GYO ile birlesmeye iliskin Uzman Kurulus Raporu
yayinlandi.

= Katmerciler — 13,1 milyon TL tutarinda yatirim tesvik belgesinin
iptali icin Ekonomi Bakanligi'na basvurdu.

= Net Holding — Net Turizm ile birlesmeye iliskin Uzman Kurulus
Raporu yayinlandi.

= Tiirk Telekom - Diinya gazetesinde ¢ikan bir habere gére, Tirk
Telekom’un ana ortagi Oger Telecom (Saudi Oger) sahipleri
Hariri ailesi yasadiklari finansal sikintilari ¢zme adina yaptiklari
sirket satislarina devam ediyorlar.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

15 Haziran - Mart Isgiici Istatistikleri
Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
20 Haziran - Mayis Merkezi Hiikiimet Borg Stoku
22 Haziran - Haziran Tiketici Given Endeksi
23 Haziran - Haziran Reel Sektor Giiven Endeksi & KKO

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 99,300 -%0.1 %1.0
BIST-30 121,969 -%0.2 %1.0
Banka 168,118 -%0.6 %1.2
Sanayi 105,924 -%0.3 %0.7
Hizmet 63,256 %0.3 %0.4
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.94 11.97 11.98
2 yillik bono faizi 11.14 10.97 10.99
10 yillik bono faizi 10.59 10.43 10.34
Kur
USD/TL 3.52 -%0.4 -%1.9
EUR/TL 3.94 -%0.8 %1.2
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.73 -%0.6 -%0.4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 212 209 200
Ortalama islem hacmi * 1.55 1.55 1.63
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.3x 7.9x
PD/DD 1.10x 1.26x 1.12x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.93x 0.82x
FD/Satislar 1.32x 1.34x 1.21x
FD/FAVOK 8.0x 7.7x 6.8x
Kar biyimesi %13.5 %26.6 %18.0
Ozsermaye karlihgi %12.7 %13.7 %14.3
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletigim:
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destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bu hafta piyasadan 11,5 milyar TL borclanma gerceklestirdi

Hazine diin gerceklestirdigi 3 tahvil ihalesinde projeksiyonlarin ¢ok Ustiinde bir
borclanma yapti. 2,7 ve 10 yillik tahvillerdeki piyasa toplam satis (piyasa yapicilarini ROT
satisi dahil) 5,8 milyar TL oldu. Bdylece bir dnceki glin gerceklestirilen tahvil ihalelerindeki
satisla beraber toplam tutar 11,5 milyar TL'ye ulasti. S6z konusu tutar bor¢lanma
programinda paylasilan 7,1 milyar TL'lik bor¢lanma projeksiyonunun oldukca tzerinde
bir yeri isaret etti. Hazine yil basindan beri bozulan blitce verileri ile artan kamu
borclanma geregi sonrasinda %100'Un lizerinde bir geri ¢evirme rasyosu ile calismakta.
Dolayisiyla projeksiyonunun tizerinde bir bor¢lanma stirpriz olmazken, miktarin oldukga
yiiksek olmasi faizler tizerinde bir miktar baski nedeni oldu.

Hazine yil basindan beri
bozulan biitge verileri ile
artan kamu bor¢lanma
geregi sonrasinda
%100'iin iizerinde bir
geri cevirme rasyosu ile
calismakta.

Hazine bdylece bu ayki tahvil ihalesi programini tamamlamis oldu.
e Hazine'nin Temmuz ayinda piyasaya 9 milyar TL, Agustos ayinda ise 5,2 milyar TL
kadar piyasa itfasi bulunuyor.

i¢c borglanma geri cevirme rasyosu (3-ay HO, %)
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Kaynak: Hazine, Tacirler Yaturim
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Sirket ve Sektor Haberleri

Is GYO - TSKB GYO ile birlesmeye iliskin Uzman Kurulus Raporu yayinlandi. Buna gére;
birlesme sonrasi ulasilacak sermaye tutari 961 milyon TL, Is GYO tarafindan arttirilacak
sermaye tutari ise 47,3 milyon TL olarak belirlendi. Degisim orani 0,31512588 oldu.

Katmerciler — 5 Haziran tarihinde aldigini acikladigi 13,1 milyon TL tutarindaki yatirim
tesvik belgesinin iptali icin Ekonomi Bakanligi'na basvurdu. Tesvik belgesine konu yatirim
ile ilgili; makine techizat yatirimi, Katmerciler'in istiraki Lika Savunma Sanayi ve Ticaret
AS. tarafindan, bina yatinmi ise Sirket tarafindan gerceklestirecek.

Net Holding — Net Tur ile birlesmeye iliskin Uzman Kurulus Raporu yayinlandi. Revize
rapora gore birlesme nedeniyle artirilacak sermaye duisurilirken, dedisim orani
0,9278'den 0,89022'ye dustirlldi (birlesme orani %60,04867). Haber etkisi olarak
piyasada 2 farkh senaryo Uzerinde durulabilecegini diistiniyoruz. Birinci senaryoda,
piyasa revize rapor sonrasi stirecin uzamasi ihtimaline odaklanarak kismen negatif
algilayabilir ve diigen birlesme oranini satmak isteyebilir. Ikinci senaryoda ise piyasa SPK
sirecinde sona gelindigini dustinerek kismen pozitif algilayabilir ve az miktarda disen
birlesme oranini dikkate almayabilir. Biz, ikinci senaryonun daha olasilikli oldugunu
distinlyoruz. Revize degistirme orani ile NTTUR (NTHOL kapanis fiyatina gore) 2,38 TL
seviyesinde olmasi beklenirken, normal sartlar altinda birlesme olasiliginin arttig
senaryoda birlesme tarihine kadar NTTUR fiyati yiikselirken NTHOL diismesini bekleriz.

Tiirk Telekom - Diinya gazetesinde ¢ikan bir habere gore, Tirk Telekom'un ana ortadi
Oger Telecom (Saudi Oger) sahipleri Hariri ailesi yasadiklari finansal sikintilari ¢ozme
adina yaptiklan sirket satislarina devam ediyorlar. Aile, daha 6nce Subat 2017'de Arab
Bank'taki %20 hissesini yaklasik 1 milyar dolara satarken, en son olarak da GroupMed
Holding'deki %42 oranindaki hisselerine yaklasik 535 milyon TL'ye sattilar. Nakit
sikintilarini asma noktasinda varlik satislari haberleri TTKOM igin potansiyel olarak pozitif
algilanma ihtimalini tasiyor. Ote yandan, TTKOM'un olasi bir satisi ile ilgili de piyasada bir
sorgulama ihtimalini dogurabilir. Ancak haberde TTKOM veya diger finansal olmayan
varliklarin satisi ile ilgili herhangi bir atifta bulunulmamis.

GUnluk Bulten
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin psikolojik seviye olan 100.000 seviyesini test eden BIST-100 endeksi giinii %0,14
deger kaybi ile 99.300 seviyesinden kapatti. Banka endeksinin diger endekslere gore
negatif yonde ayristi.

Bugiin 6gleden sonra ABD'den gelecek olan Mayis ayina ait TUFE verilerinin ve aksam
aciklanacak olan Fed'in faiz kararinin ve 6zellikle ileriye yonelik faiz patikasinin nasil
gerceklesecegine yonelik beklentilerin yatirimcilar tarafindan takip edilecegini
dislintyoruz. Burada en kritik faktorlerden biri bilangonun kigultilmesine iliskin olarak
Fed Baskani Yellen'in detay paylasip paylasmayacadi olacak.

Bugtin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olmasini bekliyor ve 100.000 psikolojik
seviyesine dogru bir hareket olabilecegini diisiiniiyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde
99.904, 100.509 ve 101.017 direnglerini ve 98.792, 98.283 ve 97.679 desteklerini takip
ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Giinliik, TL)

USD/TL

Din sabah saatlerinde, dolar endeksinde goriilen gliclenmenin de etkisi ile birlikte
3,5320 seviyesi Uzerine kadar yikselen USDTRY paritesi, daha sonra yeniden geri
cekilerek 3,52 seviyesi altina indi. Kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan bugiin icerisinde
ABD’den gelecek olan veri akisi ve aksam saatlerinde agiklanacak olan Fed toplanti karari
belirleyici olacak. Buglinki toplantida Fed'in faizleri 25 bp yukari cekmesi ve %1- %1,25
araligina yukseltmesi bekleniyor. S6z konusu beklentinin neredeyse tamaminin fiyatlara
dahil edildigi goriluyor. Dolayisiyla yapilacak bir faiz artirminin piyasa etkisi tek basina
yok denecek kadar az olacaktir. Toplanti, faiz kararindan daha ¢ok; bildirideki tonlama,
Fed Baskani Yellen'in basin toplantisi, ekonomik projeksiyonlara iliskin revizyonlar ve
FOMC dyelerinin ileriye yonelik faiz beklentileri cercevesinde oldukca 6nemli bir glindem
maddesi olarak karsimiza cikiyor. FOMC'den, Haziran sonrasi doneme iliskin ekonomik
bir hizlanma beklendigine dair bir agiklama gelmesi, nokta tahminlerde yukari yénli bir
revizyon yapilmasi ve de faiz artinm patikasina yonelik sahin bir s6zIl yonlendirmede
bulunulmasi dolar endeksini ve kuru yukari yonli ivmelendirebilir. Bu durumda USD/TL
paritesinin kisa vadede ilk etapta 3,57 - 3,60 seviyesine dogru ylkselise gegebilecegini
dislinuyoruz. Global piyasalarda bir miktar diizeltme bekleyisi baz senaryomuzu isaret
ederken, TL tarafinda da ufak capli satislarin gelmesini bu nokta olasi goriyoruz. Diger
taraftan FOMC toplantisi ve sonuglarinin giivercin bir faiz artisi durusunu daha da
glclendirmesi durumunda dolar endeksinin 96,5 seviyesine geri dontst gorilebilir. Bu
durumda USD/TL'de yine 3,50'lere dogru cekilmenin miimkiin olabilecegini
dislinuyoruz. FOMC toplantisina yonelik beklentilerimizi “Makroekonomik Gelismeler”
basligi altinda bulabilirsiniz. Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,5188 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5191
seviyesi direng, 3,5041 seviyesi ise destek konumunda. 3,5191 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5296, 3,5041 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5000.
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EUR/USD

Bugln Euro Bolgesi ve ABD cephesinden oldukga dnemli veriler geliyor olacak. Sabah
saatlerinde Almanya Mayis Ay TUFE ve Euro Bélgesi Nisan Sanayi Uretimi verilerini takip
ediyor olacagiz. Ogle saatlerinde ABD'den Mayis ayina iliskin TUFE ve Perakende Satislar
verileri gelecek. Aksam saatlerinde ise Fed'in Haziran ayi toplanti kararini takip ediyor
olacagiz. Buglinki toplantida Fed'in faizleri 25 bp yukari ¢cekmesi ve %1-%1,25 araligina
ylkseltmesi bekleniyor. S6z konusu beklentinin neredeyse tamaminin fiyatlara dahil
edildigi goruliyor. Dolayisiyla yapilacak bir faiz artirrminin piyasa etkisi tek basina yok
denecek kadar az olacaktir. Toplanti, faiz kararindan daha cok; bildirideki tonlama, Fed
Baskani Yellen'in basin toplantisi, ekonomik projeksiyonlara iliskin revizyonlar ve FOMC
tyelerinin ileriye yonelik faiz beklentileri ¢ercevesinde olduk¢a dnemli bir glindem
maddesi olarak karsimiza cikiyor. FOMC'den, Haziran sonrasi doneme iliskin ekonomik
bir hizlanma beklendigine dair bir agiklama gelmesi, nokta tahminlerde yukari yonlu bir
revizyon yapilmasi ve de faiz artirnm patikasina yonelik sahin bir s6zli yonlendirmede
bulunulmasi dolar endeksini yukari yonli, pariteyi ise asagi yonlu ivmelendirebilir. Bu
durumda dolar endeksinin 97,15 seviyesine denk gelen 20 giinlik hareketli ortalamasini
yukari yonlt kirmasi ve yukselisini 97,70 seviyesine dogru devam ettirmesi beklenebilir.
Bu da EURUSD paritesinin 1,11 seviyesi dogru disiisi ge¢mesine neden olabilir. Diger
taraftan FOMC toplantisi ve sonuglarinin giivercin bir faiz artisi durusunu daha da
glclendirmesi durumunda dolar endeksinin 96,5 seviyesine geri donisi gorilebilir ve
bununla birlikte EURUSD paritesinin 1,12 seviyesi Gzerindeki istikrarli gérinimini
korumasi beklenebilir. Bir stiredir 1,12 seviyesi Uzerindeki seyrini istikrarl bir sekilde
devam ettiren paritenin ylkselis hareketlerinin oldukca ciliz kaldigini ve 1,1285 direncinin
astimakta zorlandigini gériiyoruz. Dolar endeksinde dislis yasanmasi durumunda
paritedeki ylkseliglerin sinirli kalacagini ve 1,1285 direncinin asilamayacagini
distinmekteyiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1215 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1207 seviyesi
destek, 1,1239 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1239 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1285, 1,1207 desteginin asagi yonli
kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1188.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Diin sabahki biltenimizde, sabah saatleri itibariyle 1265 seviyesinin hemen lizerinde
seyreden altin fiyatlarinda kisa vadeli teknik gostergelerin olasi satis firsatlarini isaret
ettiklerini belirtmis, altinin 1265 seviyesi Uzerinde tutunamayabilecegini ve sert satis
baskilarina maruz kalabilecegini ifade etmistik. 1265 seviyesi tizerinde tutunmakta
basarisiz olan altin fiyatlari, din sabah saatlerinde sert satis baskilarina maruz kaldi ve
1260 seviyesinin altina kadar geriledi. Aksam saatlerinde dogru kayiplarini telafi eden
altin, bu sabah saatleri itibariyle 1270 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Sabah
saatlerindeki gidisati altinin 1270 seviyesini asip asamayacadi belirliyor olacak. Kisa vadeli
teknik gostergelerin yorgun fiyat hareketlerini isaret ettigi altinda 1270 seviyesinin
asilamamasi durumunda sabah saatlerinde satis firsatlari olustugu gérilebilir. Gin igi
gidisat acisindan ise ABD cephesinden gelecek olan TUFE &Perakende Satislar verileri ve
aksam saatlerinde aciklanacak olan Fed Haziran toplanti karar oldukca 6nemli ve
belirleyici olacak. Bugiinki toplantida Fed'in faizleri 25 bp yukari ¢gekmesi ve %1-%1,25
araligina yiikseltmesi bekleniyor. S6z konusu beklentinin neredeyse tamaminin fiyatlara
dahil edildigi goriltyor. Dolayisiyla yapilacak bir faiz artirminin piyasa etkisi tek basina
yok denecek kadar az olacaktir. Toplanti, faiz kararindan daha cok; bildirideki tonlama,
Fed Baskani Yellen'in basin toplantisi, ekonomik projeksiyonlara iliskin revizyonlar ve
FOMC duyelerinin ileriye yonelik faiz beklentileri cercevesinde oldukca 6nemli bir glindem
maddesi olarak karsimiza ¢ikiyor. FOMC'den, Haziran sonrasi déneme iliskin ekonomik
bir hizlanma beklendigine dair bir agiklama gelmesi, nokta tahminlerde yukari yonlu bir
revizyon yapilmasi ve de faiz artinm patikasina yonelik sahin bir s6zIl yonlendirmede
bulunulmasi dolar endeksini yukari yonld, altini ise asagi yonla (1250 seviyesine dogru)
ivmelendirebilir. Diger taraftan FOMC toplantisi ve sonuglarinin giivercin bir faiz artisi
durusunu daha da gtiglendirmesi durumunda dolar endeksinin 96,5 seviyesine geri
dondsi gorilebilir ve bununla birlikte altinin yeniden 1270 seviyesi lzerinde istikrarl bir
hareket sergiledigi gorulebilir. ABD verileri ve Fed'den gelecek olan agiklamalar yakindan
takip ediliyor olacak. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1268,93 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda
1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1270 direncinin yukari
yonlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,440 %0.5 %0.5 %2.1 %8.3 %9.0
DAX 12,765 %0.6 %0.6 %0.0 %13.5 %11.2
FTSE 7,500 -%0.2 -%0.3 %0.9 %7.9 %5.0
Nikkei 19,899 %0.1 -%0.3 %0.2 %3.5 %4.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99,300 -%0.1 %1.0 %4.5 %29.2 %27.1
Cin 3,154 -%0.6 -%0.2 %1.7 -%0.2 %1.0
Hindistan 31,103 %0.1 -%0.4 %3.1 %17.0 %16.9
Endonezya 5,708 %0.4 %0.3 %1.0 %8.9 %8.2
Rusya 1,861 -%1.2 -%0.9 -%6.7 -%16.5 -%16.6
Brezilya 61,829 %0.2 -%1.8 -%9.4 %6.2 %2.7
Meksika 49,027 -%0.2 -%0.4 -%0.8 %6.1 %7.4
Guney Afrika 51,625 %0.1 -%1.2 -%4.5 %1.8 %1.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%9.1 -%0.3 %0.0 -%18.1 -%25.8
EM VIX 16 -%2.3 %0.1 -%0.3 -%15.0 -%27.6
MOVE 52 -%1.2 -%2.9 -%8.9 -%31.4 -%27.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.5191 %0.1 %0.1 -%0.8 %0.8 -%0.1
Brezilya 3.3151 -%0.1 %1.1 %6.6 -%0.6 %2.0
Guney Afrika 12.7652 -%0.5 -%0.5 -%3.2 -%6.2 -%7.1
Cin 6.7991 %0.0 %0.1 -%1.4 -%1.5 -%2.1
Hindistan 64.34 -%0.2 -%0.1 %0.4 -%4.7 -%5.3
Endonezya 13292 %0.0 %0.0 -%0.1 -%0.1 -%1.3
CDS *
Tarkiye 187.2 -2.4 -3.2 -12.7 -48.4 -15.7
Brezilya 236.8 -0.4 -0.3 38.0 -60.8 68.8
Guney Afrika 183.8 -2.7 -0.3 -4.7 a.d. a.d.
Endonezya 116.3 -1.3 -2.8 -9.8 -29.7 40.9
Rusya 159.4 2.7 4.0 1.4 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.6 0.2 0.8 0.0 -0.9 -0.8
Brezilya %10.8 0.0 0.0 0.7 -1.2 a.d.
Guney Afrika %8.4 0.0 0.0 -0.2 -0.5 -0.5
Hindistan %6.5 0.0 -0.1 -0.3 0.1 0.0
Endonezya %6.9 0.0 0.0 -0.2 -0.8 -1.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.0 0.00 0.56 -0.19 -0.81 -0.82
Brezilya %4.7 -0.06 0.01 0.18 -0.66 -0.75
Guney Afrika %4.4 0.00 -0.01 -0.12 -0.33 -0.43
Endonezya %3.6 0.00 0.01 -0.22 -0.74 -0.70
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48.72 %0.9 -%2.8 -%6.0 -%12.6 -%14.3
Ham Petrol - WTL USD/varil 46.46 %0.8 -%3.6 -%4.9 -%12.3 -%13.5
Altin - USD / oz 1265.8 %0.0 -%2.2 %2.9 %9.4 %9.9
Gumis -USD /t oz 16.767 -%1.0 -%5.3 %1.2 -%0.9 %4.9
Commodity Bureau Index 442.37 %0.5 %1.6 %1.8 %4.0 %4.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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