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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

 

 

 

 

 

Piyasa Yorumu 

Dün psikolojik seviye olan 100.000 seviyesini test eden BİST-100 

endeksi günü %0,14 değer kaybı ile 99.300 seviyesinden kapattı. 

Banka endeksinin diğer endekslere göre negatif yönde ayrıştı. 

Bugün öğleden sonra ABD’den gelecek olan Mayıs ayına ait TÜFE 

verilerinin ve akşam açıklanacak olan Fed’in faiz kararının ve özellikle 

ileriye yönelik faiz patikasının nasıl gerçekleşeceğine yönelik 

beklentilerin yatırımcılar tarafından takip edileceğini düşünüyoruz. 

Burada en kritik faktörlerden biri bilançonun küçültülmesine ilişkin 

olarak Fed Başkanı Yellen’ın detay paylaşıp paylaşmayacağı olacak.  

Bugün Borsa İstanbul’da hafif alıcılı bir seyir olmasını bekliyor ve 

100.000 psikolojik seviyesine doğru bir hareket olabileceğini 

düşünüyoruz. Gün içinde BİST-100 endeksinde 99.904, 100.509 ve 

101.017 dirençlerini ve 98.792, 98.283 ve 97.679 desteklerini takip 

ediyor olacağız. 

Ekonomi ve Politika Haberleri   

 Hazine bu hafta piyasadan 11,5 milyar TL borçlanma gerçekleştirdi. 

Şirket ve Sektör Haberleri 

 İş GYO – TSKB GYO ile birleşmeye ilişkin Uzman Kuruluş Raporu 

yayınlandı. 

 Katmerciler – 13,1 milyon TL tutarında yatırım teşvik belgesinin 

iptali için Ekonomi Bakanlığı’na başvurdu. 

 Net Holding – Net Turizm ile birleşmeye ilişkin Uzman Kuruluş 

Raporu yayınlandı. 

 Türk Telekom - Dünya gazetesinde çıkan bir habere göre, Türk 

Telekom’un ana ortağı Oger Telecom (Saudi Oger) sahipleri 

Hariri ailesi yaşadıkları finansal sıkıntıları çözme adına yaptıkları 

şirket satışlarına devam ediyorlar. 

 

 
 

 
 

Piyasa gündemi ve veri takvimi

15 Haziran -  Mart İşgücü İstatistikleri

                      Haftalık Yabancı Portföy Hareketleri

                      TCMB Haftalık Para ve Banka Göstergeleri

20 Haziran - Mayıs Merkezi Hükümet Borç Stoku

22 Haziran - Haziran Tüketici Güven Endeksi

23 Haziran - Haziran Reel Sektör Güven Endeksi & KKO

Kapanış 1 gün 1 hafta

Hisse senedi piyasası

BIST-100 99,300 -%0.1 %1.0

BIST-30 121,969 -%0.2 %1.0

Banka 168,118 -%0.6 %1.2

Sanayi 105,924 -%0.3 %0.7

Hizmet 63,256 %0.3 %0.4

Kapanış 1 hafta 1 ay

Tahvil ve para piyasaları

Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25

AOFM 11.94 11.97 11.98

2 yıllık bono faizi 11.14 10.97 10.99

10 yıllık bono faizi 10.59 10.43 10.34

Kur

USD/TL 3.52 -%0.4 -%1.9

EUR/TL 3.94 -%0.8 %1.2

Döviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.73 -%0.6 -%0.4

Hisse senedi piyasası değerleme istatistikleri

Piyasa değeri * 212 209 200

Ortalama işlem hacmi * 1.55 1.55 1.63

* milyar ABD doları 

BIST-100 2016 2017T 2018T

F/K 9.3x 9.3x 7.9x

PD/DD 1.10x 1.26x 1.12x

PD/DD (Banka) 0.77x 0.93x 0.82x

FD/Satışlar 1.32x 1.34x 1.21x

FD/FAVÖK 8.0x 7.7x 6.8x

Kar büyümesi %13.5 %26.6 %18.0

Özsermaye karlılığı %12.7 %13.7 %14.3

Temettü verimi %2.9 %3.3 %3.7

İletişim:

Müşteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr

+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım

% değişim
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Ekonomi ve Politika Haberleri 

Hazine bu hafta piyasadan 11,5 milyar TL borçlanma gerçekleştirdi 

Hazine dün gerçekleştirdiği 3 tahvil ihalesinde projeksiyonların çok üstünde bir 

borçlanma yaptı. 2,7 ve 10 yıllık tahvillerdeki piyasa toplam satış (piyasa yapıcılarını ROT 

satışı dahil) 5,8 milyar TL oldu. Böylece bir önceki gün gerçekleştirilen tahvil ihalelerindeki 

satışla beraber toplam tutar 11,5 milyar TL’ye ulaştı. Söz konusu tutar borçlanma 

programında paylaşılan 7,1 milyar TL’lik borçlanma projeksiyonunun oldukça üzerinde 

bir yeri işaret etti. Hazine yıl başından beri bozulan bütçe verileri ile artan kamu 

borçlanma gereği sonrasında %100’ün üzerinde bir geri çevirme rasyosu ile çalışmakta. 

Dolayısıyla projeksiyonunun üzerinde bir borçlanma sürpriz olmazken, miktarın oldukça 

yüksek olması faizler üzerinde bir miktar baskı nedeni oldu.  

 Hazine böylece bu ayki tahvil ihalesi programını tamamlamış oldu. 

 Hazine’nin Temmuz ayında piyasaya 9 milyar TL, Ağustos ayında ise 5,2 milyar TL 

kadar piyasa itfası bulunuyor.  

İç borçlanma geri çevirme rasyosu (3-ay HO, %)  

 
Kaynak: Hazine, Tacirler Yatırım 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

İş GYO – TSKB GYO ile birleşmeye ilişkin Uzman Kuruluş Raporu yayınlandı. Buna göre; 

birleşme sonrası ulaşılacak sermaye tutarı 961 milyon TL, İş GYO tarafından arttırılacak 

sermaye tutarı ise 47,3 milyon TL olarak belirlendi. Değişim oranı 0,31512588 oldu. 

Katmerciler – 5 Haziran tarihinde aldığını açıkladığı 13,1 milyon TL tutarındaki yatırım 

teşvik belgesinin iptali için Ekonomi Bakanlığı’na başvurdu. Teşvik belgesine konu yatırım 

ile ilgili; makine teçhizat yatırımı, Katmerciler’in iştiraki Lika Savunma Sanayi ve Ticaret 

AŞ. tarafından, bina yatırımı ise Şirket tarafından gerçekleştirecek. 

Net Holding – Net Tur ile birleşmeye ilişkin Uzman Kuruluş Raporu yayınlandı. Revize 

rapora göre birleşme nedeniyle artırılacak sermaye düşürülürken, değişim oranı 

0,9278’den 0,89022’ye düşürüldü (birleşme oranı %60,04867). Haber etkisi olarak 

piyasada 2 farklı senaryo üzerinde durulabileceğini düşünüyoruz. Birinci senaryoda, 

piyasa revize rapor sonrası sürecin uzaması ihtimaline odaklanarak kısmen negatif 

algılayabilir ve düşen birleşme oranını satmak isteyebilir. İkinci senaryoda ise piyasa SPK 

sürecinde sona gelindiğini düşünerek kısmen pozitif algılayabilir ve az miktarda düşen 

birleşme oranını dikkate almayabilir. Biz, ikinci senaryonun daha olasılıklı olduğunu 

düşünüyoruz. Revize değiştirme oranı ile NTTUR (NTHOL kapanış fiyatına göre) 2,38 TL 

seviyesinde olması beklenirken, normal şartlar altında birleşme olasılığının arttığı 

senaryoda birleşme tarihine kadar NTTUR fiyatı yükselirken NTHOL düşmesini bekleriz. 

Türk Telekom - Dünya gazetesinde çıkan bir habere göre, Türk Telekom’un ana ortağı 

Oger Telecom (Saudi Oger) sahipleri Hariri ailesi yaşadıkları finansal sıkıntıları çözme 

adına yaptıkları şirket satışlarına devam ediyorlar. Aile, daha önce Şubat 2017’de Arab 

Bank’taki %20 hissesini yaklaşık 1 milyar dolara satarken, en son olarak da GroupMed 

Holding’deki %42 oranındaki hisselerine yaklaşık 535 milyon TL’ye sattılar. Nakit 

sıkıntılarını aşma noktasında varlık satışları haberleri TTKOM için potansiyel olarak pozitif 

algılanma ihtimalini taşıyor. Öte yandan, TTKOM’un olası bir satışı ile ilgili de piyasada bir 

sorgulama ihtimalini doğurabilir. Ancak haberde TTKOM veya diğer finansal olmayan 

varlıkların satışı ile ilgili herhangi bir atıfta bulunulmamış. 
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Teknik Analiz 

BIST-100 

Dün psikolojik seviye olan 100.000 seviyesini test eden BİST-100 endeksi günü %0,14 

değer kaybı ile 99.300 seviyesinden kapattı. Banka endeksinin diğer endekslere göre 

negatif yönde ayrıştı. 

Bugün öğleden sonra ABD’den gelecek olan Mayıs ayına ait TÜFE verilerinin ve akşam 

açıklanacak olan Fed’in faiz kararının ve özellikle ileriye yönelik faiz patikasının nasıl 

gerçekleşeceğine yönelik beklentilerin yatırımcılar tarafından takip edileceğini 

düşünüyoruz. Burada en kritik faktörlerden biri bilançonun küçültülmesine ilişkin olarak 

Fed Başkanı Yellen’ın detay paylaşıp paylaşmayacağı olacak.  

Bugün Borsa İstanbul’da hafif alıcılı bir seyir olmasını bekliyor ve 100.000 psikolojik 

seviyesine doğru bir hareket olabileceğini düşünüyoruz. Gün içinde BİST-100 endeksinde 

99.904, 100.509 ve 101.017 dirençlerini ve 98.792, 98.283 ve 97.679 desteklerini takip 

ediyor olacağız. 

BIST-100 (Günlük, TL) 
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USD/TL 

Dün sabah saatlerinde, dolar endeksinde görülen güçlenmenin de etkisi ile birlikte 

3,5320 seviyesi üzerine kadar yükselen USDTRY paritesi, daha sonra yeniden geri 

çekilerek 3 ,52 seviyesi altına indi. Kurdaki kısa vadeli gidişat açısından bugün içerisinde 

ABD’den gelecek olan veri akışı ve akşam saatlerinde açıklanacak olan Fed toplantı kararı 

belirleyici olacak. Bugünkü toplantıda Fed’in faizleri 25 bp yukarı çekmesi ve %1- %1,25 

aralığına yükseltmesi bekleniyor. Söz konusu beklentinin neredeyse tamamının fiyatlara 

dahil edildiği görülüyor. Dolayısıyla yapılacak bir faiz artırımının piyasa etkisi tek başına 

yok denecek kadar az olacaktır. Toplantı, faiz kararından daha çok; bildirideki tonlama, 

Fed Başkanı Yellen’ın basın toplantısı, ekonomik projeksiyonlara ilişkin revizyonlar ve 

FOMC üyelerinin ileriye yönelik faiz beklentileri çerçevesinde oldukça önemli bir gündem 

maddesi olarak karşımıza çıkıyor. FOMC’den, Haziran sonrası döneme ilişkin ekonomik 

bir hızlanma beklendiğine dair bir açıklama gelmesi, nokta tahminlerde yukarı yönlü bir 

revizyon yapılması ve de faiz artırım patikasına yönelik şahin bir sözlü yönlendirmede 

bulunulması dolar endeksini ve kuru yukarı yönlü ivmelendirebilir. Bu durumda USD/TL 

paritesinin kısa vadede ilk etapta 3,57 – 3,60 seviyesine doğru yükselişe geçebileceğini 

düşünüyoruz. Global piyasalarda bir miktar düzeltme bekleyişi baz senaryomuzu işaret 

ederken, TL tarafında da ufak çaplı satışların gelmesini bu nokta olası görüyoruz. Diğer 

taraftan FOMC toplantısı ve sonuçlarının güvercin bir faiz artışı duruşunu daha da 

güçlendirmesi durumunda dolar endeksinin 96,5 seviyesine geri dönüşü görülebilir. Bu 

durumda USD/TL’de yine 3,50’lere doğru çekilmenin mümkün olabileceğini 

düşünüyoruz. FOMC toplantısına yönelik beklentilerimizi “Makroekonomik Gelişmeler” 

başlığı altında bulabilirsiniz. Kurdaki güncel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah 

saatleri itibariyle 3,5188 seviyesinden işlem görmekte olan USDTRY paritesinde 3,5191 

seviyesi direnç, 3,5041 seviyesi ise destek konumunda. 3,5191 direncinin yukarı yönlü 

kırılması durumunda bir sonraki direnç seviyemiz 3,5296, 3,5041 desteğinin aşağı yönlü 

kırılması durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5000. 

USD/TL (Günlük, TL) 
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EUR/USD 

Bugün Euro Bölgesi ve ABD cephesinden oldukça önemli veriler geliyor olacak. Sabah 

saatlerinde Almanya Mayıs Ayı TÜFE ve Euro Bölgesi Nisan Sanayi Üretimi verilerini takip 

ediyor olacağız. Öğle saatlerinde ABD’den Mayıs ayına ilişkin TÜFE ve Perakende Satışlar 

verileri gelecek. Akşam saatlerinde ise Fed’in Haziran ayı toplantı kararını takip ediyor 

olacağız. Bugünkü toplantıda Fed’in faizleri 25 bp yukarı çekmesi ve %1-%1,25 aralığına 

yükseltmesi bekleniyor. Söz konusu beklentinin neredeyse tamamının fiyatlara dahil 

edildiği görülüyor. Dolayısıyla yapılacak bir faiz artırımının piyasa etkisi tek başına yok 

denecek kadar az olacaktır. Toplantı, faiz kararından daha çok; bildirideki tonlama, Fed 

Başkanı Yellen’ın basın toplantısı, ekonomik projeksiyonlara ilişkin revizyonlar ve FOMC 

üyelerinin ileriye yönelik faiz beklentileri çerçevesinde oldukça önemli bir gündem 

maddesi olarak karşımıza çıkıyor. FOMC’den, Haziran sonrası döneme ilişkin ekonomik 

bir hızlanma beklendiğine dair bir açıklama gelmesi, nokta tahminlerde yukarı yönlü bir 

revizyon yapılması ve de faiz artırım patikasına yönelik şahin bir sözlü yönlendirmede 

bulunulması dolar endeksini yukarı yönlü, pariteyi ise aşağı yönlü ivmelendirebilir. Bu 

durumda dolar endeksinin 97,15 seviyesine denk gelen 20 günlük hareketli ortalamasını 

yukarı yönlü kırması ve yükselişini 97,70 seviyesine doğru devam ettirmesi beklenebilir. 

Bu da EURUSD paritesinin 1,11 seviyesi doğru düşüşü geçmesine neden olabilir. Diğer 

taraftan FOMC toplantısı ve sonuçlarının güvercin bir faiz artışı duruşunu daha da 

güçlendirmesi durumunda dolar endeksinin 96,5 seviyesine geri dönüşü görülebilir ve 

bununla birlikte EURUSD paritesinin 1,12 seviyesi üzerindeki istikrarlı görünümünü 

koruması beklenebilir. Bir süredir 1,12 seviyesi üzerindeki seyrini istikrarlı bir şekilde 

devam ettiren paritenin yükseliş hareketlerinin oldukça cılız kaldığını ve 1,1285 direncinin 

aşılmakta zorlandığını görüyoruz. Dolar endeksinde düşüş yaşanması durumunda 

paritedeki yükselişlerin sınırlı kalacağını ve 1,1285 direncinin aşılamayacağını 

düşünmekteyiz. Paritedeki güncel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri 

itibariyle 1,1215 seviyesinden işlem görmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1207 seviyesi 

destek, 1,1239 seviyesi ise direnç konumunda. Paritede 1,1239 direncinin yukarı yönlü 

kırılması durumunda bir sonraki direnç seviyemiz 1,1285, 1,1207 desteğinin aşağı yönlü 

kırılması durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1188. 

EUR/USD (Günlük, USD) 
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XAUUSD 

Dün sabahki bültenimizde, sabah saatleri itibariyle 1265 seviyesinin hemen üzerinde 

seyreden altın fiyatlarında kısa vadeli teknik göstergelerin olası satış fırsatlarını işaret 

ettiklerini belirtmiş, altının 1265 seviyesi üzerinde tutunamayabileceğini ve sert satış 

baskılarına maruz kalabileceğini ifade etmiştik. 1265 seviyesi üzerinde tutunmakta 

başarısız olan altın fiyatları, dün sabah saatlerinde sert satış baskılarına maruz kaldı ve 

1260 seviyesinin altına kadar geriledi. Akşam saatlerinde doğru kayıplarını telafi eden 

altın, bu sabah saatleri itibariyle 1270 seviyesinin hemen altında hareket ediyor. Sabah 

saatlerindeki gidişatı altının 1270 seviyesini aşıp aşamayacağı belirliyor olacak. Kısa vadeli 

teknik göstergelerin yorgun fiyat hareketlerini işaret ettiği altında 1270 seviyesinin 

aşılamaması durumunda sabah saatlerinde satış fırsatları oluştuğu görülebilir. Gün içi 

gidişat açısından ise ABD cephesinden gelecek olan TÜFE &Perakende Satışlar verileri ve 

akşam saatlerinde açıklanacak olan Fed Haziran toplantı kararı oldukça önemli ve 

belirleyici olacak.  Bugünkü toplantıda Fed’in faizleri 25 bp yukarı çekmesi ve %1-%1,25 

aralığına yükseltmesi bekleniyor. Söz konusu beklentinin neredeyse tamamının fiyatlara 

dahil edildiği görülüyor. Dolayısıyla yapılacak bir faiz artırımının piyasa etkisi tek başına 

yok denecek kadar az olacaktır. Toplantı, faiz kararından daha çok; bildirideki tonlama, 

Fed Başkanı Yellen’ın basın toplantısı, ekonomik projeksiyonlara ilişkin revizyonlar ve 

FOMC üyelerinin ileriye yönelik faiz beklentileri çerçevesinde oldukça önemli bir gündem 

maddesi olarak karşımıza çıkıyor. FOMC’den, Haziran sonrası döneme ilişkin ekonomik 

bir hızlanma beklendiğine dair bir açıklama gelmesi, nokta tahminlerde yukarı yönlü bir 

revizyon yapılması ve de faiz artırım patikasına yönelik şahin bir sözlü yönlendirmede 

bulunulması dolar endeksini yukarı yönlü, altını ise aşağı yönlü (1250 seviyesine doğru) 

ivmelendirebilir. Diğer taraftan FOMC toplantısı ve sonuçlarının güvercin bir faiz artışı 

duruşunu daha da güçlendirmesi durumunda dolar endeksinin 96,5 seviyesine geri 

dönüşü görülebilir ve bununla birlikte altının yeniden 1270 seviyesi üzerinde istikrarlı bir 

hareket sergilediği görülebilir. ABD verileri ve Fed’den gelecek olan açıklamalar yakından 

takip ediliyor olacak. Altın fiyatlarındaki güncel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu 

sabah saatleri itibariyle 1268,93 seviyesinden işlem görmekte olan altın fiyatlarında 

1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise direnç konumunda. 1270 direncinin yukarı 

yönlü kırılması durumunda bir sonraki direnç seviyemiz 1272, 1265,28 desteğinin aşağı 

yönlü kırılması durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262. 

XAUUSD (Günlük, USD) 
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Piyasalara Genel Bakış 

 

 

1 günlük 1 haftalık 1 aylık 6 aylık YBB

Hisse senedi endeksleri

Gelişmiş Piyasalar

S&P 2,440 %0.5 %0.5 %2.1 %8.3 %9.0

DAX 12,765 %0.6 %0.6 %0.0 %13.5 %11.2

FTSE 7,500 -%0.2 -%0.3 %0.9 %7.9 %5.0

Nikkei 19,899 %0.1 -%0.3 %0.2 %3.5 %4.2

Gelişmekte olan Piyasalar

Türkiye 99,300 -%0.1 %1.0 %4.5 %29.2 %27.1

Çin 3,154 -%0.6 -%0.2 %1.7 -%0.2 %1.0

Hindistan 31,103 %0.1 -%0.4 %3.1 %17.0 %16.9

Endonezya 5,708 %0.4 %0.3 %1.0 %8.9 %8.2

Rusya 1,861 -%1.2 -%0.9 -%6.7 -%16.5 -%16.6

Brezilya 61,829 %0.2 -%1.8 -%9.4 %6.2 %2.7

Meksika 49,027 -%0.2 -%0.4 -%0.8 %6.1 %7.4

Güney Afrika 51,625 %0.1 -%1.2 -%4.5 %1.8 %1.9

Oynaklık Endeksleri

VIX 10 -%9.1 -%0.3 %0.0 -%18.1 -%25.8

EM VIX 16 -%2.3 %0.1 -%0.3 -%15.0 -%27.6

MOVE 52 -%1.2 -%2.9 -%8.9 -%31.4 -%27.9

Döviz Kurları (ABD dolarına karşı)

Türkiye 3.5191 %0.1 %0.1 -%0.8 %0.8 -%0.1

Brezilya 3.3151 -%0.1 %1.1 %6.6 -%0.6 %2.0

Güney Afrika 12.7652 -%0.5 -%0.5 -%3.2 -%6.2 -%7.1

Çin 6.7991 %0.0 %0.1 -%1.4 -%1.5 -%2.1

Hindistan 64.34 -%0.2 -%0.1 %0.4 -%4.7 -%5.3

Endonezya 13292 %0.0 %0.0 -%0.1 -%0.1 -%1.3

CDS *

Türkiye 187.2 -2.4 -3.2 -12.7 -48.4 -15.7

Brezilya 236.8 -0.4 -0.3 38.0 -60.8 68.8

Güney Afrika 183.8 -2.7 -0.3 -4.7 a.d. a.d.

Endonezya 116.3 -1.3 -2.8 -9.8 -29.7 40.9

Rusya 159.4 2.7 4.0 1.4 a.d. a.d.

10 yıllık bono faizleri

Türkiye %10.6 0.2 0.8 0.0 -0.9 -0.8

Brezilya %10.8 0.0 0.0 0.7 -1.2 a.d.

Güney Afrika %8.4 0.0 0.0 -0.2 -0.5 -0.5

Hindistan %6.5 0.0 -0.1 -0.3 0.1 0.0

Endonezya %6.9 0.0 0.0 -0.2 -0.8 -1.1

10 yıllık Eurobond faizleri (USD)

Türkiye %5.0 0.00 0.56 -0.19 -0.81 -0.82

Brezilya %4.7 -0.06 0.01 0.18 -0.66 -0.75

Güney Afrika %4.4 0.00 -0.01 -0.12 -0.33 -0.43

Endonezya %3.6 0.00 0.01 -0.22 -0.74 -0.70

Emtia

Ham Petrol - Brent USD/varil 48.72 %0.9 -%2.8 -%6.0 -%12.6 -%14.3

Ham Petrol - WTI USD/varil 46.46 %0.8 -%3.6 -%4.9 -%12.3 -%13.5

Altın - USD / oz 1265.8 %0.0 -%2.2 %2.9 %9.4 %9.9

Gümüş - USD / t oz. 16.767 -%1.0 -%5.3 %1.2 -%0.9 %4.9

Commodity Bureau Index 442.37 %0.5 %1.6 %1.8 %4.0 %4.6

* Değişim değerleri baz olarak ifade edilmiştir.

Kaynak: Bloomberg

DeğişimSon Fiyat / 
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta 

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında 

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım 

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice 

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans 

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz 

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru 

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

ve çalışanları sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 

 


