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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

15 Agustos - Mayis Isgiici Istatistikleri
Temmuz Merkezi Biitce verileri
Hazine ihalesi (7 yil)

Cuma giini saticili bir seyir izleyen Borsa Istanbul giinii %0,78 deger
kaybi ile 106.963 seviyesinden kapatti. Satislar banka ve holding

endekslerinde yogunlasti. 21 Agustos - Hazine thalesi (5 yil)
Merkezi Yonetim Borg Stoku
Bu hafta yurticinde dnemli bir veri aciklamasi bulunmazken, 22 Agustos - Hazine thaleleri (2 yil, 10 yil)
yurtdisinda Fed ve AMB toplanti tutanaklarinin detaylari haftanin en 23 Agustos - Ajustos Tiiketici Gliven Endeksi
dnemli aciklamasi olacaktir. Ote yandan bugiin Ingiltere'de 25 Agustos - Agustos Reel Sektdr Giiven Endeksi & KKO
aciklanacak olan Temmuz ayi enflasyon verisi de takip edilecek diger % degisim
bir Veri OIacakt'r. Kapanis 1 gun 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
Bu sabah itibariyle, kiiresel yatirnimcilarin risk istahinda hafif iyilesme BIST-100 106,963 -%0.8 %15
N < . . BIST-30 131,204 -%0.9 -%1.8
oIdugu.rjl-J Ye bu‘r_wa baglllo.larak. Asya piyasalarinda alcili b.ll’ ) Banka 179214 %12 %23
seyrettigini, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi hafif deger Sanayi 117,776 9%0.6 %11
kazandigini ve ABD vadeli islemlerinde alicili seyir izledigini Hizmet 67,837 %0.0 -%0.4
gériyoruz. Bu duruma bagli olarak, Borsa Istanbul’'un da bugiin alicili
seyir izlemesini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 107.639, Kapanis 1 hafta lay
108.315 ve 109.097 direnglerini ve 106.181, 105.399 ve 104.723 ] .
. . . . Tahvil ve para piyasalan
desteklerini takip ediyor olacagiz. Interbank gecelik faizi 925 9.5 9.25
AOFM 11.96 11.97 11.98
Ekonomi ve Politika Haberleri 2 yillik bono faizi 11.72 11.68 11.60
10 yillik bono faizi 10.83 10.79 10.66
=  TCMB Agustos Beklenti Anketini agiklayacak.
Kur
. . . USD/TL 3.54 %0.4 -%2.4
Sirket ve Sektor Haberleri EUR/TL 417 %0.6 %0.7
. . Dovi ti (0.5USD+0.5EUR 3.85 -%0.1 -%0.9
= Bim - Bugin 2. ceyrek sonuglarini agiklayacak. Oviz sepeti ¥ ) ? ?
»  Pegasus — Bugiin 2. ceyrek sonuclarini aciklayacak. Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 228 231 215
= Selcuk Ecza - 2. ceyrek sonuglarini agikladi. Ortalama islem hacmi * 179 176 1.69
* milyar ABD dolart
= Zorlu Enerji - 2. ceyrek sonuglarini agikladi.
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.3x 8.0x
PD/DD 1.10x 1.29% 1.16x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.92x 0.81x
FD/Satislar 1.32x 1.38x 1.25x
FD/FAVOK 7.9x 7.7x 7.0x
Kar baytmesi %13.5 %36.8 %15.3
Ozsermaye karlihg %12.7 %14.6 %14.8
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.8
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim
fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB Agustos Beklenti Anketini aciklayacak

TCMB, 14:30'da Agustos Beklenti Anketini aciklayacak. Temmuz ayi verilerinde de orta
vadeli enflasyon bekleyislerindeki bozulmanin devam ettigi gorilmisti. Buna gore 12
ve 24 aylik enflasyon bekleyisleri %8,41 ve %7,93 olarak gergeklesti. 2017 yilsonu

enflasyon beklentisi ise %9,49 olmustu. Kurum yilsonu enflasyon tahminimiz ise %9,7.

e Adustos ayi ile beraber enflasyon verilerinde baz yilina (6zellikle giyim
sektoriinde agirliklandirma sistemindeki degisiklik sonrasinda olusan olumsuz
baz etkisi ile beraber) bagl olarak yikselis bekliyoruz.

e Bu cercevede kisa vadede orta vadeli enflasyon beklentilerinde bir iyilesme
gormeyi beklemiyoruz.

e Beklenti anketi 6zellikle katilimcilarin para politikasi adimlarina iliskin
bekleyisleri konusunda énemli sinyaller verebilir.

e Buna ek olarak blylime tahminlerinde yasanan sert ve yukari yonli
revizyonlarin bu anket sonuclarinda da devam etmesini bekliyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bim (TUT, hedef fiyat: 65 TL) - Buglin 2C17 sonuglarini aciklayacak. Bizim
beklentimiz 195 milyon TL, konsensus 198 milyon TL'dir.

Pegasus (AL, hedef fiyat: 30,80TL) - Buglin 2C17 sonuclarini agiklayacak. Bizim
beklentimiz sirketin 2C17'de 118 milyon TL net kar agiklamasidir, konsensus ise 123
milyon TL'dir.

Selguk Ecza (AL, hedef fiyat: 4,80TL) - 2C17 sonuglarini 88 milyon TL net kar ile
acikladi. Agiklanan net kar rakami, bizim beklentimiz olan 80 milyon TL ve 81 milyon
TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik bazda yiizde
%45 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %17 azaldi. Net satislar 2.565 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni ddnemine gore ylizde %19 artti. Aciklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 2.547 milyon TL ile uyumlu gergeklesti. Sirket,
2C17'de 99 milyon TL FAVOK agikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gbre yiizde %77 biylime gésterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 85
milyon TL'nin Gzerinde gergeklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 125 baz puan artarak %3,9 oldu. Sirketin net borcu 304 milyon TL olarak
gerceklesmis olup, bir 6nceki ceyrekte sirketin net nakit pozisyonu 83 milyon TL
olarak kaydedilmistir Net isletme sermayesi ise 1.844 milyon TL (2C16: 1.384 milyon
TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %19,2 (2C16: %17,1)
olarak kaydedildi.

Zorlu Enerji — 2C17 sonuclarini 74 milyon TL net kar ile acikladi. Sirket gecen yilin
ayni déneminde, 46 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 820 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %164 artti. Sirket, 2C17'de 205
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %79
blyiime gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1.188 baz
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puan azalarak %25,1 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylzde %3 artarak 5.489
milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 765 milyon TL (2C16: 473
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %36,1
(2€16: %49,5) olarak kaydedildi.
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Teknik Analiz

BIST-100

Cuma giini saticili bir seyir izleyen Borsa Istanbul giinii %0,78 deger kaybi ile 106.963
seviyesinden kapatti. Satislar banka ve holding endekslerinde yogunlasti.

Bu hafta yurticinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmazken, yurtdisinda Fed ve AMB
toplanti tutanaklarinin detaylari haftanin en énemli aciklamasi olacaktir. Ote yandan
bugiin Ingiltere’de aciklanacak olan Temmuz ayi enflasyon verisi de takip edilecek
diger bir veri olacaktir.

Bu sabah itibariyle, kiiresel yatinmcilarin risk istahinda hafif iyilesme oldugunu ve
buna bagl olarak Asya piyasalarinda alicili bir seyrettigini, GOU para birimlerinin ABD
dolarina karsi hafif deger kazandigini ve ABD vadeli islemlerinde alicili seyir izledigini
gériyoruz. Bu duruma bagli olarak, Borsa Istanbul’'un da bugiin alicili seyir izlemesini
bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 107.639, 108.315 ve 109.097 direnclerini
ve 106.181, 105.399 ve 104.723 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Gectigimiz hafta Cuma giini aciklanan ABD Temmuz ayi TUFE verileri piyasa
beklentilerinin altinda kalarak enflasyondaki zayif gidisatin stirdigini isaret etmesi
sonrasinda dolar endeksi yeniden 93 seviyesinin altina gerilerken, USDTRY paritesi
3,54 seviyesinin altina indi. Asya seansinda Cin'den gelen Sanayi Uretimi ve
Perakende Satislar verilerinin beklentileri karsilayamamasina ragmen, gelismekte olan
Ulke para birimlerinde risk istahindaki diisiis nedeniyle olusan satis baskisinin
durulmus oldugu gérullyor. Bununla birlikte, bu sabah saatleri itibariyle gelismekte
olan ulke para birimlerinde pozitif bir seyir oldugunu ve Turk lirasinin dolar karsisinda
en fazla deger kazanan para birimlerinden biri oldugunu goriiyoruz. Bu noktada,
doviz sepetinin 6nlimizdeki aylarda 3,80 — 3,95 bandinda hareket etmesini
beklemekteyiz. Dolayisi ile USDTRY paritesinin kisa vadede 3,60 seviyesine dogru bir
ylkselis gosterebilecegini distiniyoruz. Ancak, yurt ii yerlesiklerin elinde
bulundurdugu yiksek déviz pozisyonu g6z énlinde bulundurulursa, yatirnmcilarin
3,60 seviyesi civarindan kar realizasyonu yapmasi ve kurun bu seviyelerden yeniden
yonlind asagi ¢evirmesi beklenebilir. Bugiin, yurt i¢i piyasalarda aciklanacak olan
TCMB Agustos ayi Beklenti Anketi disinda takip edilecek dnemli bir veri bulunmuyor.
Bu hafta Fed (Carsamba) ve Avrupa Merkez Banaksi (Persembe) tarafindan
aciklanacak olan Temmuz ayina iliskin toplanti tutanaklari yakindan takip ediliyor
olacak. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
3,5284 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5296 seviyesi direnc,
3,5191 seviyesi ise destek konumunda. 3,5296 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5430, 3,5191 desteginin asagi yonla
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5150.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

ABD — Kuzey Kore arasinda tirmanan gerginlik guivenli limanlara olan talebi artirarak
yenin dolar karsisinda sert bir sekilde degerlenmesine neden oldu. Bununla birlikte
yenin dolar karsisinda giiclendigi, ancak euronun dolar karsisinda gectigimiz hafta
gorece zayif bir seyir izledigi gorildi. Hafta icerisinde 1,17 seviyesinin altini test eden
EURUSD paritesinin, yeni haftanin ilk islem gliniinde 1,18 seviyesinin tzerinde hareket
ettigi goruliyor. Bu noktada EURUSD paritesinin kisa vadede, Parabolic SAR sinirina
denk gelen 1,1860 seviyesi Uzerinde kalici bir hareket sergilemesinin zor oldugu
gorusundeyiz. Paritenin bugiin icerisinde 1,18 — 1,1840 seviyeleri arasinda yatay bir
seyir izlemesi beklenebilir. Bugtin veri agisindan bos gececek. Euro Bolgesi'nden
gelecek olan Sanayi Uretimi verisi disinda takip edilecek &nemli bir verimiz
bulunmuyor. EURUSD paritesindeki orta vadeli goriiniime bakildiginda 1,1850
seviyesinin uzun vadeli (1997 yilindan bu yana) oldukga dnemli ve gli¢li bir direng
seviyesi olarak calistigi goriliyor. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki mevcut rallinin
1,1850 seviyesi civarinda sekteye ugrayabilecegini ve paritenin 1,1850 seviyesinin
asamamasi durumunda istikrarli bir bir geri ¢ekilme gerceklestirebilecegini
dislinuyoruz. Paritedeki guincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1816 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758
seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1818 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758
desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Gectigimiz hafta ABD — Kuzey Kore arasindaki gerginligin yeniden tirmanmasi ile
birlikte riskli varliklara yonelik talep azalirken, glivenli liman talebinin sert bir sekilde
ylkseldigi gorildi. Bununla birlikte 1290 seviyesi Uizerini test eden altin fiyatlari, bu
sabah saatleri itibariyle 1285 seviyesi civarinda seyrediyor. Altin fiyatlarindaki kisa
vadeli gidisat agisindan 1285 destedi 6nem arz ediyor. Altinin bu sabah saatlerinde
1285 destegi lizerinde tutunabilmesi durumunda ydnini yukari cevirmesi ve yeniden
1290 seviyesine dogru ylikselise gegmesi beklenebilir. Yatinmcilarimiza 1285 direncini
yakindan takip etmelerini dneriyoruz. Bugiin icerisinde altin fiyatlarini etkileyebilecek
onemli bir veri bulunmuyor. Bu hafta Fed (Carsamba) ve Avrupa Merkez Banaksi
(Persembe) tarafindan aciklanacak olan Temmuz ayina iligkin toplanti tutanaklari
yakindan takip ediliyor olacak. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1287,07 seviyesinden islem gérmekte olan altin
fiyatlarinda 1285 seviyesi destek, 1287,90 seviyesi ise direng konumunda. 1287,90
direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1292,67,
1285 destedinin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1283.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,441 %0.1 -%1.4 -%0.7 %4.4 %9.0
DAX 12,014 %0.0 -%2.3 -%4.9 %2.1 %4.6
FTSE 7,310 -%1.1 -%2.7 -%0.9 %0.6 %2.3
Nikkei 19,730 -%0.8 -%1.9 -%3.1 %1.0 %2.4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 106,963 -%0.8 -%1.5 %1.7 %21.4 %36.9
Cin 3,209 %0.4 -%1.7 %0.0 %0.1 %3.8
Hindistan 31,214 %0.7 -%2.6 -%1.8 %11.0 %18.1
Endonezya 5,766 %0.4 %0.7 -%0.7 %7.6 %9.3
Rusya 1,945 -%0.8 -%0.4 -%0.8 -%9.2 -%12.9
Brezilya 67,359 %0.5 %0.7 %2.9 %1.0 %11.8
Meksika 50,645 -%0.5 -%1.3 -%1.0 %6.9 %11.0
Guney Afrika 55,155 -%1.0 -%1.0 %2.9 %5.1 %8.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%3.3 %54.6 %42.4 %40.1 %10.5
EM VIX 21 -%6.2 %41.8 %26.7 %27.3 -%6.7
MOVE 52 %0.1 %10.1 -%2.2 -%24.4 -%27.3
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.5367 -%0.1 %0.2 -%2.1 -%3.7 %0.4
Brezilya 3.1937 %0.6 %2.0 -%1.9 %2.7 -%1.7
Guney Afrika 13.4682 %0.0 %0.1 -%0.7 %1.0 -%2.0
Cin 6.6636 %0.2 -%1.0 -%2.0 -%3.1 -%4.1
Hindistan 64.1375 %0.1 %0.9 -%0.7 -%4.3 -%5.6
Endonezya 13359 %0.2 %0.3 -%0.2 %0.2 -%0.8
CDS *
Turkiye 180.6 2.5 4.5 -28.5 -37.1 -30.7
Brezilya 206.0 0.7 6.5 -37.7 -12.8 -22.7
Guney Afrika 186.5 15 6.8 -29.3 -2.5 a.d.
Endonezya 115.8 3.6 2.6 -11.5 -9.7 -12.6
Rusya 156.7 -0.3 0.8 -15.6 -13.1 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.8 0.0 11 0.0 -0.1 -0.6
Brezilya %10.1 0.0 0.3 -0.4 -0.2 a.d.
Guney Afrika %8.6 0.0 0.0 -0.3 -0.1 -0.3
Hindistan %6.5 0.0 0.1 0.0 -0.3 0.0
Endonezya %6.9 0.0 0.0 -0.3 -0.6 -11
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.0 0.04 0.48 -0.40 -0.62 -0.90
Brezilya %4.6 -0.01 0.16 -0.22 -0.08 -0.86
Guney Afrika %4.6 0.00 0.11 0.03 0.07 -0.27
Endonezya %3.6 0.04 0.05 -0.22 -0.30 -0.70
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52.1 %0.4 -%0.6 %9.6 -%6.3 -%8.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 48.82 %0.5 -%1.5 %8.4 -%7.8 -%9.1
Altin - USD / oz 1287.7 %0.3 %2.3 %6.0 %5.2 %11.8
Gumis - USD /t oz 17.07 %0.0 %5.0 %8.7 -%4.2 %6.8
Commodity Bureau Index 440.97 -%0.1 -%0.1 -%1.0 %1.5 %4.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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