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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Din Merkez Bankasi'nin repo ihalesini TL likiditesini sikilagtirmaya
yonelik hamlesinin Tirk lirasinda ve faizlerde olumlu yansimalarini
gordiik. Bu durumdan Borsa Istanbul da oldukca pozitif etkilenirken
glnu yuksek bir islem hacmi (8 milyar TL) ve %4,15 deger artisiyla
80.891 seviyesinden kapatti. Banka endeksindeki guinliik deger
kazanci %6,17 olarak gerceklesirken diger endekslerde goreceli
olarak daha dusuk yukselisler s6z konusu idi.

Bugtine baktigimizda ise yurticinde dnemli bir veri agiklamasi
bulunmamakta olup, ABD'den gelecek olan verilerin (6zellikle
perakende satislar ve gliven endeksi verilerinin) 6nemli oldugunu
distndyoruz. Bugln Tirk lirasi ve faizlerde seyrin hisse senetleri
piyasasi icin belirleyici olacagini dustinliyoruz. Bu ¢ercevede
TCMB'nin repo ihalesini agip agmayacagdi énemli olacak.

Dunki yiksek deger artisinin sonrasinda hisse senedi piyasasinin
gline hafif saticil baslangi¢ yapmasini bekliyoruz. Endeksin 80.000-
80.200 seviyesinin Uzerinde kalmasi durumunda yukari yonli
hareketin devam edebilecegini disiiniiyoruz. Giin i¢inde BIST-100
endeksinde 81.230, 82.200 ve 82.900 direnclerini ve 80.180, 79.500
ve 78.800 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

16 Ocak - Aralik Merkezi Bitce verileri
Ekim dénemi istihdam gostergeleri
19 Ocak - Haftalik yabanci portfoy hareketleri
TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
23 Ocak - Ocak Tuketici Gliven endeksi

24 Ocak - PPK toplantisi

25 Ocak - Ocak reel kesim Glven Endeksi ve KKO

= Yabanci yatinmcilarin hisseden ¢ikisi, tahvile girisi stryor.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Anadolu Efes — 4. ceyrek satis hacmi rakamlarini bugln
aciklayacak.

= Coca-Cola Icecek - 4. ceyrek satis hacmi rakamlarini aciklad.
= Emlak Konut — Aralik ayi satis rakamlarini agiklad.

= Giibre Fabrikalari — Negmar Denizcilik'teki %40 payi i¢in 21
milyon TL'lik teklif aldl.

= Halkbank - 2017 yili beklentilerini agiklad.

= Karsan - Hasanaga fabrikasinda 23-29 Ocak tarihleri arasinda
Uretime ara verecek.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 80,891 %4.2 %5.9
BIST-30 98,762 %4.6 %6.1
Banka 133,969 %6.2 %7.0
Sanayi 87,669 %3.1 %6.8
Hizmet 51,461 %2.9 %4.3
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 8.50 8.50 8.50
AOFM 8.34 8.31 8.29
2 yilhk bono faizi 11.23 11.55 10.85
10 yilhk bono faizi 11.52 11.94 11.41
Kur
USD/TL 3.84 %6.9 %9.3
EUR/TL 4.09 %8.2 %9.9
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.97 %7.5 %9.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 160 163 161
Ortalama islem hacmi * 1.77 1.25 0.97
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 9.0x 8.2x 7.1x
PD/DD 1.14x 1.00x 0.90x
PD/DD (Banka) 0.79x 0.71x 0.63x
FD/FAVOK 8.2x 6.9x 6.1x
Kar buylmesi %17.2 %13.9 %15.5
Ozsermaye karlihgi %13.5 %13.1 %13.5
Temetti verimi %2.9 %3.4 %3.9

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



TACIRLER

13 Ocak 2017
YATIRIM

Ekonomi ve Politika Haberleri

Yabanc yatinmcilarin hisseden cikisi, tahvile girisi siirliyor

30 Aralik — 6 Ocak tarihleri arasinda hisse senedi piyasasinda toplam 55 milyon dolarlik
bir ¢cikis yasandi. Tahvil cephesinde (repo islemleri haric) ise Aralik ayinin son haftasinda

Yaban.cz yfntmmelarm t.‘ahvzl 448 milyon dolarhk bir giris yasandi. Bu giris, Eyltl ayindan bu yana tahvil cephesinde
stoku icerisindeki payt ise . . 2

. A go6zlemlenen en yiksek giris oldu.
s6z konusu hafta icerisinde Vab | hvil stoku icerisindeki . 57 k haf
%19'dan %19,2'ye yiikseldi o abancli yatirimcilarin tanvil stoku igerisindeki payi ise soz konusu hafta

° . ’ icerisinde %19'dan %19,2'ye yiikseldi.

e 30 Aralik — 6 Ocak haftasi icerisinde, TL varliklarindaki negatif ayrisma
nedeniyle yurt icerisinde olumsuz bir seyir hakimdi.

GUnluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Efes - 4. ceyrek satis hacmi rakamlarini bugiin piyasa kapanisinin ardindan
agiklayacak. Tahminimiz yilin son ¢eyreginde bira satis hacminin 4,2 mhl (yillik +%0),
konsolide satis hacminin 16,9 mhl (yillik +%4) olacagi ydniinde. 4. Ceyreginde
mevsimsel olarak zayif bir dénem olmasindan dolay! verinin etkisinin sinirli olacagini
dislintyoruz.

Coca-Cola icecek — 4. ceyrekte 224 milyon (inite kasa satis hacmi yakaladi. Veri 222
milyon Unite kasa olan tahminimize paralel gerceklesti. 4C16'da %8,7 biylyen yurtdis
operasyonlar yardimiyla %5 yillik hacim artisi gorildi. 2016'da satis hacmi 1.189 milyon
Unite kasa olurken, Tirkiye operasyonlari %1,4, yurtdisi operasyonlari %5,2 blyuda.

Emlak Konut - Aralik ayinda 1.141 milyon TL (aylk: -%42, yillik: +%22) de@erinde 1.227
(aylik: +%3, yillik: +%81) adet bagimsiz Unite satisi gerceklestirdi. Sirket, bdylece 4.
ceyrekte 3.144 milyon TL (yillik: +%96) degerinde 4.196 (aylik: +%3, yillik: +%71) adet
bagimsiz tnite satisi gerceklestirmis oldu.

Emlak Konut, dlinki kapanis fiyati dikkate alindiginda %37 net aktif deger iskontosuyla
islem gérmekte. Son bir yilda ortalama iskonto %42 seviyesindeydi.

Giibre Fabrikalar — Negmar Denizcilik Yatirrm A.S."de %40'a tekabil eden paylarin
satisi icin diizenlenen ihalede Raintrade’den 21 milyon TL'lik teklif aldi. 2015 yili
itibariyle Negmar, Glibre Fabrikalari'nin konsolide bilangcosunda -25,6 milyon TL defter
degeri ile yer almakta. Bu nedenle satisin hisseye olumlu yansimasini bekliyoruz.

Halkbank — 2017 yili beklentilerini acikladi. Banka yonetiminin 2017 yilina ait kredi
biytumesi diger bankalara gore daha yiksek olup, net faiz marjinda ve risk
maliyetlerinde 2016 yilina gore yatay seyir beklemektedir.

2017 Beklentisi

Algif Blyimesi %13
kredi Blyimesi %15
TL Krediler %14
Yabanci Para Krediler (USD Bazinda) %8-9
Segmentlere gare kredi biylimesi
Kurumsal %15
KOBI %17
Bireysel %10
Mevduat Blylimesi %13
Met Faiz Marj Yatay
Met faiz geliri %17
Met Ucret ve Komisyon Gelirleri Artigi %15
Faaliyet giderleri artigi %10
Kredi Riski Maliyeti 60 baz puan
Takipteki Krediler Orani %032
Takipteki Kredi Kargiik Orani %74
Ortalama Aktif Karlilid %615
Ortalama Ozsermaye Karliid %16
Sermaye Yeterliligi Orani %15

Karsan — Yillik izin ve planli durus nedeniyle Hasanaga fabrikasinda 23-29 Ocak tarihleri
arasinda Uretime ara verecek.

GUnluk Bulten 3
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Teknik Analiz
BIST-100

Din Merkez Bankasi'nin repo ihalesini TL likiditesini sikilastirmaya yonelik
hamlesinin Tirk lirasinda ve faizlerde olumlu yansimalarini gordiik. Bu durumdan
Borsa Istanbul da oldukca pozitif etkilenirken giinii yiiksek bir islem hacmi (8 milyar
TL) ve %4,15 deger artisiyla 80.891 seviyesinden kapatti. Banka endeksindeki
glinliik deger kazanci %6,17 olarak gerceklesirken diger endekslerde goreceli
olarak daha dusuk yikselisler s6z konusu idi.

Bugtine baktigimizda ise yurticinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmamakta olup,
ABD'den gelecek olan verilerin (6zellikle perakende satislar ve gliven endeksi
verilerinin) énemli oldugunu distiniiyoruz. Bugin Tirk lirasi ve faizlerde seyrin
hisse senetleri piyasasi icin belirleyici olacagini dustuinliyoruz. Bu gercevede
TCMB'nin repo ihalesini agip agmayacagi 6nemli olacak.

Dinki yiksek deger artisinin sonrasinda hisse senedi piyasasinin giine hafif saticili
baslangi¢c yapmasini bekliyoruz. Endeksin 80.000-80.200 seviyesinin lizerinde
kalmasi durumunda yukari yonli hareketin devam edebilecegini dislintyoruz. Giin
icinde BIST-100 endeksinde 81.230, 82.200 ve 82.900 direnclerini ve 80.180, 79.500
ve 78.800 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Turk lirasi, TCMB'nin bankalari geg likidite penceresinden fonlayacagina yénelik
haberlerin ¢ikmasi ve TCMB'nin diin haftalik repo ihalesi agmamasinin ardindan sert bir
sekilde deger kazandi ve USDTRY paritesi 3,75 seviyesinin altina kadar indi. TCMB'den
gec likidite penceresi ile ilgili resmi bir agiklama hentiz gelmedi. Su anda %10
seviyesinde bulunan gec likidite orani, bankalarin 16:00 — 17:00 saatleri arasinda, giin
icerisinde gerceklestiremedikleri bor¢lanmayi gecikmis bir sekilde yapmalarini saglayan
faiz uygulamasidir. Piyasadaki sert fiyatlama da, s6z konusu bir uygulamanin gelmesi
durumunda bankalarin TL maliyetinin artacadi ve TL'nin dolar karsisinda
degerlenecegine yonelik beklentiydi. Ancak en basta da belirttigimiz gibi, gec likidite
penceresi uygulamasina ydnelik haberler heniiz TCMB tarafindan dogrulanmadi.
Dolayisi ile kur Gzerinde olusabilecek volatil hareketlere dikkat etmek gerekiyor. Ayrica,
bu haftaki diger biltenlerimizde de belirttigimiz gibi, TCMB'den yuklu bir faiz artirimi
goremedigimiz miiddetce kur Gzerindeki geri ¢ekilmelerin sinirli kalabilecegini
dislinuyoruz. Kurun 3,55 - 3,60 bandinin altina gerileyebilmesi icin TCMB'den kalici bir
midahale gérmemiz gerekiyor. Bu sabah saatleri itibariyle 3,76'li seviyelerde hareket
etmekte olan kurda haftanin son islem giiniinde sakin bir seyir gorebiliriz. Dinku sert
dislsin ardindan bugln icerisinde 3,78 — 3,70 araliginda bir hareket s6z konusu
olabilir. Giin icerisinde ABD cephesinden gelecek olan Perakende Satislar ve UFE
verilerini takip ediyor olacagiz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Flama formasyonunun calismasi ile birlikte dngérdiglimiz yikselis hareketini
gerceklestiren ve diin glin igerisinde 1,0684 seviyesine kadar ytkselen EURUSD
paritesinin, 1,06 seviyesi Gzerindeki seyrini strdiirmekte oldugunu goériiyoruz.
Paritedeki giin ici gidisat acisindan 6gleden sonra ABD'den gelecek olan UFE ve
Perakende Satislar verileri 5nemli olacak. Aralik ay1 Perakende Satislar verisinin Kasim
ayina gore ciddi bir yikselis kaydetmesi bekleniyor. Tlketici harcamalarinin ve dolayisi
ile ekonomik aktivitenin énemli bir gdstergesi olan bu veride beklendigi tzere sert bir
artis gerceklesmesi dolar tizerinde hareketlilik yaratabilir. Haftanin bu son islem
gliniinde ABD cephesinden gelecek olan bu verileri takip ediyor olacagiz. EURUSD
grafigine baktigimizda paritenin 1,0618 seviyesinden islem gérdigiini ve 1,0606 —
1,0644 seviyeleri arasinda hareket etmekte oldugunu goriyoruz. 1,0644 direncinin
yukari yonli kirillmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1,0679, 1,0606 desteginin
asagi yonlu kirlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0576.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

ABD Baskani Donald Trump'in se¢imlerden sonra gerceklestirdigi ilk basin
toplantisinda, uygulayacagi ekonomi politikalarina iliskin herhangi bir ipucu vermemesi
piyasalar tarafindan olumlu algilanmis, dolar endeksi sert bir sekilde geri ¢ekilmisti. Risk
istahinda gozlemlenen gerilemeye ragmen dolar endeksindeki dististen beslenmeyi
basaran altin fiyatlari diin 1200 seviyesinin Uzerine kadar ylkseldi. Ancak, diin sabahki
billtenimizde de 6ngdérdugimiiz Gzere 1200 seviyesi lizerinde tutunmayi
basaramayarak geri ¢ekilen altin, 1192'li seviyelere kadar geri ¢ekilmis durumda. Bu
sabah saatleri itibariyle 80 saatlik hareketli ortalamasina denk gelen 1192,70 seviyesi
Uzerinde tutunmaya calisan altin fiyatlari, bu seviye lizerinde kalici olmayi basarabilirse,
sabah saatlerinde yeniden 1200 seviyesine dogru yikselise gecebilir. Dolayisi ile
yatinmcilarimiza altin fiyatlarinin 1192,70 seviyesi etrafindaki seyrini yakindan takip
etmelerini dneriyoruz. Grafige baktigimizda ise altinin bu sabah saatlerinde 1192,90
seviyesinden islem gordigiini ve 1190,62 - 1195 seviyeleri arasinda hareket ettigini
gormekteyiz. 1195 direncinin yukar yonli kirllmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz
1200, 1190,62 desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz
1185.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,270 -%0.2 %0.1 -%0.1 %5.5 %1.4
DAX 11,521 -%1.1 -%0.6 %2.1 %16.0 %0.3
FTSE 7,292 %0.0 %1.3 %4.6 %9.3 %2.1
Nikkei 19,135 %0.6 -%1.4 %0.0 %18.6 %0.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 80,891 %4.2 %5.9 %5.1 -%0.5 %3.5
Cin 3,119 %0.1 -%1.0 -%1.0 %2.0 %0.6
Hindistan 27,247 -%0.2 %1.6 %1.8 -%2.3 %2.1
Endonezya 5,293 %0.0 -%1.0 %0.0 %3.1 %0.0
Rusya 2,212 -%0.3 -%0.4 -%1.6 %14.3 -%0.9
Brezilya 63,954 %2.4 %3.0 %7.9 %17.1 %6.2
Meksika 46,061 %0.3 -%1.4 -%1.7 -%0.5 %0.9
Gliney Afrika 52,444 %0.0 %3.9 %3.2 -%0.7 %3.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %2.5 -%1.1 -%8.7 -%14.8 -%36.6
EM VIX 19 %1.5 -%1.4 -%3.3 -%7.8 -%16.3
MOVE 74 %1.3 -%3.6 -%3.5 %3.2 %8.7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7599 -%2.7 %4.6 %8.4 %30.2 a.d.
Brezilya 3.1873 -%0.3 -%0.4 -%4.5 -%3.3 -%19.6
Guney Afrika 13.5072 -%1.7 -%0.5 -%0.8 -%5.8 -%12.7
Cin 6.8941 -%0.6 %0.3 -%0.2 %3.1 %6.2
Hindistan 68.0838 -%0.4 %0.2 a.d. %1.3 %2.9
Endonezya 13290 -%0.3 -%0.6 a.d. %1.3 -%3.6
CDS *
Turkiye 289.8 -9.7 28.3 -14.8 38.4 33.0
Brezilya 251.6 -9.8 0.8 -31.5 -27.4 -6.7
Gliney Afrika 255.7 0.0 1.8 -8.1 -94.2 -82.8
Endonezya 154.8 0.0 3.6 -10.2 -17.0 16.1
Rusya 231.4 1.2 -3.8 -0.8 -30.6 -54.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.5 -0.4 1.8 0.0 2.4 0.8
Brezilya %11.0 -0.2 -0.4 -0.9 -1.1 -5.5
Guney Afrika %8.7 -0.1 -0.1 -0.2 0.0 -1.1
Hindistan %6.4 0.0 0.0 a.d. -1.0 -1.4
Endonezya %7.7 -0.1 -0.1 a.d. 0.6 -11
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.9 -0.19 1.42 0.00 2.00 0.85
Brezilya %5.1 -0.07 -0.05 -0.35 0.38 -2.07
Gliney Afrika %4.6 -0.08 -0.02 -0.14 0.42 -0.87
Endonezya %4.0 -0.05 0.04 a.d. 0.63 -0.73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56.01 %1.7 -%1.5 %0.6 %15.6 %50.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.01 %1.5 -%1.4 %0.3 %13.3 %43.1
Altin -USD / oz 1199.8 %0.3 %1.6 %3.1 -%10.1 %13.2
Gumus - USD /t oz 16.825 %0.0 %1.1 -%1.7 -%16.4 %21.9
Commodity Bureau Index 433.94 %0.2 %2.3 %2.1 %5.3 %15.8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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