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13 Nisan 2017 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

: .. . L 13 Nisan - Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri
BIST-100 endeksi dun. yatay bir kapanis kaydederek giinii 90.952 17 Nisan - TCMB Beklenti Anketi
seviyesinden kapatti. Islem hacmi tarafinda ise glinlik bazda 28% Ocak donemi istihdam verileri
gerileme kaydedildi ve 5 giinlik ortalamasinin %9 altinda Mart ayl Merkezi Bitce verileri
gergeklesti 20 Nisan - Mart Merkezi Yonetim Borg Stoku

24 Nisan - Mart Konut Satislari
) ) Nisan Reel Sektor Giiven Endeksi & KKO
Global anlamda gelismekte olan Glke kurlarindaki gliclenme en

. .. N . % degisim
d|kl.<at gekla uvnsur oI'arak kendini gostgrlyor. Bu cercevede 100 Kapamis  lgiin 1 hafta
seviyesine dogru gerilen Dolar endeksi sonrasinda USD/TL'de 3,65 Hisse senedi piyasasi
seviyelerinin alti gorildi ve sabah saatlerinde 3,65 seviyelerinin bir BIST-100 90,952 %0.1 %2.2

iktar Gzerinde isl o d dan T . litik BIST-30 111,770 %0.1 %2.5
miktar uzerinde islem goruyor. Ote yandan, Trump'in jeopoliti Banka 158,182 %0.6 %5.4
riskleri artirici sdylemlerinin arkasindan diin ABD Disisleri Bakani Sanayi 95,121 -%0.2 %0.6

Hizmet 57,261 %0.2 %0.2

Tillerson'in Rusya ziyaretinin ihmli mesajlar Gretmesi piyasalar
tarafinda olumlu karsilandi. Trump'in Dolar'in asiri degerli olduguna

e e . C o . . Kapani 1 hafta la
iliskin séylemlerinin Dolar endeksi lizerinde yarattidi etkinin bugiin pamt y
global kur seviyeleri (izerindeki etkisinin devam etmesi beklenebilir. Tahvil ve para piyasalan
Yine petrol fiyatlarinda yukari yénlii hareketin gelismekte olan tilke Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
Lklan icerisi i<k istah Kledidi abrill AOFM 11.49 11.49 11.47
varliklari igerisinde risk istahini destekledigi gordluyor. 2 yillik bono faizi 1131 1121 11.49
10 yillik bono faizi 10.95 10.98 10.99
Veri tarafina bakildiginda yurticinde énemli bir veri akisi «
. ur
k.).ulunmamak.ta.. Yurtdisinda ise ABD tarafindan gelecek oI'an Mart. ' USD/TL 368 %00 %19
UFE ve Tiketici Glven endeksi aciklamalarinin kurlar Gzerinde etkili EUR/TL 3.90 -%0.6 “%1.8
olabilecegini diistinliyoruz. Bu cercevede bugiin hisse senetleri Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 379 %03 %19
piyasasinda hafif alicili bir acilis bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
endeksinde 91,346, 91,740 ve 91,937 direnclerini ve 90,755, 90,558 Piyasa degeri * 187 185 181
ve 90,165 desteklerini takip ediyor olacagiz. Ortalama islem hacmi * 132 116 115
* milyar ABD dolart
Ekonomi ve Politika Haberleri BIST-100 2016  2017T 2018T
F/K 9.3x 9.1x 7.6x
= Yillik cari agiktaki genisleme striyor. PD/DD 1.10x 1.11x 1.01x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.84x 0.75x
. . ] FD/FAVOK 8.0x 7.4x 6.6x
Sirket ve Sekt6r Haberleri Kar biiyimesi %13.5  %19.0 %186
. o . L Ozsermaye karlilhgi %12.7 %13.2 %13.7
= Otomotiv Sektorii — OSD Mart ayi ihracat verilerini agiklad. Temettii verimi %2.9 %3.3 %3.7
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm
fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Yillik cari aciktaki genisleme siiriiyor

Subat cari islemler acigi 2,53 milyar dolar ile, 2,36 milyar dolar olan kurum beklentimiz
ve 2,5 milyar dolar olan piyasa beklentisi dogrultusunda gerceklesti. Yillik acik 33,2
milyar dolardan (GSYIH'nin %3,9'u) 33,7 milyar dolara (GSYHI'nin %4'(i) yiikseldi.

e Turizm sektoriinln bu yil sinirli da olsa bir toparlanma sergileyebilecegini
distnlyoruz. Ancak, Hollanda ve Almanya ile yasanan gerginliklerin ve
Rusya’nin Turkiye'ye charter ucuslarini durdurabilecegine iliskin iddialarin
sektor Uzerindeki etkilerini yakindan takip edecegiz. Bu cercevede turizm
gelirleri tahminimiz (%8) Uzerinde asagi yonlu risklerin oldugunu belirtmek
gerekir.

Subat sermaye hareketlerine
baktiguimizda, net portfoy
yatirumlarinin ve mevduat
degisimlerinin, finansman
kaynaklar: olarak 6ne
citktigunt goriiyoruz.

e Subat ayi sermaye hareketlerine baktigimizda, net portfoy yatirimlarinin ve

mevduat girislerinin temel finansman kaynagi olarak dne ¢iktigini gériiyoruz.

e Bankacilik sektdriiniin uzun vadeli borg cevirme oraninda goérilen dnemli
disus ise finansman kalemleri icerisinde en dikkat cekici unsur olarak kendini
gOosteriyor. S6z konusu borg cevirme orani %62,3'e inerek Ocak 2013'ten bu
yana en disik seviyesine geriledi.

Ayrintili rapor icin

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sektorii - OSD Mart verilerine gére Mart ayinda Ford Otosan'in ihracati %15
ve Tofas'in ihracati %38 yillik biyldu. 1. Ceyrek verilerine gore ise Ford Otosan’in
ihracati %6 yukselirken, Tofas'in ihracati %35 yillik artti. Tofas 2016'da lansmani yapilan
Egea modellerinin destegiyle ihracatta %30'un Gzerinde blylimeye devam ediyor. Ford
Otosan’da ise %6 1. Ceyrek buytimesi yonetimin 2017 yili icin 6ngordigi %5-9
seviyesindeki blylimeye paralel. Haberi notr olarak degerlendiriyoruz.

Ayrica, Naci Agbal hiikiimetin otomotiv sektoriine hurda tesvigini su an
distinmediklerini belirtti.

GUnluk Bulten 2


http://tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/odemeler_Dengesi_subat_2017.pdf
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Teknik Analiz

BIST-100

BIST-100 endeksi diin yatay bir kapanis kaydederek giinii 90.952 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi tarafinda ise giinliik bazda 28% gerileme kaydedildi ve 5
glinlik ortalamasinin %9 altinda gerceklesti.

Global anlamda gelismekte olan llke kurlarindaki gticlenme en dikkat ¢ekici unsur
olarak kendini gosteriyor. Bu cercevede 100 seviyesine dogru gerilen Dolar endeksi
sonrasinda USD/TL'de 3,65 seviyelerinin alti gorildi ve sabah saatlerinde 3,65
seviyelerinin bir miktar tzerinde islem gériyor. Ote yandan, Trump'in jeopolitik
riskleri artirici séylemlerinin arkasindan diin ABD Disisleri Bakani Tillerson'in Rusya
ziyaretinin ihmli mesajlar Uretmesi piyasalar tarafinda olumlu karsilandi. Trump'in
Dolarin asir degerli olduguna iliskin sdylemlerinin Dolar endeksi tzerinde yarattigi
etkinin bugiin global kur seviyeleri (izerindeki etkisinin devam etmesi beklenebilir.
Yine petrol fiyatlarinda yukari yonli hareketin gelismekte olan dlke varliklari
icerisinde risk istahini destekledigi goruliyor.

Veri tarafina bakildiginda yurticinde dnemli bir veri akisi bulunmamakta.
Yurtdisinda ise ABD tarafindan gelecek olan Mart UFE ve Tiiketici Gliven endeksi
aciklamalarinin kurlar izerinde etkili olabilecegini diistinliyoruz. Bu cercevede
bugiin hisse senetleri piyasasinda hafif alicili bir acilis bekliyoruz. Giin icinde BIST-
100 endeksinde 91,346, 91,740 ve 91,937 direnclerini ve 90,755, 90,558 ve 90,165
desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Gelismekte olan Ulke para birimleri Gliney Afrika randi liderliginde dolar karsisinda
oldukga gUcla bir seyir izliyor. Turki lirasi %1,32’lik deger kazanciyla en fazla deger
kazanin ikinci gelismekte olan Ulke para birimi olarak karsimiza ¢ikiyor. ABD Baskani
Donald Trump'in aciklamalari ile birlikte deger kaybeden dolar endeksi, gelismekte
olan ulke para birimlerindeki primli seyrin temel nedenini olusturuyor. Trump‘in Wall
Street Journal'a verdigi roportajda dolarin degerlenmesinin Amerikal sirketlerin
rekabet glicline zarar verdigini belirtmesi diisiik faiz politikasini begendigini ifade
etmesi sonrasinda sert bir sekilde gerileyen dolar endeksi, 100 seviyesine kadar geri
cekildi. Kurdaki yukari yon beklentimiz, Trump'in agiklamalari ve dolar endeksindeki
sert dUsus hareketi nedeniyle sekteye ugramis durumda. Dolar endeksindeki gerileme
ve TL varliklarindaki primlenmenin etkisiyle birlikte diini sert saticili geciren USDTRY
paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 3,65 seviyesi altinda hareket ediyor. Petrol
fiyatlarindaki guigli gérinimiin siiriiyor olmasinin da gelismekte olan ulke piyasalarini
desteledigini belirtmek gerekiyor. Diin aksam saatlerinde aciklanan ABD Ham Petrol
Envanterleri verisinin stoklarda diistse isaret etmesi, petrol fiyatlarindaki glicli
goriniimi besledi. Kisacasi, referanduma sayil gtinler kala yurt igi piyasalarda oldukca
iyimser bir fiyatlanmanin hakim oldugu goriliyor. Bu noktada, bu sabah saatleri
itibariyle 3,65 seviyesi altindaki seyrini stirdiirmekte olan USDTRY paritesinin bugiin
icerisinde 3,64 — 3,66 seviyeleri arasinda hareket etmesi beklenebilir. Gln icerisinde
ABD'den gelecek olan Mart ay1 UFE, Haftalik Issizlik Basvurulari ve Michigan Tiiketici
Guveni verileri yakindan takip edilecek. Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,6479 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY
paritesinde 3,6545 seviyesi direng, 3,6409 seviyesi ise destek konumunda. 3,6545
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6645, 3,6409
desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6308.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin giin icerisinde 1,06 seviyesi Gzerindeki
seyrini stirdlirme cabasi icerisine girebilecegini belirtmistik. ABD Baskani Donald Trump,
Wall Street Journal'a verdigi roportajda, dolarin degerine ve Déviz kuru
manipulasyonuna iliskin degerlendirmelerde bulundu. Trump agiklamalarinda, dolarin
degerlenmesinin Amerikali sirketlerin rekabet glicline zarar verdigini belirterek dustk
faiz politikasini begendigini ifade etti. Trump, dolarin kismen kendisi ylziinden
glclendigini sdyleyerek, "Dolarimizin asiri degerli oldugunu disliniyorum ve bu
kismen benim hatam clinki insanlar bana gliveniyor." degerlendirmesini yapti.
Trump'in bu agiklamasi ile birlikte dolar endeksi 100 seviyesine dogru hizli bir dists
gerceklestirdi. Dolar endeksindeki sert geri ¢cekilme ile birlikte diini yiikselisle
tamamlayan EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,07 seviyesinin hemen
altinda seyrediyor. Dolar endeksindeki sert gerilemenin etkisini stirdiriyor olmasi
nedeniyle paritenin bugtin icerisinde gorece guglu seyrini korumasi beklenebilir.
Paritenin giin icerisinde 1,0650 — 1,0710 seviyeleri arasinda bir seyir izlemesi
beklenebilir. Bugiin sabah saatlerinde Almanya'dan gelecek olan Mart Ayi TUFE verisi
ve dgleden sonra ABD'den gelecek olan Mart ay1 UFE, Haftalik Issizlik Bagvurulari ve
Michigan Tuketici Guveni verileri yakindan takip edilecek. Paritedeki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0670 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0645 seviyesi destek, 1,0673 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,0673 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1,0700, 1,0645 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,0624.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Artan jeopolitik risklerin etkisi ile birlikte hafta basindan bu yana istikrarli bir ylkselis
hareketi icerisinde olan altin fiyatlari, ABD Baskani Donald Trump'in agiklamalari
nedeniyle sert bir diisiis kaydeden dolar endeksi ile birlikte ylikselis hareketini daha da
hizlandirmis durumda. ABD Baskani Donald Trump, Wall Street Journal'a verdigi
roportajda, dolarin degerine ve déviz kuru manipilasyonuna iliskin degerlendirmelerde
bulundu. Trump aciklamalarinda, dolarin degerlenmesinin Amerikali sirketlerin rekabet
glclne zarar verdigini belirterek duisuk faiz politikasini begendigini ifade etti. Trump,
dolarin kismen kendisi yuziinden giiglendigini sdyleyerek, "Dolarimizin asiri degerli
oldugunu dustiniyorum ve bu kismen benim hatam ¢linku insanlar bana glveniyor."
degerlendirmesini yapti. Trump’in bu agiklamalari sonrasinda dolar endeksi 100
seviyesine dogru sert bir sekilde geri ¢ekilirken, altin fiyatlarinin da 1280 seviyesi
Uzerine ¢iktigr goruldu. Bu sabah saatleri itibariyle 1280 seviyesi Uzerindeki seyrini
stren altinin, bugtin icerisinde 1280 seviyesi Gizerinde tutunma cabasi icerisinde olmasi
beklenebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik goriinime bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1285,27 islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1283,88 seviyesi destek,
1292 seviyesi ise direng konumunda. 1292 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 1297,89, 1283,88 desteginin asagdi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1278,74.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,345 -%0.4 -%0.3 -%1.2 %10.0 %4.7
DAX 12,155 %0.1 -%0.5 %1.4 %16.7 %5.9
FTSE 7,349 -%0.2 %0.2 -%0.2 %5.3 %2.9
Nikkei 18,553 -%1.0 -%1.3 -%6.5 %9.4 -%4.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 90,952 %0.1 %2.2 %1.7 %18.4 %16.4
Cin 3,274 %0.2 -%0.1 %1.3 %7.1 %5.7
Hindistan 29,643 -%0.2 -%1.1 %2.2 %7.0 %11.1
Endonezya 5,644 -%0.1 -%0.7 %4.2 %5.6 %6.4
Rusya 1,948 -%1.5 -%5.3 -%2.6 -%1.4 -%12.8
Brezilya 63,892 -%0.7 -%1.4 -%2.5 %4.5 %6.1
Meksika 48,956 -%1.4 -%0.5 %3.9 %2.5 %7.3
Gliney Afrika 53,551 %0.0 %1.1 %3.3 %6.1 %5.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %4.6 %22.3 %38.9 -%0.9 %12.3
EM VIX 19 -%1.2 %16.4 %27.1 -%18.8 -%13.4
MOVE 73 %4.1 %15.2 %11.9 %14.2 %2.5
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6494 -%1.3 -%1.3 -%2.5 %18.2 %3.6
Brezilya 3.1261 -%0.4 %0.2 -%0.8 a.d. -%3.8
Glney Afrika 13.4606 -%2.5 -%2.5 %2.5 -%5.4 -%2.0
Gin 6.8915 %0.0 %0.0 -%0.3 %2.6 -%0.8
Hindistan 64.6712 %0.3 -%0.3 a.d. a.d. -%4.8
Endonezya 13275 %0.0 -%0.3 -%0.6 %2.0 -%1.5
CDS *
Turkiye 235.6 -1.4 2.0 -0.7 324 -19.0
Brezilya 226.7 3.7 0.9 -9.6 -18.4 83.6
Glney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 135.5 1.6 6.1 2.1 2.6 45.8
Rusya 171.5 -1.9 11.4 -8.8 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.0 0.0 1.2 -0.4 1.0 -0.4
Brezilya %10.0 0.0 0.0 -0.2 a.d. a.d.
Gliney Afrika %8.9 -0.1 -0.1 0.2 0.0 -0.1
Hindistan %6.8 0.0 0.1 a.d. a.d. 0.3
Endonezya %7.1 0.0 0.0 -0.4 0.0 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.4 -0.03 0.89 -0.40 0.80 -0.49
Brezilya %4.7 0.00 -0.01 -0.46 0.02 -0.80
Glney Afrika %4.9 -0.07 0.09 0.17 0.80 0.01
Endonezya %3.9 -0.01 0.04 -0.16 0.41 -0.42
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.86 -%0.7 %2.8 %8.8 %7.8 -%1.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.11 -%0.5 %3.8 %9.7 %5.8 -%1.1
Altin - USD / oz 1275.3 %0.3 %2.4 %6.0 %1.9 %10.7
Glmus - USD / t oz. 18.3 %0.3 %0.6 %8.1 %4.5 %14.5
Commodity Bureau Index 422.82 -%0.2 -%1.5 -%2.1 %5.6 -%0.1

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uctinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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