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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

. 13 Mart - Ocak Odemeler Dengesi
Cuma guni %0,68 yukselis ile 89.611 seviyesinden kapatan BIST-100 TCMB Mart Beklenti Anketi
endeksinde bankacilik sektériindeki alimlar dikkat cekiciydi. 15 Mart - subat merkezi bltce verileri

Aralik donemi isglcu istatistikleri
16 Mart - PPK toplantisi

Bu hafta haber ve veri akisi olarak oldukga yogun bir hafta olacak ve Ocak Kisa vadeli dis borg stoku
yatinrmcilarin ana odak noktalarinin ABD'den gelecek faiz kararina Haftalik yabanci portf6y hareketleri
yonelik beklentiler, Hollanda'da yapilacak olan secimler ve petrol % degisim
. . . .. . .. Kapanis 1giin 1 hafta
fiyatlarindaki seyir olacaktir. Yurticinde ise bugtin agiklanacak Ocak Hisse senedi piyasas!
ayl ddemeler dengesi verileri ve Persembe giini aciklanacak PPK BIST-100 89,611 %0.7 -%0.1
, AR BIST-30 109,961 %0.7 -%0.2
kararlari yatinmcilar tarafindan takip edilecegini diistinliyoruz. Banka 151,973 %1.5 -%0.9
Onceki gunlerde oldugu gibi Trk lirasindaki seyrin yatinmcilar sanayi 95,264 %0.6 “%0.1
i R - . Hizmet 57,087 -%0.1 %1.3
tarafindan yakindan takip edilecegini ve TCMB'nin siki likidite
onetiminin Turk lirasi Gzerindeki baskilar azaltacagini distintyoruz. Kapanis  1hafta la
y g sunuy y
.. : , . . .. ... Tahvil ve para piyasalan
Buglin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir izlenecegini ve 89.000 Interbank gecelik faizi 9.5 9.5 9.5
seviyesinin kirilmasi durumunda satislarin hizlanacagini dustinyoruz. ?Om bono faini i‘ii; 1‘;-47‘2 1‘1);3‘
. .. s . yih ono taizi . . .
Gln iginde BIST-100 endeksinde 89.916, 90.221 ve 90.517 10 yillik bono faizi 11.27 11.36 11.27
direnglerini ve 89.316, 89.020 ve 88.715 desteklerini takip ediyor Kur
u
olacagiz. USD/TL 3.75 %0.7 %1.9
EUR/TL 3.97 %1.4 %1.6
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.86 %1.0 %1.8

Ekonomi ve Politika Haberleri

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= AB Bakani Omer Celik bugiin gazetecilerle bir araya gelecek. Piyasa degeri * 181 183 181
Ortalama islem hacmi * 1.10 1.24 1.28
*  Bugtin Ocak ay1 Odemeler Dengesi istatistikleri agiklanacak * milyar ABD dolart
BIST-100 2016T  2017T 2018T
Sirket ve Sektor Haberleri F/K 9.2x 9.0x 7.6x
PD/DD 1.09x 1.11x 1.00x
. PD/DD (Banka) 0.77x 0.81x 0.72x
= Alarko Holding - 4. ceyrek sonugclarini agikladi. FD/FAVOK 8.1x 2 7% 6.8x
. Kar biylmesi %14.1 %17.5 %18.0
= Deva Holding - 4. ceyrek sonuglarini agikladi. Ozsermaye karliligi %12.6 %13.0 %13.6
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.7
= Selguk Ecza Deposu — 4. ceyrek sonuglarini acikladi. Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
= Tiirk Havayollan — 4. ceyrek sonuglarini acikladi. fletigim:
= Otomotiv Sektérii — OSD, Subat ayi verilerini acikladi. Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

AB Bakani Omer Celik bugiin gazetecilerle bir araya gelecek

Son dénemde gerek Hollanda gerekse Almanya’dan hikiimetin referandum
kampanyalarina karsi yasaklarin getirilmesi politik tansiyonu dnemli élctide artirdi.
Bugiin AB Bakani Celik'in gazetecilerle toplantisi esnasindaki sdylemleri yakindan
takip edilecek.

Bugiin AB Bakant
Celik’in gazetecilerle
toplantist esnasindaki
soylemleri yakuindan
takip edilecek. e Ekonomik etkileri tarafinda ilk etkilenecek unsurlardan biri turizm gelirleri olabilir.
12 aylik kimdlatif rakamlara bakildiginda Alman turist sayisinin toplam igindeki
payl %15'ler civarinda iken, Hollanda'dan gelen yabanci turist sayisinin %3-
4'lerde oldugu goriliyor. Ancak turizmde sezon disi ddnemde olmamiz
dolayisiyla s6z konusu gelismelerin etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz.

Bugiin Ocak ay1 Odemeler Dengesi istatistikleri aciklanacak

Beklentimiz
dogrultusundaki bir
gerceklesme 12 aylik cari
islemler acigum 32,6
milyar dolar'dan 33
milyar dolar’a e Verinin 6nemli bir piyasa etkisi olmasini beklemiyoruz.

Piyasa beklentileri Ocak ayi Cari Islemler Aciginin 2,8 milyar dolar oldugu gériiliyor.
Kurum beklentimiz 2,7 milyar dolar ile oldukga yakin. Beklentimiz dogrultusundaki bir
gerceklesme 12 aylk cari islemler agigini 32,6 milyar dolar'dan 33 milyar dolar'a
taslyacaktir.

Sirket ve Sektor Haberleri

Alarko Holding — 4. ceyrekte 53 milyon TL net zarar agikladi (4C15: 68 milyon TL net
zarar, 3C16: 53 milyon TL net kar).

Deva Holding - 4. ceyrekte 7 milyon TL net kar agikladi (4C15: 4 milyon TL net kar,
3C16: 11 milyon TL net kar).

Selcuk Ecza Deposu — 4. ceyrekte 36 milyon TL net kar acikladi. Kar rakami, 57 milyon
TL olan piyasa tahminin oldukga altinda kalirken, yillik bazda %20 dislsi isaret etti.

Sirket, 4. ceyrekte yillik %12 artis ile 2.300 milyon TL net satis kaydetti. Beklentiler
dahilinde gergeklesen gliclii artista, %2'lik fiyat artisi ve ¢ift haneli hacimsel blyime
etkili oldu. Sirket bu ceyrekte, gectigimiz yilin ayni donemine gore kutu satisi ve deger
bazinda sirasiyla 30 baz puan ve 60 baz puan pazar payi ele gecirdi. Selcuk Ecza
Deposu 2016 yilini deger bazinda %40,2 pazar payi ile kapatti. Pazar payi 2015
sonunda %40't1. Ote yandan, briit karlilik yillik bazda 56 baz puan daralarak %6,2 oldu.
Bu rakam, son 4 yilin en diistk ceyreksel gerceklesmesini ifade ediyor.

FAVOK, yillik bazda %23 diiserek 35 milyon TL olarak gerceklesti. Piyasa tahmini 65
milyon TL'ydi. Operasyonel giderler / net satislar orani yillik bazda 16 baz puan artarak
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%4,9'a ulasti. Bu faktodriin diisen brit karlilik ile birlesmesiyle, FAVOK marji 70 baz puan
daralarak, %1,5'e dista.

2016'y1 geride birakirken Selgcuk Ecza Deposu 167 milyon TL net nakit pozisyonuna
sahip oldu. Rakam, 3. ceyrek sonunda 75 milyon TL, 2015 sonunda 88 milyon TL'ydi.
Buradaki gelisimi isletme sermayesindeki diistise baglayabiliriz. Bu ¢eyrekte sermaye
harcamalar yillik bazda %53 artarak 41 milyon TL seviyesinde oldu.

Sonug olarak, operasyonel sonuglar hayal kirikli§i yaratsa da, bunun 14 Subat'ta
aciklanan vergi finansallarinda yansitilmis oldugunu distinlyoruz. Son bir ayda sirket
hisseleri BIST-100'e gére %12 diisiik performans ortaya koydu. Bu nedenle sonuclarin
kisith 6lclide olumsuz etki yapmasini bekliyoruz.

Tirk Havayollari — 4. ceyrekte 1.299 milyon TL net kar acgikladi. Agiklanan rakam 1.260
milyon TL olan piyasa beklentisi ile paralel ve yillik bazda %110 blyimeyi ifade ediyor.

FAVOK, piyasa tahmini olan 104 milyon dolarin tizerinde 217 milyon dolar olarak
gerceklesti. Net satislar ise dolar bazinda yillik %10 azalma ile birlikte piyasa
beklentilerine paralel geldi.

Otomotiv Sektorii - Otomotiv Sanayii Dernegi verilerine gére Subat ayinda Ford
Otosan’in ihracatt %7 yillik 23 bin adet seviyesine gerilerken, Tofas'n ihracati %31
29,8bin adet seviyesine ylikseldi. Tofas'in ihracatindaki artis 2016'da lansmani yapilan
Egea hatchback ve stationwagon modellerinden kaynaklandi. Yukselis trendinin
onimiizdeki birkag ay devam edecegini dislintiyoruz. Ford Otosan ise guglu
gerceklesen Ocak ayi satislari sonrasi Subat'ta ihracatta hafif yavaslama yasad.
Oniimiizdeki dénemdeki ihracat performansi Ford Otosan icin kritik olacak. (TOASO-
TUT -hedef fiyat: 28 TL; FROTO- TUT — hedef fiyat: 39 TL)
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Teknik Analiz

BIST-100

Cuma giinii %0,68 yiikselis ile 89.611 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksinde
bankacilik sektériindeki alimlar dikkat ¢ekiciydi.

Bu hafta haber ve veri akisi olarak oldukga yogun bir hafta olacak ve yatirimcilarin
ana odak noktalarinin ABD'den gelecek faiz kararina yonelik beklentiler,
Hollanda'da yapilacak olan segimler ve petrol fiyatlarindaki seyir olacaktir.
Yurtiginde ise buglin aciklanacak Ocak ay1 6demeler dengesi verileri ve Persembe
glni agiklanacak PPK kararlari yatirimcilar tarafindan takip edilecegini
distintiyoruz. Onceki giinlerde oldugu gibi Tiirk lirasindaki seyrin yatinmcilar
tarafindan yakindan takip edilecegini ve TCMB'nin siki likidite yonetiminin Tiirk
lirasi Uzerindeki baskilar azaltacagini dislintyoruz.

Bugiin Borsa Istanbul’da hafif saticili bir seyir izlenecegini ve 89.000 seviyesinin
kinlmasi durumunda satislarin hizlanacagini diisiiniiyoruz. Giin icinde BIST-100
endeksinde 89.916, 90.221 ve 90.517 direnclerini ve 89.316, 89.020 ve 88.715
desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Cuma giinii ABD cephesinden gelen Ortalama Saatlik Kazanglar verisinin beklentilerin
altinda kalmasi nedeniyle sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi, USDTRY
paritesinin de 3,73 seviyesi altina kadar gerilemesini saglamisti. Ancak, Hollanda ile
yasanan gerginligin de etkisi ile birlikte kurlarin yeni haftaya yukari yonla bir fiyat
bosluguyla basladigi goriliyor. Bununla birlikte Cuma glini 3,7296 seviyesinden
kapanan USDTRY paritesi, bugtin acilisini 3,7400 seviyesinden gergeklestirdi. Tirk
lirasinin bu sabah saatleri itibariyle %0,25'lik kayipla Cuma gliniinden bu yana dolar
karsisinda en fazla deger kaybeden gelismekte olan (lke para birimi oldugunu
goriyoruz. Ayrica, Cuma giini sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksinin,
halen daha 50 giinliik hareketli ortalamasi lizerinde tutunmaya devam ettigi goraliyor.
Endeksin bu ortalama Uzerindeki hareketini devam ettirmesi durumunda yonini
yeniden yukari ¢evirmesi ve kayiplarini telafi etmesi beklenebilir. Bununla birlikte,
TL'deki deger kaybinin da devam ediyor olmasi ile birlikte, kurdaki geri ¢ekilme
hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesi ve kurun kisa vadede
yeniden 3,80 seviyesine dogru yikselise gecmesi beklenebilir. Bu hafta icerisinde
Fed'den ve TCMB'den gelecek olan faiz kararlar kurdaki kisa — orta vadeli gidisat
acgisindan oldukg¢a énemli olacak. Bu hafta gerceklesecek olan TCMB toplantisinda
gecelik borg verme faizinde 75 bp, Geg Likidite Penceresinde ise 100 bp’lik bir artinm
gerceklesebilecegini dislinmekteyiz. ABD vadelileri ise, Fed'in Mart ayinda faiz artirma
olasiliginin %100 olarak fiyatlandigini isaret ediyor. Kurum olarak Fed'in bu haftaki
toplantisinda faiz artirmasi ihtimaline temkinli yaklasmayi tercih ediyoruz, zira bu
haftaki toplantida bir faiz artirimi gérmemiz durumunda bu, Fed'in 2008 krizinden bu
yana uygulamakta oldugunu iletisim politikasina ters dlisecektir. Ancak, Mart ayinda
faiz artirllmasa bile, toplantidaki tonun oldukga sahin olacagini ve Mayis (basin
toplantisi yapilmayacak) ya da Haziran (basin toplantisi yapilacak) toplantilarina net bir
atifta bulunulabilecegini duslintyoruz. Kisacasi, bu haftaki gelismeler kurdaki gidisat
agisindan 6nemli olacak. Dolar endeksindeki ylkselis egiliminin sirmesi ve TL
Uzerindeki satis baskisinin devam etmesi, kurdaki geri cekilmelerin alim firsati olarak
sinirl kalmasina neden olabilir. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatlerinde 3,7397 seviyesinden islem goren USDTRY paritesinde 3,7342 seviyesi
destek, 3,7526 seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,7342 desteginin asagi yonlu
kinlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,7195, 3, direncinin yukari yonla kirilmasi
halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7692 olarak karsimiza ¢ikiyor.

([PTISSTR

i !

USD/TL (Giinliik, TL)

~ USDTRY.Daily 3.74007 374785 373820 373987
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EUR/USD

Gegtigimiz hafta Cuma giinli 6gle saatlerinde ABD’den gelen istihdam verilerini takip
ettik. ABD Subat ay1 Tarim Digi Istihdam Degisimi verisi 200K olan beklentinin (izerinde
gelerek 235K olarak gerceklesirken, Subat ayi Issizlik Orani verisi beklendigi Gizere
%4,8'den %4,7'ye geriledi. Ancak, Ortalama Saatlik Kazanclar verisinin beklentilerin
altinda bir artis kaydetmesi, dolar endeksinin Cuma gunu sert bir sekilde deger
kaybetmesine ve EURUSD paritesinin 1,06 izerinde tutunmasina neden oldu. Ayrica,
Avrupa Merkez Bankasinin tahvil alimlari bitmeden faiz artisi yapilip yapilamayacagini
degerlendirdigine dair ¢ikan haberler euroyu degerlendirerek paritedeki ytkselisi daha
da besledi. Dolar endeksindeki gerileme ve eurodaki degerlenme ile birlikte bu sabah
saatleri itibariyle ylkselisini stirdirmekte olan EURUSD paritesinin 1,07 seviyesi Uzerine
¢tkmis oldugu goruliyor. EURUSD paritesindeki kisa — orta vadeli dusls beklentimizi
koruyoruz. Dolar endeksindeki yiikselis egimlinin siirebilecegini ve euro lzerindeki
baskinin yaklasan secgimler ile birlikte artabilecegini g6z dniinde bulunduracak olursak,
EURUSD paritesindeki yiikselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam
edebilecegini belirtebiliriz. EURUSD paritesindeki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0704 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,0680 seviyesi destek, 1,0720 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0680
desteginin asagi yonlu kirllmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 1,0645, 1,0720
direncinin yukari yonla kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 1,0765.

EUR/USD (Giinliik, USD)

* ELRUED Daily—+06831 107004 106783 1.06995

113768

| = wa
f ik . 112790
$¢ ? l i s " L1840
W 7 1.10830

.

L0991E
L0898
108015
105335
1.06090

105140

1.04165

103215
100
a0

Stoch(E,3,3) 918862 77,1228

11 Aug 2016 22 Aug 2016 2 Sep 2016 14 Sep 2016 26 Sep 2016 € Oct 2016 18 Oct 2016 28 Oer 2016 9 Mow 2016 21 Mow 2016 1 Dec 2016 12 Dec 2016 21 Dwec 2006 2 Jan 2017 12 Jan 2017 24 Jan 2017 2 Feb 2017  11Feb 2017 21 Feb 2017 2 Mar 2017 11 Mar 2017

DeM[14] 0. sssu

GUnluk Bulten 6



13 Mart 2017 TACIRLER

YATIRIM

XAUUSD

Fed'in Mart ayi toplantisinda faiz artiracagina yonelik beklentilerin %100'e ulasmasi ve
gectigimiz hafta icerisinde beklentilerin Gizerinde gelen ABD verileri, altin fiyatlarinin
sert satis baskilarina maruz kalmasina ve 1200 seviyesi altina inmesine neden olmustu.
Ayrica, ylksek stok datalari nedeniyle diistis kaydeden petrol fiyatlari da, kiiresel
enflasyonist beklentileri baskilayarak, enflasyon karsisindaki en nemli glivenli liman
olan altinin deger kaybetmesinde rol oynadi. Gectigimiz hafta icerisinde sert satis
baskilarina maruz kalan altin fiyatlarinin, Cuma glini beklentilerin altinda gelen ABD
Ortalama Saatlik Kazanclar verisi sonrasinda dolar endeksinde gériilen geri ¢ekilme ile
birlikte yonini yukari cevirdigini ve kayiplarinin ufak bir kismini geri verdigini
goruyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 1200 seviyesi izerinde seyretmekte olan altin
fiyatlarinda, mevcut yiikselis cabasinin glin icerisinde devam edebilecegini
distinmekteyiz. Kis vadeli teknik gostergelerin olasi yiikselis hareketlerini isaret ettigi
altin fiyatlarinda, 1205 seviyesi lzerinde tutunmasi durumunda kisa vadeli yikselis
egiliminin korunmasi ve hareketin 1220 seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir.
Bugin altindaki kisa vadeli gidisati etkileyebilecek dnemli bir veri bulunmuyor. Ancak
Carsamba glini acgiklanacak olan Fed Mart ayi toplanti karari yakindan takip edilecek.
Altin fiyatlarindaki gtincel teknik gériinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1207,87 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1207 seviyesi destek, 1213
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1213 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1216, 1207 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1200.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,373 %0.3 -%0.4 %1.9 %11.5 %6.0
DAX 11,963 -%0.1 -%0.5 %1.6 %15.2 %4.2
FTSE 7,343 %0.4 -%0.4 %0.9 %10.2 %2.8
Nikkei 19,605 %0.1 %1.3 %0.9 %17.3 %2.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 89,611 %0.7 -%0.1 %1.2 %16.3 %14.7
Cin 3,213 %0.4 -%0.2 %0.3 %6.7 %4.0
Hindistan 28,946 %0.1 %0.4 %2.1 %2.1 %8.7
Endonezya 5,391 %0.1 -%0.3 -%0.3 %3.5 %1.9
Rusya 1,974 %0.0 -%3.7 -%8.7 -%1.5 -%11.6
Brezilya 64,675 %0.1 -%3.2 -%3.4 %13.8 %7.4
Meksika 47,102 -%0.3 -%0.7 -%1.2 %2.1 %3.2
Guney Afrika 51,270 %0.7 -%0.8 -%3.2 -%2.9 %1.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%5.2 %6.4 %7.5 -%23.1 -%17.0
EM VIX 17 -%6.8 -%4.2 %5.0 -%27.0 -%23.6
MOVE 68 -%2.1 %2.9 -%2.8 -%1.7 -%5.5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7316 -%1.1 %0.7 %0.9 %25.7 %5.9
Brezilya 3.1419 -%1.6 %0.8 %0.9 -%3.2 -%3.3
Guney Afrika 13.1786 -%1.2 %1.2 -%1.2 -%7.4 -%4.1
Cin 6.9093 %0.0 %0.2 %0.4 %3.4 a.d.
Hindistan 66.605 -%0.2 -%0.3 -%0.4 -%0.5 -%1.9
Endonezya 13379 -%0.1 %0.0 %0.5 a.d. -%0.7
CDS *
Turkiye 235.9 -4.5 -3.2 -3.8 39.6 0.9
Brezilya 231.2 -4.2 14.7 9.1 323 116.0
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 132.9 -2.4 7.6 -9.6 17.0 41.9
Rusya 171.2 -1.8 7.5 -8.3 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.3 -0.1 1.5 0.3 a.d. -0.1
Brezilya %10.3 -0.2 0.0 -0.1 -1.9 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 0.0 -0.1 0.0 -0.2
Hindistan %6.9 0.0 0.1 0.1 0.1 0.4
Endonezya %7.5 0.0 0.0 0.0 a.d. -0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 -0.09 1.30 0.18 a.d. -0.08
Brezilya %5.1 -0.08 0.22 0.29 0.43 -0.44
Giney Afrika %4.8 a.d. 0.22 0.23 0.54 -0.10
Endonezya %4.2 0.08 0.24 0.24 a.d. -0.17
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51.37 -%1.6 -%8.1 -%9.4 %6.3 -%9.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 48.49 -%1.6 -%9.1 -%10.0 %4.8 -%9.7
Altin -USD / oz 1201.4 -%0.1 -%2.0 -%2.7 -%9.1 %4.3
Gumus - USD /t oz 16.883 -%0.6 -%4.6 -%5.9 -%10.7 %5.6
Commodity Bureau Index 431.69 -%0.3 -%0.6 -%0.4 %7.5 %2.0

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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