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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin devam eden alimlar ile beraber 99,000 seviyesini asan BIST-100
glind %0,5 yukarida 99,442 seviyesinden kapatti.

Gln icerisinde veri akisi anlaminda yurticinde takvimin oldukca hafif
oldugu goruliyor. Yurtdisi glindemi gercevesinde ise yatirimcilar
OPEC aylik raporunu takip edecekler. Petrol fiyatlarinin 50 seviyesi
altindaki trendini devam ettirmesi kisa vadede gelismekte olan Ulke
sepeti acisindan risk faktéri olmaya devam ediyor.

TL tarafindaki giicli durus ve 6zellikle FOMC toplantisina kadar risk
istahi cercevesinde dnemli bir engel gorilmemesi ile beraber bugiin
yine alimlarin domine edecegi bir piyasa trendi bekliyoruz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 99.799, 100.157 ve 100.606
direnclerini ve 98.993, 98.543 ve 98.186 desteklerini takip ediyor
olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

13 Haziran - Hazine ihaleleri (2 yil, 7 yil ve 10 yil vadeli)
15 Haziran - Mart Isgiici Istatistikleri

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri

TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
20 Haziran - Mayis Merkezi Hiikiimet Borg Stoku
22 Haziran - Haziran Tuketici Given Endeksi
23 Haziran - Haziran Reel Sektor Giiven Endeksi & KKO

= Tiketim ve net ihracat 1C17 blytumesini yillik bazda %5'e tasidi.
= Turizmdeki iyilesme cari islemler acigi Gzerinde etkili oluyor.
= Orta vadeli enflasyon bekleyislerinde ufak ¢apl iyilesmeler yasandi.

» Hazine bugln 3 ihale daha gerceklestirecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Otokar — Tavsiyemizi TUT'a indirdik.
= Mavi - Halka arza iliskin detaylar aciklandi.

= Migros — Tesco Kipa hisseleri (%4,5 pay) icin ¢agri fiyatini 2,2477
olarak belirledigini acikladi.

= Vakifbank — Bugiin hisse basina 0,048 TL nakit kar pay dagitimi
gerceklestirecek.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 99,442 %0.5 %1.3
BIST-30 122,253 %0.6 %1.4
Banka 169,079 %1.1 %2.0
Sanayi 106,192 %0.4 %1.3
Hizmet 63,040 %0.3 %0.1
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.97 11.97 11.98
2 yillik bono faizi 11.03 11.03 10.79
10 yilhk bono faizi 10.50 10.48 10.30
Kur
USD/TL 3.52 %0.4 -%1.9
EUR/TL 3.95 %0.0 %1.3
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.73 %0.2 -%0.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 212 210 200
Ortalama islem hacmi * 1.46 1.52 1.63
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.3x 7.9x
PD/DD 1.10x 1.25x 1.12x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.93x 0.82x
FD/Satislar 1.32x 1.34x 1.20x
FD/FAVOK 8.0x 7.7x 6.8x
Kar blylimesi %13.5 %26.5 %17.9
Ozsermaye karlihgi %12.7 %13.7 %14.3
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Tiiketim ve net ihracat 1C17 biiyiimesini yillik bazda %5°e tasidi

1C17 GSYIH biyimesi, kurum beklentimizin (%4) ve piyasa beklentisinin (3,5) lizerinde
gelerek %5 olarak gerceklesti. Takvim ve mevsimsel etkilerden arindiriimig 1C17 biytimesi ise
4C16'da kaydedilen %3,4 ceyreklik blylme Uzerine %1,4 oraninda bir artis sergiledi.
e Stoklarin katkisindaki sert dislis haricinde hem yurt ici hem de yurt disi talebin
biylme verisine 6nemli 6l¢lide pozitif katkida bulundugu gordliyor.

e 2017 yilsonu GSYIH biiyiime tahminimizi %3'den %3,8'e revize etmistik. Ancak,
1C17 verileri tahminlerin yukari yonli risk tasimaya devam ettigini gdsteriyor.

Rapor icin

Turizmdeki iyilesme cari islemler acigi iizerinde etkili oluyor

Nisan cari islemler agigi 3,6 milyar dolar ile piyasa beklentisi paralelinde ancak 3,2 milyar
dolar olan kurum beklentimizin hafif (izerinde gerceklesti. Yillik agik 32,7 milyar dolardan
33,2 milyar dolara (GSYIH'nin %4,3'() artis gdsterdi. Cekirdek cari islemler aciginin 5,8

milyar dolardan 5,3 milyar dolara gerilemesi olumlu bir gelisme olarak karsimiza gikiyor.

e Net turizm gelirleri Nisan ayinda yillik %28'lik ciddi bir artis elde etti. Brit gelirler
ise, oldukca zayif gegen 1C17'nin ardindan yillik bazda %9,5 toparlanma kaydetti.

¢ Nisan ayinda finansman tarafina bakildiginda zayif seyrin devam ettigi goriltyor.
Sermaye hareketlerine baktigimizda; net portfdy yatirimlari temel finansman
kaynagi olarak 6ne gikarken, rezervlerdeki gerilemenin devam ettigi gorildu.

Rapor icin
Orta vadeli enflasyon bekleyislerinde ufak caph iyilesmeler

Haziran ayi beklenti anketine gore 2017 yilsonu enflasyon bekleyislerindeki yikselis hafif
capl da olsa devam ederken (%9,55'e), orta vadeli bekleyislerde bir miktar gerileme
yasand. 12 aylik TUFE beklentisi %8,41 seviyesinden %8,32'ye gerilerken, 24 aylk
bekleyisler %7,93'den %7,90'a gerileme kaydetti.

e Para politikasina iliskin faiz adimlari konusunda ise katiimcilarin Haziran ayindaki
toplantida herhangi bir degisiklik beklemedikleri dikkat ¢ekiyor. PPK'nin 15
Haziran'da gerceklestirecegi toplantida Geg Likidite Penceresinde dahil olmak
Uzere kisa vadeli oranlarda herhangi bir degisiklik yapmasini beklemiyoruz.

Rapor icin

Hazine bugiin 3 ihale daha gerceklestirecek

Hazine bugiin 2 ve 10 yillik sabit kuponlu ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri
gerceklestirilecek. Hazine diin de 3 ihale gerceklestirmis ve toplamda 5,8 milyar TL kadar
bir satis gerceklestiriimisti. Hazine Carsamba glinl piyasaya 7,2 milyar TL kadar piyasa
itfasi gerceklestirecek. S6z konusu itfa tutari bitlin ay gergeklestirilecek piyasa itfasinin
%95'ini isaret ediyor. Itfa éncesinde 7,1 milyar TL kadar bir satis yapiimasi planlaniyor.
Ancak bozulan butce verileri ile artan kamu bor¢lanma geregi sonrasinda Hazine yil
basindan beri %100'Un Gzerinde bir geri cevirme rasyosu ile ¢alismakta. Dolayisiyla
bugilin toplam 1,3 milyar TL'lik beklenen satis tutarinin tzerinde bir gerceklesme
yasanabilir. Yeni kagit arzlarina ragmen, halen diistk seyreden CDS seviyeleri ve ABD
faizleri nedeniyle faiz seviyeleri lizerinde baskinin yasanmadigi goriliyor.

GUnluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/1c17_Ekonomik_Buyume.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/odemeler_Dengesi_Nisan_2017.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Beklenti_Anketi__-_Haziran_2017.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Otokar icin tavsiyemizi TUT a cekerken, 12 aylik hedef fiyatimizi 118,60 TL olarak
belirledik.

Otokar, 250 adet Altay Tanki'nin Uretimini kapsayan teklifinin Savunma Sanayi
Mdstesarligi tarafindan reddedildigini ve ihtiyacin diizenlenecek yeni bir ihale ile
giderilecegini acikladi. Otokarin agilacak yeni ihaleye girme ihtimalini yliksek gérmekle
birlikte, ihale sartlarinda ve zamanlamasindaki belirsizliklerin varsayimda bulunmayi
engellemesinden dolayi, Altay Tanki Projesi'ni degerlememizden ¢ikarmaya karar verdik.
Otokar'da tavsiyemizi TUT'a indiriyoruz ve 12 aylik hedef fiyatimizi 118,60 TL olarak
belirliyoruz.

Rapora ulasmak icin

Mavi — Halka arza iliskin detaylar agiklandi. Halka arzda 49,66 milyon lira nominal sirket
sermayesinin ytzde 55'ine karsilik gelen 27,31 milyon lira nominal degerli hisse satildi.
Arzin %41'i yabanci yatinmcilarca karsilandi.

Migros (TUT, hedef fiyat: 25 TL) - Tesco Kipa hisseleri (%4,5 pay) igin ¢agri fiyatini
2,2477 olarak belirledigini acikladi. Cagni fiyati beklentimize paraleldir. Cagn fiyati
Migros'un Kipa'yi satin alacagi haberinin 10 Haziran 2016'da duyurulmasi 6ncesinde
gerceklesen 180 glinliik agirlikli ortalama fiyat baz alinarak hesaplanmistir. Cagrinin,
SPK'nin ¢agri muafiyetini reddettigi 5 Haziran 2017 tarihi baz alinarak 1 ay icerisinde
baslayacaktir. Migros ayrica ¢agri fiyatinin 1,04566TL'lik kisminin (63 milyon TL) Tesco
Overseas tarafindan finanse edilecegini belirtti. Boylelikle Migros'un 6deyecegi bedel 72
milyon TL olacaktir ve bedelin piyasa degerine orani %1,5'tir. Haberin hafif olumlu etkisi
olmasini bekliyoruz.

Vakifbank — Bugiin hisse basina 0,048 TL nakit kar payi dagitimi gerceklestirecek.
Temettl verimi %0,72.

GUnluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Otokar_13_Haziran_2017.pdf
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin devam eden alimlar ile beraber 99,000 seviyesini asan BIST-100 giini %0,5 yukarida
99,442 seviyesinden kapatti.

GUn icerisinde veri akisi anlaminda yurticinde takvimin oldukca hafif oldugu goértliyor.
Yurtdisi glindemi gergevesinde ise yatirnmcilar OPEC aylik raporunu takip edecekler.
Petrol fiyatlarinin 50 seviyesi altindaki trendini devam ettirmesi kisa vadede gelismekte
olan Ullke sepeti agisindan risk faktorii olmaya devam ediyor.

TL tarafindaki giicli durus ve 6zellikle FOMC toplantisina kadar risk istahi ¢ercevesinde
onemli bir engel gérilmemesi ile beraber buglin yine alimlarin domine edecegi bir
piyasa trendi bekliyoruz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 99.799, 100.157 ve 100.606 direnclerini ve 98.993,
98.543 ve 98.186 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Giinliik, TL)

USD/TL

Diin sabah saatlerinde aciklanan Tiirkiye 1C17 GSYIH biyiimesi, giiclii yurt ici talep ve
net ihracatin katkisi ile birlikte, kurum beklentimizin (%4) ve piyasa beklentisinin (3,5)
oldukga UGzerinde gelerek %5 olarak gerceklesti. Beklentilerin oldukca tizerinde gelen
biytme verisinin ardindan piyasa reaksiyonunun pozitif oldugunu ve USDTRY
paritesinin, Cuma glinl 3,54 seviyesi lzerine ¢cikmasinin ardindan, diin sabah saatleri
itibariyle 3,52 seviyesi altina geriledigini gorduk.

96,50 seviyesi lzerinde tutunmasi ile birlikte bekledigimiz ylkselisi gerceklestiren dolar
endeksi, bu sabah saatleri itibariyle 20 ginlik hareketli ortalamasi tizerinde seyrediyor.
Endeksin, 97,15 seviyesine denk gelen 20 glinlik hareketli ortalamasi Gizerinde kalici
olmasi durumunda yiikselisini 97,70 seviyesine dogru devam ettirmesi beklenebilir.

Petrol fiyatlarindaki diisiise ve dolar endeksindeki gli¢lii gériinime ragmen TL'nin dolar
karsisinda dirayetli bir seyir izledigini goriyoruz. VIX endeksinin 12 seviyesi lUzerine
yiikselmesi ile birlikte, FOMC faiz karar dncesinde kiresel risk istahinin gerileyebilecegi
gorusundeyiz. Bu sabah saatleri itibariyle kurun 3,5150 seviyesi civarinda hareket
etmekte olugunu goriyoruz. Gorece gucli dolar endeksi ve FOMC Oncesi zayif risk istahi
ile birlikte USDTRY paritesinin kisa vadede 20 gtinlik hareketli ortalamasi olan 3,5490
seviyesine dogru ylkselise gegebilecegini diistinliyoruz. Ancak, yurt ici yerlesiklerin
ylksek doviz pozisyonu nedeniyle 3,55 civarindan kisa vadeli kar realizasyonlari
gerceklestigini gorebiliriz.

Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5144
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5191 seviyesi direng, 3,5041
seviyesi ise destek konumunda. 3,5191 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,5296, 3,5041 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,5000.
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EUR/USD

Diin sabahki analizimizde, EURUSD paritesinin, 20 gunlik hareketli otalamasina denk
gelen kisa vadeli yiikselis kanali sinirinda tutunabilecegini ve sabah saatlerinde yiikselis
cabalari sergileyebilecegini belirtmis, ancak olasi yiikselislerin kalici olmasi
beklemedigimizi ve ylkselis hareketleri esnasinda satis firsatlarinin degerlendirilmesi
gerektigini ifade etmistik. Kisa vadeli yiikselis kanali sinirinda tutunan EURUSD paritesi,
diin gln icerisinde 1,1230 seviyesi Uzerine kadar ytkseldi. Ancak, dolar endeksindeki
glcla gorantm ile birlikte yikselisleri satis firsati olarak sinirli kalan EURUSD paritesi, bu
sabah saatleri itibariyle 1,12 seviyesinin altina sarkmis durumda.

96,50 seviyesi lzerinde tutunmasi ile birlikte bekledigimiz yikselisi gerceklestiren dolar
endeksi, bu sabah saatleri itibariyle 20 giinliik hareketli ortalamasi lizerinde seyrediyor.
Endeksin, 97,15 seviyesine denk gelen 20 glinliik hareketli ortalamasi tizerinde kalici
olmasi durumunda yiikselisini 97,70 seviyesine dogru devam ettirmesi beklenebilir. Dolar
endeksindeki yukselisin stirmesi durumunda EURUSD paritesinde satis baskilari olugmasi
beklenebilir. EURUSD paritesinin mevcut seviyelerdeki seyrinin kalict olmasini
beklememekle birlikte, paritenin kisa vadede ilk etapta 1,11 seviyesine dogru geri
cekilebilecegini diisiinmekteyiz. Yatirnmcilarimiza paritedeki olasi satis firsatlarini
degerlendirmelerini éneriyoruz.

Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1192
seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1188 seviyesi destek, 1,1207
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1207 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1239, 1,1188 desteginin asagi yonlu kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1168.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte yoniinl asagdi ceviren altin fiyatlarinda, dolar
endeksinin glivenli liman talebindeki artisi baskilamayi stirdtrdigiini goériyoruz. 96,50
seviyesi lizerinde tutunmasi ile birlikte bekledigimiz yukselisi gerceklestiren dolar
endeksi, bu sabah saatleri itibariyle 20 gunlik hareketli ortalamasi tGzerinde seyrediyor.
Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte diisiis hareketini stirdiiren altin fiyatlari ise, diin
itibariyle 20 glnlik hareketli ortalamasini asagi yonli kirmis durumda. Endeksin, 97,15
seviyesine denk gelen 20 gunlik hareketli ortalamasi tizerinde kalici olmasi durumunda
ylkselisini 97,70 seviyesine dogru devam ettirmesi beklenebilir. Bu da, 20 glinlik
hareketli ortalamasini asagi yonla kiran altin fiyatlarindaki diisls hareketinin devam
edebilecegini isaret ediyor. Bu hafta icerisinde, FOMC toplantisi dncesinde dolar
endeksindeki yiikselisin devam etmesi beklenebilir. Bununla birlikte altin fiyatlari diists
hareketini kisa vadede 1250 seviyesine dogru surdrebilir. Bu sabah saatleri itibariyle
1265 seviyesinin hemen Uzerinde seyreden altin fiyatlarinda kisa vadeli teknik
gostergeler de olasi satis firsatlarini isaret ediyor. Altinin 1265 seviyesi Uizerinde
tutunamayabilecegini ve sabah saatlerinde seri cekilme hareketleri sergileyebilecegini
distinmekteyiz. Altin fiyatlarindaki gincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1266,10 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1265,28
seviyesi destek, 1270 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1270 direncinin yukari yonlu
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin asagi yonla
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.

XAUUSD (Giinliik, USD)

 WAUUSD.Daily 126543 126710 1262.72 126610 130165
. ey

1285.00

Lize6.10

| s -
fl ™. e e
Tﬂ#“l " d]nln teas
LT

EI‘J:.' _ 136,05

L
1119.88
100

20

StochiE,3,3) 74016 24,3940

ADR(14) 32,7484 +D1116 £322 -D1:17,1914 77

16 Mow 2016 28 Mow 2016 7 Dec 2016 16 Dec 2016 27 Dec 2016 6 Jan 2017 16 Jan 2017 25 Jan 2017 3 Feb 2017 13 Feb 2017 22Feb 2017 3 Mar 2017 13 Mar 2017 23 Mar 2017 4 Apr 2017 17 Apr 2017 27 Apr2017 9 May 2017 19 May 2017 31 May 2017 12 Jun 2017

GUnluk Bulten 7



13 Haziran 2017

TACIRLER

YATIRIM

Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

GUnluk Bulten
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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