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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

12 Ocak - Haftalik yabanci portfoy hareketleri

Dun Turk lirasindaki deger kaybina ragmen %0,35 deger artisi ile TCMB haftalik para ve banka istatistikleri

77.667 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksinde alimlarin sanayi 16 Ocak - Aralik Merkezi Biitce verileri
endeksinde ve 6zellikle Eregli Demir Celik hissesinde yogunlastigini Ekim dénemi istihdam gostergeleri
gézlemledik. 19 Ocak - Haftalik yabanci portfoy harel.<etle.ri -
TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
Bu sabah itibariyle, GOU hisse senedi piyasalarinda yatay bir seyir % degisim
. .. .. o Kapanis 1 giin 1 hafta
mevcutkven, GOU para b|r|m.I.er|n|n ABD df)!arlna karsi deger ' Hisse senedi piyasast
kazandigini goériyoruz. Buglin gerek yurtici gerekse yurtdisinda veri BIST-100 77,667 %0.4 %2.0
akisi olarak zayif bir giin olacak ve yatirimcilarin TBMM'de BIST-30 94,457 %0.3 %2.0
L o - Banka 126,178 %0.0 %0.6
gorusilmekte olan Anayasa Degisikligi Teklifi'nin oylamasina ve de Sanayi 85 043 %L5 %41
Tirk lirasinin seyrine odaklanacagini disiintyoruz. Hizmet 50,013 %0.4 %2.0
Bugiin Borsa Istanbul'da saticili bir baslangic yapmasini ve giin Kapanis 1 hafta lay
icerisinde yatay bir seyir izlemesini beklemekteyiz. BIST-100 . .
o Lo . Tahvil ve para piyasalan
endeksinin, 200 giinlik Ussel hareketli ortalamasi olan 77.186 Interbank gecelik faizi 8.50 8.50 8.50
seviyesinin Uzerinde kaldi§i siire boyunca piyasada yukari yonli AOFM N 831 831 8.28
h ketin d d &ini diistini Giin icinde BiST-100 2 yilhk bono faizi 11.55 11.02 10.68
areketin devam edecegini distinliyoruz. Giin icinde - 10 yillik bono faizi 11.94 11.50 11.30

endeksinde 77.704, 78.014 ve 78.295 direnclerini ve 77.113, 76.831

ve 76.521 desteklerini takip ediyor olacagiz. Kur
USD/TL 3.85 %7.7 %11.5
EUR/TL 4.06 %8.8 %10.8
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.95 %8.3 %11.2
. ere . Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Ekonomi ve Politika Haberleri Piyasa degeri * 155 164 163
, . . Ortalama islem hacmi * 1.30 1.09 0.91
= 4C16'da yillik cari acik yatay seyrediyor. * milyar ABD dolart
BIST-100 2016T  2017T 2018T
F/K 9.0x 7.8x 6.8x
Sirket ve Sektér Haberleri PD/DD L.14x 0.96x 0.86x
PD/DD (Banka) 0.79x 0.67x 0.60x
. s FD/FAVOK 8.2x 6.9x 6.1x
= Aksigorta — Aralik ay1 prim Uretimi rakamlarini agiklad. Kar biiyiimesi %172 %14.2 %15.5
: . . o} karlilig %13.5 %131 %13.5
* Coca-Cola Icecek — 4. ceyrek satis hacmi rakamlarini bugiin T:;Z;Ea{:ri;:' 9! %29 %36 %20
acl kl ayaca k. Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim
= Garanti Bankasi - 2017 yili beklentilerini agiklad. fletisim:
= Torunlar GYO - Portféylndeki gayrimenkuller ve arsalar icin Miisteri Memnuniyeti Merkezi
2016 yilsonu degerleme raporlarini yayinladi. destek@tacirler.com.tr

+90 212 355 4646
= Tiirk Hava Yollari — Aralik ayi trafik verilerini agikland.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
4C16'da yillik cari acik yatay seyrediyor

Kasim ayi cari islemler acidi, 2,1 milyar dolar olan kurum beklentimize yakin, 2,5 milyar
dolar olan piyasa beklentisine gore ise daha iyi gercekleserek 2,27 milyar dolar oldu.
Bdylece 12 aylik cari islemler acigi 33,6 milyar dolar (GSYIH'nin %3,9'u) gercekleserek
bir 6nceki aya gore yatay seyretti.

e 2016 yilsonu cari acik beklentimizi 34 milyar US$ (GSYIH'nin %3,9'u) olarak
koruyoruz. 2017 yilsonu icin ise cari acigin 38 milyar US$ (GSYIH'nin %4,9'u)
olmasini bekliyoruz.

e Kasim sermaye hareketlerine baktigimizda; net hata noksan, 6zel sektoriin
uzun vadeli borclanmasi ve yurtdisi bankalarin yurtici bankalardaki mevduatlar
asil finansman kaynaklari oldugu gortliyor. Portfoy hareketleri ise zayif
seyretti. Sonug olarak resmi doviz rezervlerinde toplamda 788 milyar US$ cikis
yasandigi goriluyor.

Rapora ulasmak icin tildayiniz.

2016 yulsonu cari agik
beklentimizi 34 milyar US$
(GSYIiH’nin %3,9'u) olarak
koruyoruz. 2017 yulsonu icin
ise cari acigin 38 milyar US$
(GSYiH'min %4,9'u) olmasun
bekliyoruz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aksigorta - Aralik ayinda 257 milyon TL brit yazilan prim acikladi. Aciklanan
rakam yillik %43 artisi ifade ediyor. Gligll blyimede, yillik bazda %73 blylyen
kara araclari segmenti ana unsur oldu. Segmentte dusik baz yili etkisiyle
kaskoda %58, trafikte %149 artis goralda.

4. ceyrekte Aksigorta, yillik %56 artan kara araclari segmenti 6nctliginde %34
blylime kaydetti. Saglk ve kara araclari hari¢ segmentte blyime sirasiyla %19
ve %18 seviyesinde oldu.

Dlnku kapanis fiyati dikkate alindiginda Aksigorta 9,7x 2017 F/K ve 1,57x 2017
PD/DD carpanlari ile islem gérmektedir.

Coca-Cola Igecek - 4. ceyrek satis hacmi rakamlarini bugiin piyasa kapanisinin
ardindan agiklayacak. Tahminimiz yilin son ¢eyreginde 222 milyon Unite kasa
(Tarkiye: 117 milyon, yurtdisi: 105 milyon) hacim aciklanacagi yéniindedir. Bu
rakam, 2016 yili hacmini 1.187 milyon Unite kasaya tasiyacak (Turkiye: 600
milyon; yurtdisi: 588 milyon).

Garanti Bankasi — 2017 yili beklentilerini acikladi. Garanti Bankasi yonetiminin
2017 beklentileri temkinli bir resim cizmekte olup, yonetim kredi blylimesi
goreceli olarak yavas bir blyiime, net faiz marjinda ve risk maliyetlerinde 2016
yilina gore yatay seyir beklemektedir. Banka yonetiminin 2017 yilina ait
beklentileri asagidaki tabloda mevcuttur.

2017 Beklentisi

Kredi Blyimesi %11
TL Krediler %15
Yabanc Para Krediler (USD Bazinda) vatay-hafif artig

Mevduat Biylimesi %610
TL Mevduat %014
Yabanci Para Mevduat (USD Bazinda) Bo3den fazla

Takipteki Krediler Orani %3

Met Kredi Riski Maliyeti 110 baz puan

Met Faiz Marj (Swap maliyetine gére dizeltilmis) yatay

Met Ucret ve Komisyon Gelirleri Artigi %10

Faalivet Giderleri Artigl %6

Ortalama Aktif Karlihdi %2 civan

Ortalama Ozsermaye Karlilifi %15 5-16

Torunlar GYO - Portfoylindeki gayrimenkuller ve arsalar icin 2016 yilsonu
degerleme raporlarini yayinladi. Buna gére toplam gayrimenkul portfoy degeri
%18 artti. Hisse basina NAD'i 11,84 TL olarak hesapladik, bu da yillik %16 artisa
isaret ediyor. Gegen yil Ocak-Subat aylarinda uzun vadeli faizler %11'lerdeyken
NAD'e gore %66-67 iskonto ile islem goren hissenin, su anda uzun vadeli
faizlerin %11,5'i gectigi disintldiigiinde en azindan %70 iskontoyla islem
gormesi gerektigini diistiniyoruz.
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Turk Hava Yollan - Aralik ayi trafik verilerini agiklandi.

Tiirk Hava Yollari - Aylik Trafik Verileri
Aralk'15 Aralik'16 A (yly) Ocak-Aralik'15 Ocak-Aralik'16 A (yly)

Konsolide

Yolcu Sayist * 4.68 448 -%4.1 61.2 62.8 %2.5
Arzedilen Koltuk Km * 13.18 12.84 -%2.6 153.6 170.1 %10.7
Ucretli Yolcu Km (milyon) 9.58 9.61 %0.3 119.3 126.8 %6.3
Yolcu Doluluk Orani %72.7 %74.8 %2.1 %77.6 %74.6 -%3.1
Distan Diga Transfer Yolcu Sayisi * 1.61 1.63  %1.2 18.4 21.0 %14.1
Kargo + Posta (Ton) 68,971 84,943 %23.2 719,928 876,228 %21.7
Yurt igi

Yolcu Sayisi * 2.01 1.96 -%2.8 26.3 27.3 %3.8
Arzedilen Koltuk Km* 1.54 156 %1.7 19.7 20.8 %5.6
Ucretli Yolcu Km (milyon) 1.26 1.22 -%3.3 16.4 17.0 %4.1
Y olcu Doluluk Orani %82.3 %78.3 -%4.0 %83.3 %82.1 -%1.2
Kargo + Posta (Ton) 4,819 4,891 %15 48,962 54,507 %11.3
Yurt Disi

Yolcu Sayisi * 2.66 252 -%5.2 34.9 35.5 %1.5
Arzedilen Koltuk Km* 11.64 11.28 -%3.1 134.0 149.3 %11.5
Ucretli Yolcu Km (milyon) 8.31 8.38 %0.8 102.9 109.8 %6.7
Y olcu Doluluk Orani %71.4 %743 %29 %76.8 %73.5 -%3.3
Kargo + Posta (Ton) 64,151 80,052 %24.8 670,967 821,721 %22.5

Bélgesel bazda yolcu doluluk oranlari

Yurt igi %82.3 %78.3 -%4.0 %83.1 %82.0 -%1.1
Afrika %71.9 %70.7 -%1.2 %70.6 %068.8 -%1.8
Avrupa %67.4 %714 %41 %75.4 %71.9 -%3.5
Uzak Dogu %72.3 %79.1  %6.9 %79.8 %77.3 -%2.5
Orta Dogu %66.1 %62.2 -%3.9 %72.1 %64.1 -%8.0
Kuzey America %80.6 %81.4  %0.7 %82.5 %79.4 -%3.1
Gliney America %80.4 %79.0 -%1.4 %78.9 %80.4 %1.5
* milyon

Kaynak: THY, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz

BIST-100

Din Turk lirasindaki deger kaybina ragmen %0,35 deger artisi ile 77.667 seviyesinden
kapatan BIST-100 endeksinde alimlarin sanayi endeksinde ve 6zellikle Eregli Demir
Celik hissesinde yogunlastigini gézlemledik.

Bu sabah itibariyle, GOU hisse senedi piyasalarinda yatay bir seyir mevcutken, GOU
para birimlerinin ABD dolarina karsi deger kazandigini gériiyoruz. Bugiin gerek yurtici
gerekse yurtdisinda veri akisi olarak zayif bir giin olacak ve yatirrmcilarin TBMM'de
gorusulmekte olan Anayasa Degisikligi Teklifi'nin oylamasina ve de Tiirk lirasinin
seyrine odaklanacagini dustinlyoruz.

Bugiin Borsa Istanbul'da saticili bir baslangic yapmasini ve giin icerisinde yatay bir seyir
izlemesini beklemekteyiz. BIST-100 endeksinin, 200 giinliik lssel hareketli ortalamasi
olan 77.186 seviyesinin tzerinde kaldigi siire boyunca piyasada yukari yonli hareketin
devam edecegini disiiniiyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 77.704, 78.014 ve
78.295 direnclerini ve 77.113, 76.831 ve 76.521 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

ABD Baskani Donald Trump, diin aksam, secimlerin ardindan ilk basin konferansini
gerceklestirdi. Konferansta, uygulanmasi planlanan ekonomi politikalarina pek yer
vermeyen Trump, daha ¢ok Rusya ve Meksika ile ilgili konustu. Trump’in, uygulayacagi
maliye politikalarina iliskin ipucu vermemesi piyasalarda bir rahatlama havasi yaratti.
ABD tahvil faizleri basin toplantisinin ardindan gerilerken, dolar endeksi de yeniden 102
seviyesinin altina indi. Ancak, dolar endeksindeki geri ¢ekilme USDTRY paritesi lizerinde
etkili olmadi. Diin sabah saatlerinde 3,89 seviyesini asarak rekor kiran ve ardindan
3,84'lU seviyelere cekilen kur, aksam saatlerinde ylkselisini stirdlrerek 3,94 seviyesini
asti ve yeni tarihi zirveleri test etti. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para
birimlerinde genel olarak yatay bir seyir hakimken, Turk lirasi %0,33'lik kayipla en ¢ok
deger kaybeden para birimi olarak karsimiza cikiyor. Yilbasindan bu yana dolar
karsisinda %11'in Uzerinde deger kaybetmis olan Turk lirasinda, diists hareketinin
devam ettigini goruyoruz. Gugli gériinimind koruyan USDTRY paritesinin bugiin
icerisinde yiikselis egilimini strdlrebilecegini distinliyoruz. Rekor seviyelere yakin
seyretmekte olan USDTRY paritesinde, ylkselis hareketlerini zayiflatacak herhangi bir
direncg seviyemiz bulunmamakta. 3,60'in Gzerindeki seviyeler yalnizca birkag defa test
edilmis tarihi seviyeler oldugundan dolayi, bu seviyeleri destek — direng olarak
adlandirmak ¢ok dogru olmayacaktir. Su anki hikayenin temel sebebinin TCMB'nin faiz
artirmayacagina yonelik beklentiler oldugunu sdyleyebiliriz. Kurda, TCMB tarafindan
sert bir midahale gelmemesi durumunda, istikrarl bir dists hareketi gérmemiz su an
icin zor gorunlyor.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin kanal kirilmasi sonrasi bir flama
formasyonu olusturdugunu belirtmis, formasyonun c¢alismasi durumunda ytikselis
hareketinin kaldigi yerden devam edebilecegini ifade etmistik. Trump'in diin aksam
saatlerinde dlizenledigi basin toplantisinda, uygulayacagi maliye politikalari ile ilgili
herhangi bir ipucu vermemesi sonrasinda gerileyen dolar endeksi, flama formasyonunu
calistirdi ve EURUSD paritesinin sert bir sekilde yiikselerek 1,06 seviyesi Uzerine kadar
cikmasina neden oldu. Ongérdiigiimiiz yiikselis hareketini gerceklestiren EURUSD
paritesi, bu sabah saatlerinde 1,06 seviyesi Uizerindeki seyrini sirdlrliyor. Paritedeki bu
kisa vadeli ylkselis hareketinin bir stire daha etkisini siirdirmesi beklenebilir. Ancak,
dnceki biltenlerimizde de belirttigimiz tzere, paritedeki mevcut ylkselisin kisa — orta
istikrar kazanmasini beklemiyoruz. Avrupa’daki yogun secim takvimi ve dolar
endeksindeki mevcut dislisiin bir “dizeltme” niteliginde olmasi, paritedeki ytkselis
cabalarinin satis firsati olarak sinirli kamasina neden olabilir. Paritenin, kanal kiriimasi
sonrasi gergeklestirmekte oldugu ytkselis hareketinin tamamlanmasinin ardindan
yeniden 1,04 seviyesi altina gerileyebilecegini disiinmekteyiz. Bugln icerisinde Fed
baskanlarindan birbiri ardinda gelecek olan agiklamalari yakindan izliyor olacagiz.
Ayrica, Ogle saatlerinde aciklanacak olan Avrupa Aylik Sanayi Uretimi verisi ve Avrupa
Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklar da paritedeki gidisat agisindan
onemli olacaktir. EURUSD grafigine baktigimizda paritenin 1,0602 seviyesinden islem
gordugini ve 1,0576 — 1,0612 seviyeleri arasinda hareket etmekte oldugunu
goruyoruz. 1,0612 direncinin yukari yonlu kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz
1,0644, 1,0576 desteginin asadi yonli kinlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz
1,0553.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

ABD Baskani Donald Trump‘in diin aksam saatlerinde gerceklestirdigi basin
toplantisinin ardindan dolar endeksinde gézlemlenen gerileme, altin fiyatlarindaki
yukselisi besledi. Dolardaki diisis ile birlikte 1198 seviyesinin Uizerine kadar ¢ikan altin
fiyatlari, bu sabah saatlerinde gicli gorinima sirdirtyor. Bu noktada altin fiyatlarinin
1200 seviyesi civarindaki hareketi yakindan izlenmeli. Dolar endeksindeki mevcut
gerilemenin, yasanan sert yikselis hareketinin ardindan gelen bir diizeltme
olabilecegini dislinilyoruz. Endeksin 6niimizdeki dénemlerde yeniden ylkselise
gegmesi olasi gortinlyor. Bu elbette ki blyik 6l¢tide Trump'tan gelecek olan
aciklamalara ve uygulamaya koyacadi politikalara bagli. Ancak su anki durum, Trump'in
soylemlerinden ve vaatlerinden geri adim atmayacagini otaya koyuyor. Bu da, dolar
endeksindeki mevcut dislstin uzun sirmeyebilecedi ve endeksin yeniden yukselise
gecerek 105 seviyesine dogru bir ilerleme kaydedebilecedi anlamina geliyor olabilir.
Dolayist ile altin fiyatlarindaki mevcut ylkselisin de bir diizeltme olarak sinirli kalma
ihtimali g6z 6ntinde bulundurulmali. Grafige baktigimizda ise altinin bu sabah
saatlerinde 1197,38 seviyesinden islem gordigini ve 1195 - 1200 seviyeleri arasinda
hareket ettigini gdérmekteyiz. 1200 direncinin yukari yonla kirilmasi halinde bir sonraki
direng seviyemiz 1207,02, 1195 desteginin asagi yonlu kirlmasi halinde ise bir sonraki
destek seviyemiz 1190,62.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,275 %0.3 %0.2 %0.8 %5.7 %1.6
DAX 11,646 %0.5 %0.5 %4.1 %16.9 %1.4
FTSE 7,290 %0.2 %1.4 %5.8 %9.1 %2.1
Nikkei 19,365 -%1.4 -%2.5 -%0.3 %18.7 -%0.1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 77,667 %0.4 %2.0 %1.9 -%4.3 -%0.6
Cin 3,137 %0.2 -%0.7 -%0.3 %3.1 %1.3
Hindistan 27,140 %0.2 %1.2 %2.6 -%2.2 %2.1
Endonezya 5,301 %0.2 -%0.2 %0.1 %4.2 %0.3
Rusya 2,219 -%0.8 -%2.0 -%0.4 %14.5 -%0.6
Brezilya 62,446 %0.5 %1.4 %5.5 %15.1 %3.7
Meksika 45,934 %0.1 -%1.4 -%2.1 -%1.1 %0.6
Guney Afrika 52,438 %1.3 %3.3 %3.8 -%0.2 %3.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%2.0 -%5.0 -%10.9 -%16.8 -%38.2
EM VIX 19 -%0.8 -%6.7 -%4.7 -%7.2 -%17.5
MOVE 73 -%0.6 -%4.7 -%4.7 %4.4 %7.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.8649 %2.0 %8.2 %11.4 %33.1 %32.6
Brezilya 3.1971 %0.1 -%0.8 -%4.2 -%3.4 -%19.3
Giney Afrika 13.7449 %0.0 %1.0 %1.0 -%4.9 -%11.1
Cin 6.9377 %0.2 %0.1 %0.4 %3.6 %6.8
Hindistan 68.33 %0.2 %0.4 a.d. %1.8 %3.3
Endonezya 13329 %0.2 -%0.8 a.d. %1.7 -%3.3
CDS *
Turkiye 299.5 12.7 15.7 -14.8 34.7 33.8
Brezilya 261.4 3.0 -10.3 -23.4 -34.9 -4.2
Guney Afrika 255.7 0.0 1.8 -8.1 -94.2 -82.8
Endonezya 154.8 1.6 -3.0 -5.1 -21.3 11.7
Rusya 231.4 1.2 -3.8 -0.8 -30.6 -54.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.9 0.4 2.2 0.4 2.8 1.2
Brezilya %11.3 0.1 -0.1 -0.7 -0.7 -5.2
Guney Afrika %8.8 0.0 -0.1 -0.1 0.2 -1.0
Hindistan %6.4 0.0 0.0 a.d. -1.0 -1.4
Endonezya %7.7 0.0 -0.1 a.d. 0.6 -1.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.1 0.15 1.61 0.19 222 1.04
Brezilya %5.2 0.01 -0.16 -0.28 0.43 -2.00
Guney Afrika %4.7 0.08 -0.04 -0.05 0.50 -0.78
Endonezya %4.1 0.02 0.00 a.d. 0.77 -0.67
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.1 %2.7 -%2.4 -%1.1 %19.1 %47.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.25 %2.8 -%1.9 -%1.1 %16.7 %41.1
Altin - USD / oz 1196.6 %0.9 %2.7 %2.8 -%11.8 %12.9
Gumus - USD /t oz 16.828 -%0.1 %1.7 -%1.7 -%17.0 %21.9
Commodity Bureau Index 433.06 %0.3 %2.1 %1.9 %5.2 %15.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

GUnluk Bulten 11



