Giinliik Biilten TACIRLER

11 Nisan 2017 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
. Ly : . 11 Nisan - Subat Odemeler D i Istatistikleri
Diin bankacilik sektoriindeki alimlarin esliginde, BIST-100 endeksi 13 N;::: ) a:ftaallk Y:tr:enilrP;r:fgaeyshasr;(:t:e:n
glini %3,1 yikselis ile 91.240 seviyesinden kapatti. 17 Nisan - TCMB Beklenti Anketi

Ocak dénemi istihdam verileri
Mart ay1 Merkezi Biitce verileri
20 Nisan - Mart Merkezi Yonetim Borg Stoku
24 Nisan - Mart Konut Satislari

Bugtin yurticinde aciklanacak olan Subat ayi 6demeler dengesi
rakamlari ve Almanya’da agiklanacak olan Nisan ay1 ZEW endeksi

yatirimcilar tarafindan takip edilecek en 6nemli hususlar olacaktir. Nisan Reel Sektdr Gliven Endeksi & KKO
Yurtdisi piyasalarda hisse senetleri tarafinda yatay bir seyir % degisim
o
mevcutken, kurlar tarafinda daha oynak bir gérinimiin gecerli Kapanis lgiin  1hafta
oldugunu gériyoruz. Ozellikle gelismekte olan Glkeler sepetinde Hisse senedi piyasas
Dolar'a karsi daha gli¢siiz bir durus dikkat cekerken, TL'nin en iyi BIST-100 91,240 %31 %2.9
3! daha gug rdurus ¢ ' niyt BIST-30 112,144 %34 %32
performans gosteren para birimleri arasinda kalmayi basardigi dikkat Banka 158,466 %5.9 %6.9
cekiyor. Sz konusu gliclii durus piyasalardaki risk istahi tizerinde de Sanayi 95,367 %1.6 %0.1
It Hizmet 57,414 %1.0 %1.0
etkili oluyor.
. Lo . . , . Kapanis 1 hafta lay
Diin yasanan kuvvetli yiikselisten sonra, Borsa Istanbul'un bugtin kar
realizasyonlari ile giine baslamasini ve yatay bir seyir izlemesini Tahvil ve para piyasalan
; TS iCT. : Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
b.ekllyoru.z..Gun iginde BIST-100 endeksinde 92.14}5., 93.950 ve 94.758 AOEM 11.49 11.49 1147
direnglerini ve 89.533, 87.826 ve 86.921 desteklerini takip ediyor 2 yillik bono faizi 11.30 11.30 11.36
olacagiz. 10 yillik bono faizi 11.01 11.01 10.93
. e - Kur
Ekonomi ve Politika Haberleri USD/TL 3.73 %2.4 %0.5
. o . N EUR/TL 3.94 %1.7 %0.7
= Olumsuz baz ve takvim etkisi Subat ayi sanayi tretiminde etkili Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.83 %2.0 -%0.6
oldu.
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
= Vergi borglarinin Yeniden Yapilandirlmasinda uzatma kararinin Piyasa degeri * 185 186 181
Meclis'e gelmesi beklenivor Ortalama islem hacmi * 1.28 1.05 1.13
9 y * milyar ABD dolart
Sirket ve Sektor Haberleri BIST-100 2016  2017T 2018T
F/K 9.3x 9.1x 7.7x
* Beyaz esya sektorii - Basbakan Binali Yildinm, Habertiirk'e PD/DD L10x L12x L.01x
. . ) PD/DD (Banka) 0.77x 0.84x 0.75x
verdigi demecte beyaz esya ve mobilyaya uygulanan vergi FD/FAVOK 8.0x 7 4x 6.5%
indiriminin Eylil 2017'ye kadar uzatildigini agiklad. Kar buytmesi %135 %188 %18.5
Ozsermaye karliligi %12.7 %13.2 %13.7
= Otomotiv sektorii - Maliye Bakani Naci Agbal ve OYDER Temettii verimi %2.9 %3.3 %3.7
otomotiv sektdriinde hurda tesvigini degerlendirmek tizere Kaynak: Bloomberg, Tacirter Yatum
bugiin bulusacak. fletigim:

= Sigorta Sektorii — Gazete Habertiirk'te yer alan haberde, trafik Miisteri Memnuniyeti Merkezi
sigortalarina prim tavani uygulamasi yarindan itibaren gecerli destek@tacirler.com.tr
olacag! belirtildi. +90 212 355 4646

*  Yann temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler: Ulker
Bisk{vi

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Olumsuz baz ve takvim etkisi Subat ayi sanayi iiretiminde etkili oldu

Dizeltilmemis Subat ayi sanayi tretimi, olumsuz takvim ve baz etkisi ile birlikte yillik
%1,7 daralma kaydetti. Sanayi Uretimi degisimi takvim etkisinden arindirildiginda %1

oraninda bir artis kaydetmis olsa da, yine de beklentilerin (%2,5 yillik) altinda kaldh.
Subat ayt sanayi iiretimi,

Ocak aywndaki iyimser e Mevsimsel etkilerden arindinimis sanayi Uretimi ise aylik bazda %0,4
baslangicin ardindan hayal gerileyerek, Ocak ayinda sergiledigi %1,3'lik yikselisin bir kismini geri verdi.
kuricig yaratms olsa da, e Subat ayi sanayi tretimi, Ocak ayindaki iyimser baslangicin ardindan
Mart ayna iliskin 6ncii hayal kirikhigi yaratmis olsa da, Mart ayina iliskin éncii gostergeler
gostergeler iyilesmenin iyilesmenin devam edebilecegini mujdeliyor.
devam edebilecegini
miijdeliyor. e Verinin alt kalemlerinin (takvim etkisinden armdmlm@) yarisina
yakininin Subat ayinda daralma kaydettigi gorallyor. Ihracat
performansi ile 6ne ¢ikan otomotiv sektodriindeki bliylimenin, manset
veriyi 1 ylizde puan yukari tasiyarak en buyuk katki saglayan kalem
oldugunu goriyoruz.
Ayrintili rapor icin
Vergi bor¢larinin Yeniden Yapilandirilmasinda uzatma kararinin
Meclis’e gelmesi bekleniyor
Maliye Bakani Naci Agbal, vergi ve SGK prim borglarinin yeniden yapilandiriimasi
Kanunu’'nun 2016 Haziran ayindan 2017 Mart ayina kadar uzatilmasina iliskin bir plan
hazirladiklarini ve bunu kisa zamanda Meclis'e sunacaklarini belirtti. S6z konusu plan
kapsaminda Haziran sonuna kadar yeniden yapilandirma bagvurularinin toplam 77,6
S6z konusu adumlar milyar TL kadar oldugu acgiklanmisti. Buradaki tahsilat oraninin %50 civarinda olacagini
hiikiimetin yun ikinci distnerek toplam bitceye etkisinin 40 milyar TL civarinda olacagini tahmin etmistik.
yansinda da genislemeci Bu cercevede 2016 yilinda 13 milyar TL tahsilat yapilirken, 2017 yilindaki tahsilat tutarini
maliye politikalarina devam 17 milyar TL olarak gerceklesebilecegini belirtmistik. (Geri kalani ise 2019 yili sonuna
edeceginin giiclii sinyallerini kadar)
veriyor.

e 2016 Temmuzundan 2017 Mart'ina kadar vergi borclarinin vadesinde
6demeyenlerin de programa dahil edilmesi durumunda butceye bir kerelik
gelir etkinin daha da artacagini belirtmek gerekir.

e SOz konusu adimlar hikiumetin yilin ikinci yarisinda da geniglemeci maliye
politikalarina devam edeceginin gugclu sinyallerini veriyor. Diin Bagsbakan
Yildinm tarafinda aciklanan beyaz esya ve mobilyaya uygulanan vergi
indiriminin Eylil 2017'ye kadar uzatilmasi da bu noktada bir baska 6nemli bir
adim niteligini tasiyor. S6z konusu adimlar buyime tarafinda tahminlerinin bir
miktar yukari yonli revizyonunu beraberinde getirebilecek olurken, enflasyon
tarafinda da maliyet baskisinin yanisira talep baskisinin da olusabilecegi riskini
isaret ediyor. Maliye Bakani Agbal Beyaz esya ve mobilya sektdriindeki vergi
indirimlerinin uzatilmasina iliskin kararinin bitce dinamiklerine toplam etkisinin
800 milyon TL civarinda olacagini belirtti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Beyaz esya sektorii — Basbakan Binali Yildirnm, Habertlirk'e verdigi demecte beyaz
esya ve mobilyaya uygulanan vergi indiriminin Eyltl 2017'ye kadar uzatildigini agikladi.
Vergi indiriminin uzatiimasi olumlu ve 2017'de %5'in Gzerinde talep blylmesinin
olabilecegine isaret ediyor. Haber Arcelik (TUT, hedef fiyat 23TL), Vestel Beyaz Esya ve
Vestel Elektronik icin olumlu. Argelik modelinde %3 yurtici yillik bliylime éngoériyorduk
ancak vergi indirimi uzatimi sonrasi 2017 tahminlerimizi hafif yukari ¢ekecegiz.

Otomotiv Sektorii - Maliye Bakani Naci Agbal ve OYDER (Otomotiv Yetkili Saticilari
Dernegi) otomotiv sektoriinde hurda tesvigini degerlendirmek tGzere buglin bulusacak.
Olasi bir hurda tesvigi 20 yasin lizerinde araclarda %30'a kadar OTV indirimi veya arac
basina tesvik (4.500-7.500TL seviyesinde) olarak giindeme gelebilir. 20 yas tizerinde
araglar 3,5 milyon seviyesinde toplam arag parkinin %21'ini temsil etmektedir.
Otomobillerde 1.600cc motor kapasitesi ve altinda kapasiteye sahip araglarda %45-60
araliginda OTV ve ticari araclarin dnemli kisminda %15 OTV uygulaniyor. Daha énce
2009-2012 ddneminde ticari araclara hurda tesvigi uygulandiginda %10'un
seviyelerinde ekstra talep blytimesine yol acti. Ancak 2003'te hem binek arag hem de
ticari araca uygulanan tesvikte hafif arag satislan iki katindan fazla biyidi. Hurda
tesvigi olmasi durumunda en olumlu etkilenecek sirket Tofas (TUT, hedef fiyat 28TL)'tir.
Hafif ticari araca uygulanabilecek hurda tesviginin Ford Otosan (TUT, hedef fiyat 39TL)
tzerinde hafif olumlu etkisi olabilir. Dogus Otomotiv (SAT, hedef fiyat 9TL) icin etkinin
sinirl olacagini diistiniyoruz.

Sigorta sektorii - Gazete Habertiirk'te yer alan haberde, trafik sigortalarina prim tavani
uygulamasi yarindan itibaren gecerli olacagi belirtildi. Yeni uygulamada, trafik sigortasi
primlerinde %20 indirim olacak. Trafik sigortalari yedi alt segmente ayrilacak ve police
sahibini kaza ve hasar frekansina bagh olarak 6deyecegi prim miktari degisecek. Ayrica,
06denecek olan prim miktari, police sahibinin bulundugu sehre gore degisecek olup, bu
uygulamada Izmir, Yalova, Erzurum ve Kayseri referans alinacak sehirler olacak.
Istanbul’da bulunan police sahipleri, ortalamaya gére, %6 daha fazla prim édeyecek
olup, Ankara, Bursa ve Kocaeli'nde bulunan polige sahipleri %3 daha fazla prim
ddeyecekler. Daha evvel, sektérde %26-28 arasinda prim indirimi olacagi beklentisi
mevcuttu.

Yarin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler ve temettii verimleri: Ulker
Bisklvi (%1,1)
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin bankacilik sektériindeki alimlarin esliginde, BIST-100 endeksi giinii %3,1
yukselis ile 91.240 seviyesinden kapatti.

Bugtin yurticinde aciklanacak olan Subat ay1 6demeler dengesi rakamlari ve
Almanya’da aciklanacak olan Nisan ay1 ZEW endeksi yatirimcilar tarafindan takip
edilecek en 6nemli hususlar olacaktir. Yurtdisi piyasalarda hisse senetleri tarafinda
yatay bir seyir mevcutken, kurlar tarafinda daha oynak bir gériinimuin gegerli
oldugunu gériiyoruz. Ozellikle gelismekte olan (ilkeler sepetinde Dolar'a karsi daha
glcsiz bir durus dikkat cekerken, TL'nin en iyi performans gosteren para birimleri
arasinda kalmayi basardigi dikkat ¢ekiyor. S6z konusu gucli durus piyasalardaki
risk istahi Uzerinde de etkili oluyor.

Diin yasanan kuvvetli ylikselisten sonra, Borsa Istanbul’'un bugiin kar realizasyonlar
ile gline baslamasini ve yatay bir seyir izlemesini bekliyoruz. Giin iginde takip
edilecek direng araligi 91.500-92.000 iken 91.000 seviyesi takip edilecek olan destek
noktasi olacagini diistiniiyoruz. Giin i¢inde BIST-100 endeksinde 92.145, 93.050 ve
94.758 direnclerini ve 89.533, 87.826 ve 86.921 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Jeopolitik risklerin artmasi ile birlikte gelismekte olan tlke piyasalari Gzerindeki satis
baskisinin diin itibariyle kaldigi yerden devam ettigini gérdik. Trump’in, ABD'nin Kuzey
Kore kaynakli niikleer tehdit altinda olmasindan rahatsiz oldugunu ifade etmesi ile
birlikte piyasalarda baslayan gerginlik, ABD'nin Suriye'yi vurmasinin arindan Kuzey Kore
— ABD arasinda benzer bir gerilimin yasanabilecegine yénelik beklentileri artirdi.
Bununla birlikte, gelismekte olan Ulke para birimlerinin Gliney Kore wonu onciligiinde
sert satis baskilarina maruz kaldigi gorildi. Ancak referandum 6éncesi yurt igi
piyasalarda gorilen pozitif hava ve TL'deki pozitif ayrismanin etkisiyle birlikte USDTRY
paritesi diin 3,7150 — 3,7350 seviyeleri arasinda, diger gelismekte olan tlke kurlarina
gore sakin bir seyir izledi. Teknik gostergelerin yiikselis hareketlerini desteklemeye
devam ettigi kurda buglin icerisinde 3,72 seviyesi tzerindeki seyrin korunmasi
beklenebilir. Gelismekte olan Ulke para birimleri tGizerindeki satis baskisinin artmasi
TL'nin "dirayetli” durusunu bozabilir ve kurun 3,80 seviyesine dogru yukselisini
strdirmesine neden olabilir. Bugln icerisinde takip edilecek dnemli bir veri
bulunmuyor. FOMC Uyesi Kashkari'nin yapacadi konusma yakindan izleniyor olacak.
Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7305
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,7385 seviyesi direng, 3,7278
seviyesi ise destek konumunda. 3,7385 direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,7465, 3,7278 desteginin asadi yonli kirilmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,7195.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Dolar endeksinin 50 giinlik hareketli ortalamasini yukari yonlt kirmasi ve 101 seviyesi
Uzerinde dogru yonelmesi ile birlikte, gectigimiz haftaki biltenlerimizde
ongordigimuz sert diists hareketini gerceklestiren EURUSD paritesi, 1,06 seviyesi
altindaki seyrini stirdirlyor. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi'nin, Euro
Bolgesi'nde enflasyonun, para politikasinin gériinimiini degistirmeyi makul kilacak
denli gtcli olmadigini belirtmesi sonrasi gerileyen euro ve 50 gunlik hareketli
ortalamasini yukari yonli kirmasi sonrasinda gtliglenen dolar endeksinin gz éniinde
bulundurdugumuzda, EURUSD paritesinin kisa vadede saticili goriinimuni
koruyabilecegini dislinlyoruz. Kisa vadeli teknik gdstergelerin, paritenin yeniden 1,05
seviyesi altini hedefleyebilecegini isaret ediyor. Bugin icerisinde takip edilecek dnemli
bir veri bulunmuyor. FOMC Uyesi Kashkari'nin yapacagi konusma yakindan izleniyor
olacak. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,0586 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0580 seviyesi destek,
1,0608 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0608 direncinin yukari yonla kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0624, 1,0580 desteginin asagdi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0553.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Diin sabahki biltenimizde, dolar endeksindeki sert yiikselis nedeniyle 1255 seviyesi
altina kadar gerileyen altinda, 4 saatlik grafikte bir bayrak formasyonu olusmakta
oldugunu belirtmis, formasyonun calismasi durumunda altin fiyatlarinin sert saticili
seyrini strdiirmesi ve 1250 seviyesinin altini hedef almasinin beklenebilecegini
belirtmistik. Ongérdigimiiz Gzere diin 8gle saatlerinde sert saticili seyrini kaldig
yerden surdiren altin fiyatlari, 1247'li seviyelere kadar gerileyerek beklendigimiz giin igi
satis firsatini verdi. Altin fiyatlarinin daha sonra kayiplarinin bir kismini geri aldigini ve
yeniden 1250 seviyesi Uzerinde ¢iktigini gérdiik. Suriye ve Kuzey Kore'deki jeopolitik
sorunlarin guvenli liman niteligindeki varliklara destek vermesi ve yatirrmcilarin Fed
Baskani Janet Yellen'in ABD ekonomisindeki toparlanmanin strdirilmesinin Fed'in
onceliklerinden biri oldugu yolundaki yorumlari, altin fiyatlarinin sakin bir seyir
izlemesinde etkili oldu. Risk istahi ve dolar endeksinin simiiltane artisi altin fiyatlarinin
din guin icerisinde dalgali bir seyir izlemesine neden oldu. Hatirlayacagimiz (izere bir
suredir yukselisine ara veren ve 50 gunlik hareketli ortalamasinin altinda yatay bir seyir
izlene dolar endeksi, gectigimiz hafta Cuma glin aksam saatlerinde yéninia yeniden
yukari ¢evirmis ve 50 glinliik ortalamasini yukari yonli kirarak 101,30 seviyesi lizerine
kadar yikselmisti. Endeksin 102 seviyesini hedef alacagina yénelik beklentimizi
stirdirtiyoruz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik gériiniime bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1256,31 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1255 seviyesi destek,
1262 seviyesi ise direng konumunda. 1262 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 1265,28, 1255 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda
ise bir sonraki destek seviyemiz 1250.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,357 %0.1 -%0.1 -%0.7 %10.3 %5.3
DAX 12,201 -%0.2 -%0.5 %2.0 %15.3 %6.3
FTSE 7,349 %0.0 %0.9 %0.1 %3.9 %2.9
Nikkei 18,798 -%0.6 -%0.6 -%4.7 %9.8 -%2.2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 91,240 %3.1 %2.9 %1.8 %17.5 %16.8
Cin 3,269 -%0.5 %1.0 %1.3 %6.2 %4.9
Hindistan 29,576 %0.3 -%0.8 %2.5 %5.6 %11.4
Endonezya 5,644 %0.1 %0.0 %4.8 %5.0 %6.7
Rusya 1,971 -%2.4 -%1.9 -%0.1 -%1.5 -%11.7
Brezilya 64,650 %0.1 -%0.9 %0.0 %5.9 %7.3
Meksika 49,540 %0.4 %1.5 %5.2 %3.2 %8.5
Guney Afrika 53,140 %0.5 %1.3 %3.6 %2.4 %4.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %9.2 %13.5 %20.5 %5.0 %0.1
EM VIX 18 %3.9 %10.7 %6.7 -%18.2 -%18.5
MOVE 68 -%0.2 %11.9 %1.2 a.d. -%4.4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7294 -%0.1 %2.3 -%0.1 %21.4 %5.8
Brezilya 3.1318 -%0.5 %0.5 -%0.3 -%2.4 -%3.6
Giney Afrika 13.9522 %1.4 %1.9 %5.9 %1.0 %1.5
Cin 6.903 %0.0 a.d. -%0.1 %2.9 -%0.6
Hindistan 64.565 %0.4 -%0.7 -%3.1 -%3.0 -%4.9
Endonezya 13287 -%0.3 -%0.3 -%0.7 %2.4 -%1.4
CDS *
Turkiye 235.9 1.6 -6.0 4.4 36.7 -11.5
Brezilya 223.0 0.3 -3.5 -4.9 -12.6 98.2
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 131.3 0.3 4.0 -6.0 3.8 50.1
Rusya 174.1 4.1 4.4 -5.5 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.0 -0.1 1.3 -0.3 1.3 -0.4
Brezilya %10.1 0.0 0.0 -0.2 -1.4 a.d.
Guney Afrika %9.0 0.0 0.0 0.3 0.3 0.1
Hindistan %6.9 0.0 0.2 0.0 0.2 0.4
Endonezya %7.1 0.0 0.1 -0.4 0.0 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.4 0.06 0.92 -0.38 0.97 -0.46
Brezilya %4.7 -0.09 -0.01 -0.34 a.d. -0.78
Giney Afrika %5.0 0.07 0.14 0.24 0.87 0.08
Endonezya %3.9 0.02 0.06 -0.24 0.54 -0.41
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.98 %1.3 %5.4 %9.0 %5.3 -%1.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.08 %1.6 %5.7 %9.5 %3.4 -%1.2
Altin -USD / oz 1251.1 -%0.3 %0.0 %4.1 -%0.5 %8.6
Gumus - USD /t oz 17.915 -%1.3 -%1.6 %6.1 %1.4 %12.0
Commodity Bureau Index 424.21 -%0.7 -%1.3 -%1.7 %5.4 %0.3

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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