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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii bankacilik
sektoriine gelen alimlarin esliginde %0,66 ylkselerek 88.830
seviyesinden kapatti.

Bugtin gerek yurtici gerekse yurtdisindan gelecek olan haber akisi
olarak zayif bir glin olup, yatirimcilarin odaklanacagi ana noktalarin
Tirk lirasindaki seyir ve yurtigindeki gelismeler olacagini
distindyoruz. ABD Baskani Trump'in iki-U¢ hafta icerisinde kapsamli
bir vergi tesvigi paketi aciklayacagini belirtmesinin Dolar tarafinda
yukari yonli hareketi beraberinde getirdigini gériyoruz. Diger
taraftan Cin’den gelen olumlu dis ticaret verileri 6zellikle Asya
piyasalarinda pozitif resme neden oldu. Sonug olarak GOU hisse
senetleri piyasalarinda ise olumlu bir seyir mevcut olup, GOU para
birimlerinin ABD dolarina karsi hafif deger kaybettigini gériyoruz.

Bugiin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olabilecegini ve 89.300
seviyesinin gegilmesi durumunda 89.700 ve 90.400 seviyelerinin test
edilebilecek diger direng noktalari oldugunu goériyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

10 Subat - Aralik Dis Ticaret Endeksleri
Kasim ay finansal olmayan sirketlerin d6viz pozisyonu

13 Subat - Subat Beklenti Anketi

14 Subat - Aralik Odemeler Dengesi istatistikleri

15 Subat - Ocak Merkezi Butge istatistikleri
Kasim donemi istihdam verileri

16 Subat - Haftalik TCMB yabanci portfoy hareketleri
TCMB haftalik para ve banka istatistikleri

= 27 Ocak — 3 Subat haftasinda yabanci portféy girisi yasandi.

Sirket Raporu

= Argelik - Zayif 4. Ceyrek sonuclari sonrasi tavsiyemizi TUT'a
revize ediyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Otokar - 4. ceyrek sonuglarini agikladi.
= Vestel Beyaz Esya - 4. ceyrek sonuglarini acikladi.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 88,830 %0.7 %1.6
BIST-30 109,002 %0.7 %1.7
Banka 152,255 %1.0 %3.5
Sanayi 94,816 %0.5 %0.5
Hizmet 54,785 %0.4 %0.2
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 8.50
AOFM 10.38 10.36 10.34
2 yillik bono faizi 11.33 11.38 11.09
10 yilhk bono faizi 10.90 10.91 10.94
Kur
USD/TL 3.70 -%0.8 %0.1
EUR/TL 3.96 -%1.8 %1.6
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.83 -%1.3 %0.8
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 182 177 161
Ortalama islem hacmi * 1.46 1.47 1.47
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 8.8x 9.0x 7.7x
PD/DD 1.12x 1.09x 0.99x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.81x 0.72x
FD/FAVOK 8.0x 7.4x 6.6x
Kar buylmesi %19.4 %11.5 %17.4
Ozsermaye karlilgi %13.5 %12.9 %13.5
Temetti verimi %2.9 %3.2 %3.7

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatrum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
27 Ocak - 3 Subat haftasinda yabanci girisi yasandi

27 Ocak - 3 Subat 27 Ocak — 3 Subat tarihleri arasinda hisse senedi piyasasinda, bir dnceki hafta gorilen

haftasinda yabanct 32,7 milyon dolarlik sinirli girisin ardindan,348,8 milyon dolarlk ylksek bir yabanci girisi

yatirumcilarwn tahvil stoku yasandi. Ayni hafta icerisinde tahvil cephesinde (repo islemleri harig), son (¢ haftadir

icerisindeki pay: %18,3'ten yasanan cikis stirecinin ardindan, 162 milyon dolarlik bir giris oldu. Bunlara ek olarak

%18,5"e yiikseldi. Eurobond piyasasina gliclii girisin 27 Ocak — 3 Subat hafta icerisinde de devami
gozlendi.

Ayrintili rapor igin

Sirket Raporu

Arcelik - Zayif 4. Ceyrek sonuclari sonrasi tavsiyemizi TUT'a
revize ediyoruz.

Arcelik icin tavsiyemizi TUT olarak degistiriyor ve hedef fiyatimizi %2 azaltarak 23 TL
seviyesine revize ediyoruz. Arcelik 2016 yilinda isletme sermayesi ve marjlardaki
iyilesmenin katkisiyla en iyi performans gdsteren hisselerden biriydi. Ancak 4. Ceyrek'te
beklentilerin altinda gergeklesen operasyonel karlihgin 2017 yilinin birinci ceyreginde
de devam edecegini distiniiyoruz. TL'deki deger kaybinin etkisiyle net satis ve FAVOK
tahminlerimizi 2017'de yukari revize ederken, FAVOK marji beklentimizi asagi yonli
degistirdik. AOSM tahminimizi 50 baz puan artisla %13,5 seviyesine yukselttik. Arcelik
2017T 9,0x FD/FAVOK rasyosuyla benzerlerine gére %31 primli ve 5 yillik ortalamasina
gore %6 primli islem goérmektedir.

Ayrintili rapor icin
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http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_(27_Ocak_-_3_subat)96af7a7c-4.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Arcelik_10_subat_2017c0ac484b-5.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Migros — AL — Hedef fiyat 24 TL- Rekabet Kurulu Migros'un Kipa'yi satin almasini diin
gece onayladi. Anadolu Efes ve Migros'un Anadolu Endistri Holding tarafindan sahip
olunan paylari nedeniyle perakende ve bira pazar konumlarina yénelik detayli bir analiz
yapildi. Satin almanin 1 Mart'ta tamamlanmasi planlaniyor. Migros, Kipa'nin %95,5
hissesi icin 302 milyon TL toplam ve hisse basina 0,2375 bedel 6deyecek. Migros satin
almanin tamamlanmasi sonrasi ¢cagri muafiyeti icin SPK'ya basvuracak. Cagri olmasi
durumunda satin alma aciklandiktan dnceki (10 Haziran 2016) 180 giinlik agirlikli
ortalama fiyat dikkate alinarak hesaplanan Kipa'nin olasi ¢agri fiyatini 2,25TL olarak
hesapliyoruz. Ancak Kipa'nin finansal durumunun zayif olmasi nedeniyle ¢agri
muafiyetinin de mimkin olabilecedini distinlyoruz. Cagri olmasi durumunda Migros
azinlik hisselere toplamda 135 milyon TL 6demekle yUkimli olacak ve hedef
fiyatimizda %4 asagi revizyona neden olacaktir. Rekabet Kurulu onayi haberinin olumlu
algilanacagini distiniyoruz.

Otokar — TUT - Hedef fiyat 148,30 TL - 4. ceyrekte 37 milyon TL net kar acikladi. Net
kar rakami bizim ve piyasanin beklentisi olan 32 milyon TL'nin hafif Gzerinde
gerceklesti. Buradaki sapma, Sirket'in kaydettigi 2 milyon TL'lik vergi gelirinden
kaynaklandi.

Net satislar, ticari araglar segmentindeki %25 artisin tank gelistirme projesi
gelirlerindeki dlslsi ile dengelenmesi sonucu %5 geriledi. Zirhh araglar segmenti
%3'luk dusus gosterdi. Ticari, savunma ve diger segmentlerinin toplam icindeki payi
sirastyla %39, %48 ve %13 olarak gergeklesti.

FAVOK marji, ticari araclar segmentinin artan agirligi ve 2016 boyunca bu segmentte
yasanan marj daralmasi sonucu %15,3'ten %10,6 seviyesine indi. Ayrica, operasyonel
giderler / net satislar orani %16,3'ten %17,8’e ilerledi.

4C16'daki glclu nakit akim yaratimi Sirket net borcunu 392 milyon TL seviyesine cekti.
Net borg, 3C16 sonunda tarihi yliksek seviyesi olan 821 milyon TL'deydi (2015: 557
milyon TL).

Vestel Beyaz Esya - 4C16'da 41 milyon TL net kar agikladi, konsensus beklentisi
bulunmamaktadir. Net satislar 4C16'da yillik bazda %26 artisla 911 milyon seviyesine
yiikseldi. FAVOK marji ise %12,9 seviyesinde korundu. Arcelik'in marjlarinda 4. Ceyrekte
gorilen gerileme sonrasi Vestel Beyaz Esya’nin marj performansinin yatay
gerceklesmesinin hissede olumlu etkiye neden olacagini tahmin ediyoruz.
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii bankacilik sektériine gelen
alimlarin esliginde %0,66 yikselerek 88.830 seviyesinden kapatti.

Bugtin gerek yurtici gerekse yurtdisindan gelecek olan haber akisi olarak zayif bir
gln olup, yatinmcilarin odaklanacagi ana noktalarin Tirk lirasindaki seyir ve
yurticindeki gelismeler olacagini disliniiyoruz. ABD Baskani Trump’in iki-tg hafta
icerisinde kapsamli bir vergi tesvigi paketi aciklayacagini belirtmesinin Dolar
tarafinda yukari yonli hareketi beraberinde getirdigini gériyoruz. Diger taraftan
Cin'den gelen olumlu dis ticaret verileri 6zellikle Asya piyasalarinda pozitif resme
neden oldu. Sonug olarak GOU hisse senetleri piyasalarinda ise olumlu bir seyir
mevcut olup, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi hafif deger kaybettigini
goruyoruz.

Bugiin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olabilecegini ve 89.300 seviyesinin
gegilmesi durumunda 89.700 ve 90.400 seviyelerinin test edilebilecek diger direng
noktalari oldugunu goriiyoruz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

ABD Bagkani Donald Trump'in uzun zamandir beklenen vergi ve regiilasyonlarla ile ilgili
yakin zamanda bir agiklamada bulunacaginin sinyalini vermesi, kiiresel piyasalar
Uzerinde sert hareketlilik yaratti. ABD borsalari rekor kirarken, dolar endeksinin de sert
bir sekilde yikseldigine sahit olduk. Ancak, dolar endeksindeki ylikselise ragmen, TL
varliklardaki olumlu ayrisma ile birlikte USDTRY paritesinin 3,70 seviyesi altina gerilmis
oldugunu goriyoruz. Bu noktada, kurda 3,65 — 3,70 bandinda ciddi bir talep
olustugunu goériyoruz. Bu bant icerisindeki hareketler kisa vadede alim firsati olarak
sinirl kalabilir. Dolar endeksinin kiresel piyasalarda sert bir yiikselis hareketi baslatmig
olmasi ve Trump'in agiklamalarinin ardindan olusan riskten kagis ortami, kurdaki
mevcut gerilemenin istikrar kazanmasina engel olabilir. Olusabilecek kisa vadeli alim
firsatlari degerlendirilmeli. USDTRY paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatlerinde 3,6813 seviyesinden islem gdren USDTRY paritesinde 3,6772 seviyesi
destek, 3,7050 seviyesi ise direng konumunda bulunuyor. 3,6773 desteginin asagi yonli
kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,6489, 3,7050 direncinin yukari yonli
kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7195 olarak karsimiza cikiyor.
Kurdaki kisa vadeli dusus egiliminin korundugunu goériyoruz.
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EUR/USD

Kisa vadeli saticili seyrini sirdiiren EURSD paritesi, ABD Baskani Donald Trump'in vergi
reformlariyla ilgili bir agiklamalarda bulunacagini belirtmesinin ardindan diisis
hareketini hizlandirdi ve diin sabahki bultenimizde 6ngérdiigimuz hareketi
gergeklestirdi. Trump’in aciklamalarinin ardindan dolar endeksinde olusan yukselis
hareketinin halen daha etkisini stirdiirdigunt goriyoruz. Dolayist ile, bu sabah saatleri
itibariyle 1,0645 — 1,0660 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izleyen EURUSD paritesinin,
dinki saticili seyrini buglin icerisinde de devam ettirmesi ve 1,0610 destegine dogru
diiststint surdirmesi beklenebilir. Avrupa'daki yogun secim giindeminin ve Avrupa
Merkez Bankasinin genislemeci politikalarinin devaminin euro (izerinde baski
yaratabilecegini disinmekteyiz. ABD Baskani Trump'in piyasalarda yarattigi gergin
havayi ve dolar endeksinin kayiplarini telafi etme ¢abasini da g6z 6niinde bulunduracak
olursak, paritenin kisa vadede yeniden 1,05 seviyesi altina inmesini olasi gordigimizi
belirtebiliriz. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki ylkselis cabalarinin satis firsati olarak
degerlendirilebilecegini diistiniiyoruz. Kisa vadeli EURUSD grafigine baktigimizda
paritenin 1,0654 seviyesinden islem gordigini ve 1,0645 — 1,0680 seviyeleri arasinda
hareket etmekte oldugunu goriyoruz. 1,0680 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde
bir sonraki direng seviyemiz 1,0720, 1,0645 desteginin asagdi yonlu kirilmasi halinde ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,0610.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Trump'in aciklamalari sonrasinda ylikselen dolar ve gerileyen giivenli liman talebi, altin
fiyatlarinin sert satis baskilarina maruz kalmasina neden oldu. Kisa vadeli yikselis
kanalini asag yonliu kiran altin, 1230 seviyesinin altina kadar inmis durumda. Bu sabah
saatleri itibariyle saticili seyrini sirdirmekte olan altin fiyatlar, yasadigi sert diistisiin
ardindan 1220 seviyesi lizerinde tutunmaya calisabilir Ancak, piyasalardaki dolar
coskusunun devam ediyor olmasi, altin fiyatlarinin 1220 destegini de asagi kirarak
disus hareketine devam edebileceginin sinyalini veriyor. Altindaki saticili seyrin kisa
vadede siirmesi beklenebilir. Grafige baktigimizda ise altinin bu sabah saatlerinde
1224,60 seviyesinden islem goérdigiini ve 1224,33 - 1230 seviyeleri arasinda hareket
ettigini gdormekteyiz. 1230 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng
seviyemiz 1235,50, 1224,33 desteginin asagi yonli kirnlmasi halinde ise bir sonraki
destek seviyemiz 1220.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,308 %0.6 %1.2 %1.7 %6.1 %3.1
DAX 11,643 %0.9 %0.1 %0.5 %9.3 %1.4
FTSE 7,230 %0.6 %1.2 -%0.6 %5.3 %1.2
Nikkei 18,908 %2.3 %2.3 %0.2 %15.6 %1.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88,830 %0.7 %1.6 %14.8 %13.9 %13.7
Cin 3,183 %0.4 %1.8 %1.1 %5.9 %3.0
Hindistan 28,330 %0.1 %0.4 %5.4 %2.1 %6.5
Endonezya 5,372 %0.4 %0.6 %1.6 -%0.6 %1.8
Rusya 2,174 -%0.7 -%2.0 -%2.8 %11.9 -%2.6
Brezilya 64,965 %0.2 %0.6 %4.6 %14.1 %7.9
Meksika 47,232 %0.7 %0.5 %2.9 -%1.2 %3.5
Guney Afrika 51,904 %0.2 -%1.5 %0.3 -%0.6 %2.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%5.0 -%8.8 -%5.9 -%6.7 -%40.3
EM VIX 17 -%1.8 -%2.8 -%12.2 -%8.1 -%26.6
MOVE 69 %0.3 -%1.4 -%7.9 %7.2 %1.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.6822 -%1.0 -%1.5 -%0.8 %24.1 %26.2
Brezilya 3.127 %0.4 %0.2 -%2.3 -%0.6 -%21.1
Giney Afrika 13.4035 -%0.1 %0.0 -%2.0 -%0.1 -%13.3
Cin 6.8692 %0.1 a.d. -%1.0 %3.2 %5.8
Hindistan 66.85 -%0.5 -%0.8 -%2.0 %0.0 %1.1
Endonezya 13297 -%0.2 -%0.4 -%0.5 %1.2 -%3.6
CDS *
Turkiye 249.5 -5.5 -3.9 -25.7 24.2 28.5
Brezilya 234.5 -6.2 -2.3 -18.2 6.3 -13.8
Guney Afrika 203.6 -2.8 -2.1 a.d. 10.2 46.9
Endonezya 139.4 -3.7 -6.9 -3.6 14.0 13.6
Rusya 176.4 -3.4 -0.9 a.d. 11.6 44.8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10.9 0.0 1.1 -0.5 1.3 0.2
Brezilya %10.4 0.0 -0.4 -0.9 -1.4 -6.1
Guney Afrika %8.8 -0.1 -0.1 0.0 0.3 -1.0
Hindistan %6.9 0.1 0.5 0.5 -0.3 -0.9
Endonezya %7.5 0.0 -0.1 -0.3 0.7 -1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.6 0.11 1.10 -0.34 1.14 0.53
Brezilya %4.8 -0.02 -0.19 -0.33 0.39 -2.37
Guney Afrika %4.5 -0.02 -0.15 -0.16 0.60 -0.98
Endonezya %3.9 -0.01 -0.18 -0.20 0.63 -0.87
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.63 %0.9 -%1.6 %1.3 %23.7 %49.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 53 %1.3 -%1.0 %2.0 %23.9 %43.1
Altin - USD / oz 12351 -%0.2 %1.5 %4.2 -%7.8 %16.5
Gumus - USD /t oz 17.741 %0.2 %1.8 %6.3 -%10.6 %28.5
Commodity Bureau Index 433.83 -%0.1 -%0.3 %1.0 %5.2 %15.8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lctncu kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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