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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin Tiirk lirasindaki deger kaybina ragmen BIST-100 endeksi giinii
%0,37 deger artisiyla 77.394 seviyesinden kapatt.

Veri akisinin goreceli olarak zayif oldugu bugiin yatinmcilar politik
haber akisini takip ediyor olacak. Bu cercevede diin baslayan ve 15
gln strmesi beklenen Anayasa degisiklik paketinin Meclis'teki
gorusmeleri izleniyor olunacak. TL'nin seyri yatirmcilarin odak
noktasinda olacak. Gelismekte olan llke kur sepetine gore negatif
ayrismanin din bitdn hiziyla devam ettigi gorildi. Sabah
kotasyonlarina da olumsuz baslangi¢ dikkat ¢ekiyor.

Borsa Istanbul'da acilista saticili bir seyir olmasini ve giin icinde ise
yatay seyir izleyecegini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde
77.807, 78.220 ve 78.806 direnclerini ve 76.809, 76.223 ve 75.810
desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

10 Ocak - Hazine ihalesi (9y TUFE endeksli tahvil)
11 Ocak - Ekim Odemeler Dengesi verileri
12 Ocak - Haftalik yabanci portfoy hareketleri
TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
16 Ocak - Aralik Merkezi Butce verileri
Ekim dénemi istihdam gdstergeleri
19 Ocak - Haftalik yabanci portféy hareketleri
TCMB haftalik para ve banka istatistikleri

= Kasim sanayi Uretimi 4C16'da kismi iyilesmeyi dogruladh.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Banvit — Ana hissedarlar ile BRF GmbH arasinda 6denmis
sermayenin yaklasik %79,48'ine tekabll eden hisselerin satisina
iliskin hisse satis sozlesmesi imzaland.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 77,394 %0.4 -%0.5
BIST-30 94,247 %0.4 -%0.7
Banka 127,647 %0.6 -%1.0
Sanayi 83,082 %0.3 -%0.5
Hizmet 49,742 %0.4 %0.9
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 8.50 8.50 8.50
AOFM 8.30 8.30 8.28
2 yillik bono faizi 10.95 10.95 10.94
10 yilhk bono faizi 11.40 11.40 11.50
Kur
USD/TL 3.70 %4.8 %7.2
EUR/TL 3.90 %5.1 %6.4
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.80 %4.9 %6.8
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 161 169 163
Ortalama islem hacmi * 0.91 0.89 0.87
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 9.0x 7.8x 6.8x
PD/DD 1.14x 0.95x 0.86x
PD/DD (Banka) 0.79x 0.68x 0.60x
FD/FAVOK 8.2x 6.9x 6.1x
Kar blylimesi %17.2 %13.8 %15.6
Ozsermaye karlilgi %13.5 %13.1 %13.5
Temetti verimi %2.9 %3.6 %4.0

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatrum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Kasim sanayi iiretimi 4C16'da kismi iyilesmeyi dogruladi

Dizeltilmemis Kasim ay yillik sanayi tretimi verisi, yillik bazda %4,6 artis gdstererek,
%3,68 olan piyasa beklentisinin lzerinde bir artis kaydetti. Takvim etkisinden
arindinlmis Sanayi Uretimi blylimesi ise %2,7 olarak gerceklesti. Takvim ve mevsimsel
etkilerden arindirnlmis sanayi Uretiminde ise herhangi bir degisim yasanmadi.

e Sanayi Uretiminde 3C16'da goriilen %3,3 oranindaki daralma sonrasinda, yilin
son ¢eyreginde Uretim tarafinda iyilesme kendini gdsteriyor.

e Kasim Sanayi Uretimi verisinin takvim etkisinden arindiriimis alt kalemlerini
inceledigimizde; ihracat performansi ile 6ne ¢ikan otomobil sektdriinde
gozlemlenen %12,6'lik blylimenin, manset verideki ylkselisin en dnemli
nedeni oldugu goruluyor.

e Aralik 6ncii gostergelerine bakildiginda ise yine zayiflama sinyalleri aliniyor.

Aralik oncii gostergelerine
bakudiginda ise sanayi
iiretiminde yine zayiflama
sinyalleri alintyor.

Rapora ulasmak igin

Sirket ve Sektor Haberleri

Banvit — Ana hissedarlar olan Gorener Ailesi ve Aabar Investments PJS ile Brezilya
merkezli BRF GmbH arasinda 6denmis sermayenin yaklasik %79,48'ine tekabiil eden
hisselerin satisina iliskin hisse satis s6zlesmesi imzalandi. S6zlesmenin imzalanmasini
takiben BRF ile Katar merkezli Qatar Investment Authority istiraki olan Qatar Holding
LLC (QH) arasinda %60 BRF, %40 ise QH'de bulunmak kaydiyla yeni bir ortaklik
olusturulacak.

Sozlesmede toplam satin alma bedeli hisse basina 11,51 TL olmak lzere 915 milyon TL
olarak belirlendi. Belirlenen hisse basina deger, diinkl kapanis fiyati olan 8,83 TL'den
%30 daha ylksektir. islemin ifade ettigi 12 aylk kaydirnlmig FD/FAVOK orani 8,65x, FD/
Net satiglar orani 0,85x'tir. 2016/09 itibariyle Banvit'in 12 aylik kaydiriimis net satisi
1.878 milyon TL iken 12 ayhk kaydirlmig FAVOK'G 184 milyon TL'ydi. FAVOK marji
%9,8'di.

Banvit'in net borcu 445 milyon TL seviyesindeydi ve bu rakam 1,73x'ltk bir net
borg/6zkaynak oranini ifade ediyor. Hisse devir isleminin tamamlanmasinin ardindan
alict konsorsiyum, azinlik hissedarlarina pay alim teklifinde bulunmak amaciyla SPK'ya
basvuracak.
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http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Sanayi_uretimi_-_Kasimf2a01cae-d.pdf
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin Turk lirasindaki deger kaybina ragmen BIST-100 endeksi giinii %0,37 deger
artistyla 77.394 seviyesinden kapatti.

Veri akisinin goreceli olarak zayif oldugu bugiin yatirimcilar politik haber akisini takip
ediyor olacak. Bu cercevede diin baslayan ve 15 glin sirmesi beklenen Anayasa
degisiklik paketinin Meclis'teki gériismeleri izleniyor olunacak. TL'nin seyri yatirrmcilarin
odak noktasinda olacak. Gelismekte olan Ulke kur sepetine gore negatif ayrismanin diin
bltin hiziyla devam ettigi gorildi. Sabah kotasyonlarina da olumsuz baslangig dikkat
cekiyor.

Borsa Istanbul'da acilista saticili bir seyir olmasini ve giin icinde ise yatay seyir
izleyecegini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 77.807, 78.220 ve 78.806
direnclerini ve 76.809, 76.223 ve 75.810 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Haftanin ilk islem giintinde 3,74 seviyesi lizerine ¢ikarak rekor tazeleyen kur, bu sabah
saatlerinde 3,70 Uizerindeki seyrini stirdirlyor. Petrol fiyatlarinda gézlemlenen
yukselisin yarattigi baski, ylkselen enflasyon, diisen turizm gelirleri ve buna bagh
olarak artmasi beklenen cari acik, sekteye ugrayan ekonomik biyiime, siyasi
belirsizlikler, jeopolitik riskler, Fed'in faiz artirim politikasinin radikal bir degisimin
esiginde bulunmasi ve tiim bu gelismelerin yaninda yurt icerisinde faizlerin artmayacagi
beklentisi, TL varliklar Gizerinde baski yaratan en dnemli unsurlar olarak sayilabilir.
Bundan sonra gozler, 24 Ocak’ta gerceklesecek olan PPK toplantisinda olacak.
Piyasadaki genel beklenti, TCMB'nin faiz konusunda gerekli adimi atmayacag, ya da
faiz hamlesinin kurun atesini dindirme konusunda yetersiz kalacagi yoniinde.
TCMB'den bir hamle gelmedigi middetge kurun 3,55 — 3,60 seviyesinin altina inmesi su
an igin zor gorinlyor. Bu sabah saatleri itibariyle rekor seviyelere yakin seyreden
USDTRY paritesinde yiikselis egiliminin korundugunu belirtebiliriz. Yukari yonlu
hareketlerde yiikselisi sinirlayabilecek bir direng seviyemiz bulunmuyor. Asagida yonli
hareketlerde ise, glicli seviyeler olmamakla birlikte, 3,6270 ve 3,61 seviyeleri destek
olarak karsimiza cikiyor.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Kisa vadeli duistis kanalini yukari yonli kirmasi sonrasinda 1,05 seviyesi tizerinde
tutunan EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle diinki kayiplarinin bir kismini
telafi etmis durumda. Orta — uzun vadede EURUSD paritesinde istikrarli bir yUkselis
hareketi beklememekle birlikte, mevcut ylkselis ¢cabasinin 1,07 — 1,08 bandina dogru
devam edebilecegini dustiniyoruz. Ancak, EURUSD paritesinde gézlemlenebilecek s6z
konusu olasi bir yikselisin kisa - orta vadede istikrar kazanmasini beklemiyoruz.
Avrupa’daki yogun se¢im takvimi ve dolar endeksindeki mevcut diislstin bir
“diizeltme” niteliginde olmasi, paritedeki ylikselis cabalarinin satis firsati olarak sinirli
kamasina neden olabilir. Yatinmcilarimiza paritedeki ylkselisleri yakindan izlemelerini
ve satis firsatlarini degerlendirmelerini 6neriyoruz. EURUSD grafigine baktigimizda
paritenin 1,0610 seviyesinden islem gordigiini ve 1,0576 — 1,0612 seviyeleri arasinda
hareket etmekte oldugunu goriiyoruz. 1,0612 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde
bir sonraki direng seviyemiz 1,0644, 1,0576 desteginin asagdi yonlu kinlmasi halinde ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,0554.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Kisa vadeli yikselis kanalini yukari yénli kirmasi sonrasinda 1180 seviyesi Gzerine kadar
¢ikan altin fiyatlari, kisa vadeli yUkselis cabasini siirdlriyor. Veri akisi acisindan sakin
gegecek olan buglin icerisinde altin fiyatlarinin 1190 seviyesine dogru bir ylkselis
cabasi sergilemesi beklenebilir. Fiyatlardaki mevcut gliclenme hareketi 1200 seviyesine
dogru surebilir. Ancak, dolar endeksindeki mevcut zayiflamanin gegici bir diizeltme
hareketi olabilecegi gercegdi, altindaki mevcut yikselis hareketinin sinirli kalmasina ve
fiyatlarin yeniden dlslise gecmesine neden olabilir. Yatinmcilarimiza yUkselis
hareketlerini yakindan izlemelerini ve kisa — orta vadede olusabilecek satis firsatlarini
degerlendirmelerini dneriyoruz. Bu sabah saatlerinde 1186 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1188,30 seviyesi direng, 1185 seviyesi destek
konumunda. 1188,30 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1195. 1185 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1180.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,269 -%0.4 %1.3 %0.4 %6.5 %1.3
DAX 11,564 -%0.3 -%0.3 %3.2 %20.1 %0.7
FTSE 7,238 %0.4 %1.3 %4.1 %9.8 %1.3
Nikkei 19,454 -%0.9 %0.7 %1.5 %27.7 %0.9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 77,394 %0.4 -%0.5 %2.2 -%0.8 -%1.0
Cin 3,171 -%0.1 %1.1 -%2.0 %6.1 %2.1
Hindistan 26,727 %0.5 %0.8 %0.4 -%1.0 %0.9
Endonezya 5,316 -%0.2 %0.6 %0.0 %6.7 %0.2
Rusya 2,211 -%0.1 -%1.0 %0.1 %16.7 -%1.0
Brezilya 61,700 %0.1 %3.5 %2.0 %16.1 %2.4
Meksika 45,554 -%1.1 -%0.3 -%2.9 -%0.4 -%0.2
Guney Afrika 51,050 -%0.3 %0.8 %0.3 -%0.4 %0.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %2.1 a.d. -%1.6 -%14.6 -%36.5
EM VIX 19 -%0.4 a.d. -%2.1 -%5.9 -%16.5
MOVE 75 -%0.5 a.d. -%1.0 %7.2 %10.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7134 %1.9 %4.7 %6.8 %27.8 %27.4
Brezilya 3.2 -%0.7 -%2.6 -%5.3 -%3.3 -%19.3
Guney Afrika 13.6726 -%0.6 -%0.5 -%0.9 -%5.4 -%11.6
Cin 6.9375 %0.2 a.d. %0.4 %3.6 %6.8
Hindistan 68.2038 %0.4 %0.0 %1.2 %1.6 %3.1
Endonezya 13365 %0.0 a.d. %0.3 %2.0 -%3.1
CDS *
Turkiye 284.7 15.2 -3.5 -13.8 29.3 33.8
Brezilya 261.2 2.1 -21.5 -13.1 -33.6 -4.2
Guney Afrika 255.7 0.0 1.8 -8.1 -94.2 -82.8
Endonezya 153.6 4.2 a.d. a.d. -22.5 11.7
Rusya 231.4 1.2 -3.8 -0.8 -30.6 -54.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.4 0.1 1.6 0.1 2.3 0.7
Brezilya %11.3 -0.1 0.1 -0.6 -0.7 -5.2
Guney Afrika %8.8 0.0 a.d. -0.1 0.2 -1.0
Hindistan %6.4 0.0 0.0 0.0 -1.0 -1.4
Endonezya %7.8 0.0 a.d. 0.1 0.7 -1.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.9 0.16 1.44 0.08 2.05 0.87
Brezilya %5.1 -0.07 a.d. -0.31 0.39 -2.04
Guney Afrika %4.7 0.10 -0.19 -0.09 0.47 -0.82
Endonezya %4.1 0.12 a.d. -0.19 0.77 -0.67
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54.94 -%3.8 -%3.3 %1.1 %18.8 %47.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 51.96 -%3.8 a.d. %0.9 %16.1 %40.3
Altin - USD / oz 1184.9 %1.0 a.d. %2.2 -%12.7 %11.8
Gumus - USD /t oz 16.683 %1.0 a.d. -%1.3 -%17.7 %20.9
Commodity Bureau Index 429.45 %1.0 a.d. %0.6 %4.3 %14.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkéy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELL
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENiZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guncel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uctinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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