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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Cuma giini dalgali bir bant icerisinde hareket eden BIST-100
endeksi glinli %0,2 deger kaybi ile 88.497 seviyesinden kapatti.
Holding endeksi diger endekslerden olumsuz olarak ayristi.

Gelismekte olan Ulke kurlarinda Dolar endeksindeki gliclenmenin de
etkisiyle bir baski oldugu goriliyor Ancak haftaya baslarken erken
kotasyonlarda TL daha gliclu bir performans sergilemeyi basariyor.
Gecen hafta igerisinde 3,75 seviyelerine dogru yaklasan USD/TL,
3,715-3,725 seviyelerinde islem goriyor.

Bu hafta yurticinde ekonomik veri akisi olarak bugiin agiklanacak
olan Subat ay1 Sanayi Uretim Endeksi verileri ve yarin agiklanacak
olan Subat ay1 Odemeler Dengesi verilerinin yatinmcilar tarafindan
takip edilecegini, yurtdisinda ise, Cuma gtinli gelecek ABD'de
aclklanacak olan perakende satislar ve enflasyon verisinin dnemli
oldugunu distinlyoruz.

16 Nisan Pazar ginii yapilacak olan referandum 6ncesinde,
yatirrmcilarin bekle-gor politikasi izleyecegini ve buna bagl olarak da
hisse senetleri piyasasinda bir bant hareketi olmasini 6ngériyoruz.
Bugin icin ise Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olmasini ve
88.775 seviyesinin gecilmesi durumunda yukselis hareketinin bir
sonraki hedefinin 89.000 olacagini diisiinliyoruz. Giin icinde BIST-
100 endeksinde 88.775, 89.053 ve 89.265 direnclerini ve 88.285,
88.074 ve 87.796 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Sirket ve Sektor Haberleri

10 Nisan - Subat Sanayi Uretimi verileri
11 Nisan - Subat Odemeler Dengesi Istatistikleri
13 Nisan - Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri
17 Nisan - TCMB Beklenti Anketi
Ocak dénemi istihdam verileri
Mart ay1 Merkezi Butce verileri
20 Nisan - Mart Merkezi Yonetim Borg Stoku
24 Nisan - Mart Konut Satislari
Nisan Reel Sektor Glven Endeksi & KKO

= Albaraka Tiirk - Bugtin hisse basina brit 0,04836 TL nakit kar
pay! 6demesi gerceklestirecek.

= Kordsa — Bugiin hisse basina briit 0,29642 TL nakit kar payi
odemesi gerceklestirecek.

= Yarin temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler: Sarkuysan,
Yeni Gimat GYO

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 88,497 -%0.2 -%0.5
BIST-30 108,411 -%0.1 -%0.6
Banka 149,681 %0.1 %0.8
Sanayi 93,874 -%0.3 -%2.2
Hizmet 56,840 -%0.3 -%0.1
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.50 11.48 11.35
2 yillik bono faizi 11.48 11.46 11.30
10 yilhk bono faizi 11.06 11.05 10.93
Kur
UsD/TL 3.72 %2.3 %1.0
EUR/TL 3.96 %1.8 %1.5
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.84 %2.1 %1.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 181 186 186
Ortalama islem hacmi * 0.93 0.96 1.12
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.8x 7.5x
PD/DD 1.10x 1.08x 0.98x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.79x 0.71x
FD/FAVOK 8.0x 7.4x 6.5x
Kar biiyimesi %13.5 %18.7 %18.2
Ozsermaye karlihg: %12.7 %13.1 %13.7
Temettd verimi %2.9 %3.3 %3.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

Tletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Albaraka Tiirk - Buglin hisse basina brit 0,04836 TL nakit kar payr 6demesi
gerceklestirecek. Temetti verimi %3,9.

Kordsa - Bugtin hisse basina brit 0,29642 TL nakit kar payr ddemesi gerceklestirecek.
Temettl verimi %3,7.

Yarin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler ve temettii verimleri:
Sarkuysan (%3,3), Yeni Gimat GYO (%6,5)
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Teknik Analiz

BIST-100

Cuma giini dalgali bir bant icerisinde hareket eden BIST-100 endeksi giinii %0,2
deger kaybi ile 88.497 seviyesinden kapatti. Holding endeksi diger endekslerden
olumsuz olarak ayristi.

Gelismekte olan Ulke kurlarinda Dolar endeksindeki gliclenmenin de etkisiyle bir
baski oldugu goriliyor Ancak haftaya baslarken erken kotasyonlarda TL daha
glcla bir performans sergilemeyi basariyor. Gegen hafta icerisinde 3,75 seviyelerine
dogru yaklasan USD/TL, 3,715-3,725 seviyelerinde islem gortyor.

Bu hafta yurticinde ekonomik veri akisi olarak bugiin agiklanacak olan Subat ayi
Sanayi Uretim Endeksi verileri ve yarin aciklanacak olan Subat ayi Odemeler
Dengesi verilerinin yatinmcilar tarafindan takip edilecegini, yurtdisinda ise, Cuma
glini gelecek ABD’'de agiklanacak olan perakende satislar ve enflasyon verisinin
onemli oldugunu distnuyoruz.

16 Nisan Pazar giinl yapilacak olan referandum dncesinde, yatirimcilarin bekle-gor
politikasi izleyecegini ve buna bagh olarak da hisse senetleri piyasasinda bir bant
hareketi olmasini éngériiyoruz. Bugiin icin ise Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir
olmasini ve 88.775 seviyesinin gecilmesi durumunda yikselis hareketinin bir
sonraki hedefinin 89.000 olacagini diistiniiyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde
88.775, 89.053 ve 89.265 direnclerini ve 88.285, 88.074 ve 87.796 desteklerini takip
ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Giinliik, TL)

USD/TL

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, dolar endeksinin 50 giinlik hareketli ortalamasini
yukari yonli kirabilecegini ve 102 seviyesini hedef haline getirebilecegini belirtmistik.
Bir stiredir ylkselisine ara veren ve 50 glinlik hareketli ortalamasinin altinda yatay bir
seyir izlene dolar endeksi, Cuma glini aksam saatlerinde yonuni yeniden yukari gevirdi
ve ortalamayi yukari yonlu kirarak 101,30 seviyesi Uizerine kadar yikseldi. Endeksin 102
seviyesini hedef alacagina yonelik beklentimizi stirdlriiyoruz. Dolar endeksindeki
yukselis nedeniyle gelismekte olan Ulke para birimlerinin bu sabah saatleri itibariyle
genel olarak saticili bir seyir izledigini goriyoruz. Tirk lirasi ise bu sabah saatleri
itibariyle dolar karsisinda en iyi performans sergileyen gelismekte ola (lke para
birimlerinden biri olarak karsimiza cikiyor. Referandumun hemen éncesinde, TL
Uzerindeki volatilitenin artmasini bekliyoruz. TL'deki deger kaybinin devam etmesi
durumunda kurdaki yiikselis hareketinin 3,80'e dogru gli¢ kazandigini gorebiliriz. Kisa
vadede kurun 3,70 — 3,80 bandi igerisinde hareket etmesini bekliyoruz. Buguln icerisinde
sabah saatlerinde yurt ici piyasalarda agiklanacak olan Subat ayi Sanayi Uretimi verisini
takip ediyor olacagiz. Haftanin ilk islem giini veri agisindan sakin gececek. Fed Baskani
Janet Yellen'in aksam saatlerinde gergeklestirecedi konusmadan piyasalari
etkileyebilecek dnemli bir aciklama gelmesi beklenmiyor. Kurdaki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7329 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7385 seviyesi direng, 3,7278 seviyesi ise destek
konumunda. 3,7385 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,7465, 3,7278 desteginin asag yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,7195.
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EUR/USD

Gegtigimiz hafta Cuma guinki biltenimizde, bir stiredir 1,0645 — 1,07 seviyeleri arasinda
yatay bir seyir izleyen ve gunlik grafiginde bir bayrak formasyonu (devamlilik
formasyonu) olusturan EURUSD paritesinin, sert diistis hareketine kaldigi yerden devam
etmesini bekledigimizi belirtmis, yatinmcilarimiza, satis firsatlarini degerlendirmelerini
dnermistik. Dolar endeksinin 50 glinliik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmasi ve
101 seviyesi Gzerinde dogru yonelmesi ile birlikte 6ngordigimiiz hareketi
gerceklestiren EURUSD paritesi, 1,0570 seviyesine kadar gerilerek son 1 ayin dip
seviyesine indi. EURUSD paritesindeki bu sert dististe, Avrupa Merkez Bankasi'ndan
gelen aciklamalarin da biyk etkisi oldu. Euro Bdlgesi'nde yukari hareketin ivme
kazanmasi ve deflasyon tehdidinin ortadan kalkmasi ile birlikte, piyasada AMB'nin
parasal genislemeyi bitirebilecedi ve borclanma maliyetlerini yukari ¢ekebilecegine
yonelik beklentiler artmisti. Ancak, Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi’'den
gectigimiz hafta gelen aciklamalar bu beklentileri buyik 6l¢lide baltaladi ve euronun
deger kaybetmesine neden oldu. Draghi, Euro Bolgesi'nde enflasyonun, para
politikasinin gorinimind degistirmeyi makul kilacak denli glcli olmadigini belirterek,
piyasadaki parasal genislemede azaltim — faiz artinm beklentilerini biyik 6lgltde
baskiladi. Tim bu gelismelerin etkisiyle birlikte, 6ngérdiigimiiz Gzere yeniden 1,05'li
seviyelere gerileyen EURUSD paritesi, kisa vadede saticili goériinimunu koruyabilecegini
distinmekteyiz. Kisa vadeli teknik g&stergelerin, paritenin yeniden 1,05 seviyesi altini
hedefleyebilecegini isaret ediyor. Haftanin ilk islem glni veri agisindan sakin gegecek.
Fed Baskani Janet Yellen'in aksam saatlerinde gerceklestirecedi konusmadan piyasalari
etkileyebilecek dnemli bir aciklama gelmesi beklenmiyor. Paritedeki glincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0585 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0580 seviyesi destek, 1,0608 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,0608 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1,0624, 1,0580 desteginin asagd! yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,0553.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Gectigimiz hafta Cuma glind, dolar endeksinin 50 guinlik hareketli ortalamasini yukari
yonli kirmast ile birlikte sert bir yikselis kaydetmesi, altin fiyatlarinin satis baskilarina
maruz kalmasina neden oldu. Bir siiredir ylkselisine ara veren ve 50 glinlik hareketli
ortalamasinin altinda yatay bir seyir izlene dolar endeksi, Cuma glinii aksam saatlerinde
yoniuni yeniden yukari gevirdi ve 50 guinlik ortalamasini yukari yonlu kirarak 101,30
seviyesi lizerine kadar ylkseldi. Endeksin 102 seviyesini hedef alacagina yonelik
beklentimizi strdlrtyoruz. Dolar endeksindeki sert yukselis nedeniyle 1255 seviyesini
altina kadar gerileyen altinda, 4 saatlik grafikte, bir devamlilik formasyonu olan bayrak
formasyonu olusmakta oldugunu goriiyoruz. Formasyonun calismasi durumunda altin
fiyatlarinin sert saticili seyrini stirdirmesi ve 1250 seviyesinin altini hedef almasi
beklenebilir. Haftanin ilk islem glni veri agisindan sakin gececek. Fed Baskani Janet
Yellen'in aksam saatlerinde gerceklestirecedi konusmadan piyasalari etkileyebilecek
o6nemli bir agiklama gelmesi beklenmiyor. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik gériiniime
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1253,41 islem gérmekte olan altin
fiyatlarinda 1250 seviyesi destek, 1255 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1255 direncinin
yukari yonlu kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1262, 1250 destedinin
asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1245.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,356 -%0.1 -%0.3 -%0.7 %8.9 %5.2
DAX 12,225 %0.0 -%0.7 %2.2 %15.1 %6.5
FTSE 7,349 %0.6 %0.4 %0.1 %3.5 %2.9
Nikkei 18,665 %0.6 -%1.0 -%4.2 %11.4 -%1.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 88,497 -%0.2 -%0.5 -%1.2 %13.7 %13.3
Cin 3,287 -%0.3 %2.1 %2.0 %7.5 %5.6
Hindistan 29,707 %0.1 %0.4 %2.7 %5.9 %11.7
Endonezya 5,653 %0.0 %0.8 %4.8 %5.4 %6.7
Rusya 2,020 -%1.7 %1.2 %2.3 %1.0 -%9.5
Brezilya 64,593 %0.6 -%0.6 -%0.1 %4.7 %7.2
Meksika 49,344 %0.7 %1.7 %4.8 %2.2 %8.1
Guney Afrika 52,853 -%0.1 %1.5 %3.1 %2.3 %4.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %3.9 %4.0 %12.4 -%4.5 -%8.3
EM VIX 18 %3.5 %9.6 %4.9 -%22.7 -%21.5
MOVE 69 %0.6 %13.1 %4.0 %9.3 -%4.1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7332 %0.6 %2.7 %1.4 %22.4 %6.0
Brezilya 3.1465 %0.1 %0.8 %0.9 -%2.2 -%3.2
Giney Afrika 13.759 %0.0 %2.6 %6.1 -%0.8 %0.1
Cin 6.9005 %0.0 %0.2 %0.0 a.d. -%0.6
Hindistan 64.28 -%0.4 -%0.9 -%3.6 -%3.6 -%5.4
Endonezya 13322 -%0.1 %0.0 -%0.2 %2.6 -%1.1
CDS *
Turkiye 234.3 -1.2 -3.7 3.0 355 -3.9
Brezilya 222.8 0.4 -6.8 10.5 -10.3 114.3
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 131.0 1.3 21 1.3 3.1 45.8
Rusya 170.1 8.4 -5.1 4.8 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.1 0.0 13 -0.1 1.4 -0.3
Brezilya %10.1 0.0 0.0 -0.2 -1.4 a.d.
Guney Afrika %9.0 -0.1 0.1 0.3 0.3 0.0
Hindistan %6.8 0.1 0.1 0.0 0.1 0.3
Endonezya %7.1 0.1 0.1 -0.3 0.0 -0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.3 -0.02 0.86 -0.40 0.90 -0.52
Brezilya %4.8 0.03 0.01 -0.19 0.09 -0.70
Guney Afrika %4.9 a.d. 0.07 0.13 0.80 0.01
Endonezya %3.9 -0.01 0.03 -0.06 0.52 -0.43
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.24 %0.6 %4.6 -%1.2 %6.4 -%2.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.24 %1.0 %3.2 -%1.7 %4.9 -%2.8
Altin - USD / oz 1254.3 %0.3 %0.6 %3.1 %0.4 %8.9
GUmus - USD /t oz. 18.151 -%0.5 -%0.6 %3.8 %4.4 %13.5
Commodity Bureau Index 427.37 -%0.3 -%0.8 -%1.2 %6.4 %1.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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