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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
. . o . L . 13 Mart - Ocak Odemeler Dengesi
Din saticili bir seyir izleyen BIST-100 endeksi glinii %0,54 deger TCMB Mart Beklenti Anketi
kaybi ile 89.003 seviyesinden kapatti. Satig banka, holding ve hizmet 15 Mart - Subat merkezi batce verileri
. . Aralik dénemi isglict istatistikleri
endekslerinde yogunlasti. 16 Mart - PPK toplantisi
Ocak Kisa vadeli dis borg stoku
Buglin ABD'den gelecek olan Tarim Disi Istihdam verisi ve % degisim
detaylarinin — 6zellikle ortalama saatlik kazanglarin, yatinmcilar Kapanis 1 giin 1 hafta
t find taki dil K .. i h Idud diisiini Hisse senedi piyasasi
arafindan takip edilecek en 6nemli husus oldugunu distiniyoruz. BIST-100 89,485 %15 %0.2
Yurtigi tarafta ise, TCMB'nin bankalararasi para piyasasinda gecelik BIST-30 109,851 %1.6 %0.1
fonl s Kol Skl ortal fonl livetini Banka 151,192 -%2.1 -%1.3
onlama saglamayacak olmasi, agirlikli ortalama fonlama maliyetinin Sanayi 94753 %Ls %0.4
%10,8'e yakin bir yerde olusmasina ve Turk lirasinin deger Hizmet 57,676 %0.0 %2.6
kazanmasina neden olabilir.
Kapanis 1 hafta 1ay
Son iki glindur yasadigimiz satiglarin ardindan bugiin Borsa Tahvil ve para piyasalan
i ' : H H 20’ ' Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
Istanbul’da hafif alicili blr.seylr olme-)s.lnl ve 16.3'9 da. ABDVc.:Ie.n AOEM 06 106 1038
acgiklanacak Tarim Digi Istihdam verisi sonrasi yon ¢izecegini 2 yillik bono faizi 11.46 11.39 11.12
diisiinmekteyiz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 89.448, 89.893 ve 10 yillik bono faizi 13 11 10.95
90.293 direnclerini ve 88.603, 88.203 ve 87.758 desteklerini takip Kur
ediyor olacagiz USD/TL 3.70 %2.0 -%1.0
) EUR/TL 3.91 %2.1 “%1.9
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.81 %2.0 -%1.5
Ekonomi ve Politika Haberleri
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
= Gecen hafta hisse senedi piyasasina yabanci talebi siirdii. Piyasa degeri * 183 186 179
Ortalama islem hacmi * 1.36 1.33 1.32
* milyar ABD dolart
Sirket ve Sektor Haberleri
BIST-100 2016T  2017T 2018T
.o F/K 9.3x 9.0x 7.6x
= Aksa Enerji — 4. ceyrek sonuglarini agiklad. PD/DD 1.09% 111x 1.00x
.. . . PD/DD (Banka) 0.77x 0.80x 0.71x
= Bizim - 50 bin adet pay alimi gerceklestirdi. FD/FAVOK 8.0x 7.7x 6.8x
o . Kar biyimesi %13.0 %187 %17.9
= Boyner Perakende — Mayhoola, Boyner Holding ile 6denmis Ozsermaye karliligi %12.5 %13.0 %13.6
. ;e . .. (i imi [ [+ [
sermayenin %12'si oranindaki payi satin almak tizere anlagma Temetti verim %2.9 £33 %37
i Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuwum
imzalad.

fletigim:
= Eregli Demir Celik - Yonetim Kurulu, 15 Aralik’a kadar hisse
basina brit 0,41TL nakit temettt dagitmayi teklif edecek.

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr

+90 212 355 4646

= Migros - 4. ceyrek sonuglarini agiklad.

= Oyak Cimento Grubu - 3 Temmuz ve 1 Aralik tarihlerinde 2
taksit halinde dagitilmak tzere kar payi dagitimini Genel Kurul
onayina sunacak.

= Selcuk Ecza Deposu — Bugtin 4. ceyrek sonuclarini agiklayacak.

= Tiirk Havayollan - Bugiin 4. ceyrek sonuclarini agiklayacak.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Gegen hafta hisse senedine yabanci talebi siirdii

24 Subat — 3 Mart tarihleri arasinda hisse senedi piyasasina 133,5 milyon dolarlik net
yabanci girisi yasandi. Boylece, yilbasindan bu yana hisse senedinde goériilen toplam
net yabanci girisi 1 milyar dolardan 1,14 milyar dolara yikseldi. Ancak, yabanci
yatinmcilar s6z konusu hafta icerisinde tahvil cephesinde satim tarafindaydilar. 24
Subat — 3 Mart haftasinda tahvil cephesinde (repo islemleri harig) gérilen 99,4 milyon
dolarlik ¢ikis ile birlikte, yilbasindan bu yana bono piyasasindaki toplam ¢ikis 354
milyon dolardan 453 milyon dolara yikseldi.

Yiubasindan bu yana
hisse senedinde
goriilen toplam net
yabancu girisi 1,14
milyar dolar oldu.

e Yabanci yatinmcilarin tahvil stoku icerisindeki payi ise %18,3 seviyesinden
%18,2'ye geriledi. Ayni hafta icerisinde Eurobond piyasasinda 768 milyon
dolarlik net ¢ikis yasandi.

Ayrintili rapor igin

Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Enerji — 4. ceyrekte 279 milyon TL net zarar acikladi (4C15: 22 milyon TL kar,
3C16: 74 milyon TL zarar). Piyasa net zarar beklentisi 146 milyon TL'ydi. Olumsuz
sonugta, zayif operasyonel performans, 30 milyon TL'lik kur farki gideri, Kézbuku
Santrali'nin satisi ile ilgili tek seferlik giderler ve 16 milyon TL tutarindaki
tamamlanmamis ihale giderleri rol oynamistir.

Boyner Perakende - Mayhoola for Investments LLC ("Mayhoola"), buglin Boyner
Holding'den Boyner Perakende’nin cikariimis sermayesinin %12'sine tekabil eden
toplam 6.924.000 TL nominal degerdeki payin, pay basina 25 TL degerle (toplam
173.100.000 TL tutara denk gelecek sekilde) iki asamali olarak satin alinmasina iliskin
sozlesme imzaladi.

iki asamasinin da tamamlanmasiyla Mayhoola'nin Boyner Perakende'deki pay orani
yaklasik %42,68, Boyner Holding'in Boyner Perakende'deki pay orani ise yaklasik
%42,80 olacaktir.

Bizim Toptan — 11,80-11,93 TL fiyat araligindan 50 bin adet pay alimi gerceklestirdi.
Sirket, boylece 6denmis sermayenin %0,125'i oraninda payi geri almis oldu. Bizim
Toptan diin yaptigi aciklamada geri alim icin ayrilan fon tutarinin azami 40 milyon TL
oldugunu aciklad.

Eregli Demir Celik — 15 Aralik'a kadar dagitilmak Uizere hisse basina brit 0,41TL nakit
kar payr dagitimini Genel Kurul'un onayina sunulacagini acikladi. Temetti verimi %7.

Migros (AL, Hedef Fiyat: 24TL) — 4. Ceyrekte beklentiler dahilinde 236 milyon TL zarar
acikladi. Bizim beklentimiz 214 milyon TL net zarar, konsensus beklentisi 220 milyon
TL'ydi. Operasyonel karliliktaki biylimeye ragmen sirket 232 milyon kur farki gideri elde
etti. Net satislar yillik bazda %22 artista 2,901 milyon TL seviyesine yiikseldi. Toplam
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madgaza sayisi ve satis alani 1.605 (%14 yillik buytime) ve 1.079 bin metrekareye (%6
yillik blylime) ulasti. Metrekare bazinda ciroda ise %14 yillik biylime gerceklesti.
Migros'un modern perakende pazar payindaki 80 baz puan %14,4 seviyesine artisin
magaza gelen mdsteri sayisindaki artisa katkisi ve enflasyon lizerinde sepet blyiimesi
yillk biytimeye katki sagladi. Brit marj tiketiciye sunulan iskontolarla 120 baz puan
diistsle %26,1 seviyesine geriledi. Ancak faaliyet giderleri tarafinda yapilan
iyilestirmelerle FAVOK marji sadece 50 baz puan %5,5 seviyesine daraldi.

2017 beklentisi: Migros 2017'de 120-150 yeni magaza acihsi planlyor. Biz 60 magaza
acilisi dngoriyorduk. Kipa magazalari Mart itibariyle konsolidasyona dahil edildiginde
2017'de %30-35 ciro blylimesi ve %5-5,5 FAVOK marji beklentisi paylasildi. Kipa
konsolidasyona dahil edilmezse Migros %15-18 ciro biiylimesi ve %6-6,5 FAVOK marji
bekliyor.

Yorum: Kipa finansallarini modelimize 2017 Ocak ayindan itibaren konsolide ediyorduk
ancak konsolidasyonun Mart ayinda baslamasi 2017 beklentilerimizde hafif asagi
revizyona neden olacaktir. Ancak yine sirketin beklentilerinin bizim tahminlerimin
lzerinde oldugunu goériyoruz. Bugiin gerceklesecek analist telekonferansi sonrasi
tahminlerimizi gdzden gegirecegiz. AL tavsiyemizi strdiriyoruz.

Oyak Cimento Grubu - 3 Temmuz ve 1 Aralik tarihlerinde 2 taksit halinde dagitiimak
Uzere kar payi dagitimini Genel Kurul onayina sunacak. Detaylar asagidaki gibidir:

Adana Cimento A — Hisse basina 0,88796 TL, temetti verimi %13,4

Adana Cimento B — Hisse basina 0,631444 TL, temettl verimi %13,3

Adana Cimento C — Hisse basina 0,0877 TL, temettl verimi %10,4

Bolu Cimento — Hisse basina 0,66324 TL, temettl verimi %10,6

Mardin Cimento - Hisse basina 0,319565 TL, temettl verimi %7

Unye Cimento - Hisse basina 0,4691 TL, temetti verimi %10,8

Selcuk Ecza Deposu — Bugin 4. gey[ek sonuglarini aciklayacak. Piyasa beklentisi 57
milyon TL net kar, 65 milyon TL FAVOK ve 2.332 milyon TL net satis agiklanacagi
yonindedir.

Tirk Havayollari — Buglin 4. Ceyrek sonugclarini agiklayacak. Piyasa beklentisi 260

milyon TL net kar (yillik +%104), 341 milyon TL FAVOK (yillik -%45) ve 7.157 milyon TL
net satis aciklanacagi yoniindedir.
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin saticili bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,54 deger kaybi ile 89.003
seviyesinden kapatti. Satis banka, holding ve hizmet endekslerinde yogunlasti.

Bugiin ABD'den gelecek olan Tarim Disi Istihdam verisi ve detaylarinin — 6zellikle
ortalama saatlik kazanglarin, yatinmcilar tarafindan takip edilecek en 6nemli husus
oldugunu distnlyoruz. Yurtici tarafta ise, TCMB'nin bankalararasi para piyasasinda
gecelik fonlama saglamayacak olmasi, agdirlikli ortalama fonlama maliyetinin
%10,8'e yakin bir yerde olusmasina ve Tirk lirasinin deger kazanmasina neden
olabilir.

Son iki glindiir yasadigimiz satislarin ardindan bugiin Borsa Istanbul’da hafif alicili
bir seyir olmasini ve 16:30'da ABD'den aciklanacak Tarim Disi Istihdam verisi
sonrasi yon cizecegini diisiinmekteyiz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 89.448,
89.893 ve 90.293 direnclerini ve 88.603, 88.203 ve 87.758 desteklerini takip ediyor

olacagiz.
BIST-100 (Giinliik, TL)
| w100 leun 7 [ 1w [ kun[svo [symlTmMp] =] rmatriks = |=[ofx|
09.03.17 17
Acilis  89196.22 it -
Viksek  8§9493.67 4 (30000
Diisik  S8648.56 l —
Kapamzs 8000256 _'_I — BTS00,
&g, Ort ]
Fark -482.34 e
— 52:
= BOO00.
—_ ﬁ:
— 7000
— 725
0515 1016 1116 1216 oL17 0217 03.17
e | 2 : Slus

GUnluk Bulten 4



10 Mart 2017 TACIRLER

YATIRIM

USD/TL

Diin sabah saatlerinde 3,73'lU seviyelere kadar geri ¢ekilerek beklendigimiz diizeltme
hareketini gergeklestiren kur, daha sonra yoninl yeniden yukari cevirerek kayiplarinin
tamamini sildi ve dusts hareketi alim firsati olarak sinirh kaldi. Kur diin aksam
saatlerinde 3,7855 seviyesinin test ederek yaklasik son 1 ayin zirvesine ¢ikti. Bugiin 6gle
saatlerinde ABD cephesinden gelecek olan istihdam verileri kurdaki kisa vadeli gidisat
acisindan énemli olacak. Bugiin aciklanacak olan Tarim Digi Istihdam verisinin 193K
olmasi bekleniyor. Ancak bugiin yine ayni saatlerde agiklanacak olan Ortalama Saatlik
Kazanclar verisinin daha fazla 6nem arz ettigini belirtebiliriz. Ortalama Saatlik Kazanglar
verisi enflasyon agisindan artik ¢ok daha yakindan takip edecegimiz bir veri haline
gelmis durumda. Verinin Subat ayinda %0,3'e yiikselmesi bekleniyor. Ocak ayinda
0,1'lik bir artis s6z konusuydu. Ortalama saatlik kazanglarda beklendigi tzere bir artis
go6zlemlenmesi durumunda, kurda hali hazirda dolar lehine gelisen hareketin daha da
glclendigini gorebiliriz. Ayrica bugiin agiklanacak olan veri setinde issizlik oraninin
%4,8'den %4,7'ye gerilemesi bekleniyor. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7670 seviyesinden igslem goren USDTRY paritesinde
3,7535 seviyesi destek, 3,7700 seviyesi ise direng konumunda bulunuyor. 3,7535
desteginin asagi yonli kirllmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,7342, 3,7700
direncinin yukari yonla kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7800 olarak
karsimiza ¢ikiyor.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, diin 6gle saatlerinde gergeklestirdigi
basin konferansinda, faiz oranlarinin uzunca bir slire mevcut seviyelerinde veya daha
duslk seviyelerde kalacagini, gerekli olmasi durumunda ise parasal genisleme
programinin blyikligini ve sliresini uzatabilecegini ifade etti. Ancak, Avrupa Merkez
Bankasinin 2017 Euro Bolgesi biylime ve enflasyon tahminlerini yukari cekmesi ve
ekonomik gorinidme iliskin risklerin azaldigini belirtmesi euronun degerlenmesine
neden oldu. Euro, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi'nin biylmeye iliskin
risk dengesinin gelisme gosterdigini belirtmesi ve Bankanin biyiime ve enflasyon
beklentilerini yukari yonli revize etmesi sonrasinda dolar karsisinda yikselise gecti
EURUSD paritesi 1,06 seviyesi Uzerine kadar ¢ikti. Paritedeki kisa vadeli gidisat
acisindan bugiin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan istihdam verileri oldukga
onemli olacak. Buglin 6gle saatlerinde ABD cephesinden gelecek olan istihdam verileri
kurdaki kisa vadeli gidisat agisindan dnemli olacak. Bugulin acgiklanacak olan Tarim Disi
Istihdam verisinin 193K olmasi bekleniyor. Ancak bugiin yine ayni saatlerde aciklanacak
olan Ortalama Saatlik Kazanclar verisinin daha fazla 6nem arz ettigini belirtebiliriz. Ocak
ayinda %0,1 artis kaydeden verinin Subat ayinda %0,3 yikselmesi bekleniyor. Ortalama
saatlik kazanclarda beklendigi tzere bir artis gdzlemlenmesi durumunda EURUSD
paritesinin kazanclarini geri verdigini gorebiliriz. EURUSD paritesindeki kisa — orta
vadeli dustis beklentimiz halen daha devam ediyor. Yiikselis hareketlerinin satis firsati
olarak sinirli kalmaya devam etmesi beklenebilir. EURUSD paritesindeki glincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0598 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0580 seviyesi destek, 1,0608 seviyesi ise direng
konumunda. 1,0580 desteginin asagi yonli kirlmasi halinde bir sonraki destek
seviyemiz 1,0553, 1,0608 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki direng
seviyemiz 1,0624.
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XAUUSD

Fed'in Mart ayi toplantisinda faiz artiracagina yonelik beklentilerin %100'e ulagsmasi ve
hafta icerisinde beklentilerin lzerinde elen ABD verileri, altin fiyatlarinin sert satis
baskilarina maruz kalmasina ve 1200 seviyesi altina inmesine neden oldu. Ayrica, petrol
fiyatlarinda gorilen sert satis baskisinin da altin Gizerinde etkili oldugunu belirtebiliriz.
Yiksek stok datalari nedeniyle disiis kaydeden petrol fiyatlari, kiresel enflasyonist
beklentileri baskilayarak, enflasyon karsisindaki en dnemli giivenli liman olan altinin
deger kaybetmesinde rol oynuyor. Bu sabah saatlerinde zayif seyrini stirdiirmekte olan
altinda, 1200 seviyesi altindaki seyrin devam etmekte olugunu gdériyoruz. Altindaki kisa
vadeli gidisat acisindan bugtin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan resmi Tarim Disi
Istihdam Degisimi ve Ortalama Saatlik Kazanclar verileri &nemli olacak. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik goriiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1197,88 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1195 seviyesi destek, 1200
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1200 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1207,02, 1195 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1190,62.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,363 -%0.2 -%1.4 %2.4 %11.1 %5.5
DAX 11,967 %0.0 -%0.8 %2.8 %13.2 %4.2
FTSE 7,335 -%0.1 -%0.7 %1.5 %8.2 %2.7
Nikkei 19,254 %0.2 -%1.4 %2.0 %13.7 %0.9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 89,485 -%1.5 %0.2 %0.7 %16.1 %14.5
Cin 3,241 -%0.8 -%0.5 %0.9 %4.4 %3.5
Hindistan 28,902 -%0.1 %0.1 %1.9 %0.2 %8.4
Endonezya 5,394 %0.0 -%0.2 %0.4 %2.2 %1.9
Rusya 2,025 -%1.1 -%0.5 -%7.5 -%1.3 -%9.3
Brezilya 64,718 -%1.6 -%3.4 -%0.4 %11.6 %7.5
Meksika 47,539 %0.3 %0.2 %0.7 %2.3 %4.2
Guney Afrika 51,300 -%0.2 -%0.7 -%1.2 -%3.8 %1.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %3.6 -%5.4 %3.6 -%5.2 -%15.5
EM VIX 18 %5.7 -%2.2 %3.3 -%10.5 -%20.9
MOVE 67 %0.9 -%5.0 -%3.1 %1.0 -%7.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7466 %1.8 %2.6 %0.7 %27.0 %6.3
Brezilya 3.17 %1.6 %2.5 %1.7 -%1.3 -%2.5
Giney Afrika 13.1313 %1.2 %0.8 -%2.1 -%7.1 -%4.4
Cin 6.9131 %0.2 %0.5 %0.7 %3.7 -%0.5
Hindistan 66.7012 %0.0 -%0.2 -%0.7 %0.4 -%1.8
Endonezya 13350 %0.0 -%0.1 %0.2 %2.2 -%0.9
CDS *
Turkiye 237.0 0.7 -7.0 -11.8 49.4 9.0
Brezilya 229.4 10.8 1.1 -23.2 50.8 136.3
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 129.0 2.8 -2.5 -14.3 231 53.6
Rusya 167.0 5.1 -4.1 -13.8 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.3 0.2 1.6 0.4 1.8 -0.1
Brezilya %10.4 0.1 0.2 0.0 -1.7 a.d.
Giney Afrika %8.7 0.0 -0.1 -0.2 0.0 -0.3
Hindistan %6.9 0.0 -0.1 0.1 -0.2 0.3
Endonezya %7.4 0.0 -0.1 -0.1 0.5 -0.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.8 0.04 1.30 0.31 1.39 -0.08
Brezilya %5.1 0.14 0.26 0.29 0.71 -0.37
Giney Afrika %4.6 0.08 0.03 0.06 0.75 -0.27
Endonezya %4.0 0.03 0.11 0.08 0.77 -0.34
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 53.11 -%5.0 -%5.8 -%3.6 %6.2 -%6.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 50.28 -%5.4 -%6.6 -%3.9 %5.6 -%6.4
Altin -USD / oz 1209.4 -%0.6 -%3.2 -%2.3 -%9.6 %5.0
Gumus - USD /t oz 17.257 -%1.3 -%6.4 -%2.5 -%11.9 %7.9
Commodity Bureau Index 431.68 -%0.2 -%0.9 -%0.6 %6.1 %2.0

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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