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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

9 Ocak - Kasim Sanayi Uretimi

Buguin yurtici veri akisinin oldukca zayif oldugu bir glin olacak ve 11 Ocak - Ekim Odemeler Dengesi verileri

yatinmcilarin ana odak noktasi saat 16:30'da ABD’den agiklanacak 12 Ocak - Haftalik yabana portfoy hareketleri
olan tarim disi istihdam raporu ve detaylari olacaktir. Veri éncesinde TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
d lus . lard deder kavb d di 16 Ocak - Aralik Merkezi Bitge verileri
US$'da uluslararasi piyasalarda yasanan deger kaybinin devam edip Ekim dénemi istihdam gostergeleri
etmeyecegi agisinda da belirleyici bir veri oldugunu séylemek 19 Ocak - Haftalik yabanci portféy hareketleri
gerekir. TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
% degisim
Diger yandan giin icinde Turk lirasindaki seyir piyasa icin belirleyici _ - Kapanis __ 1giin 1 hafta
™ . . = . o Hisse senedi piyasasi
diger bir husus olmasini bekliyoruz. Ozellikle esit agirhklandiriimig BIST-100 76,386 %03 %19
sepetin TL karsisinda 3,72 seviyelerinin izerindeki seyri BIST-30 93,053 %0.4 -%2.2
h | | ; Ik deksinde 2003 vilindan beri Banka 125,246 -%0.2 -%3.2
esaplamalarimiza gore reel kur endeksinde yilindan beri en Sanayi 82,066 %0.5 %1s
disik seviyeye geriledigimizi isaret ediyor. Hizmet 49,351 %0.7 -%0.3
Bugiin piyasanin hafif saticili bir baslangic yapmasini ve daha sonra Kapanis 1 hafta 1ay
16:30'da agiklanacak veriye kadar yatay bir seyir izlemesini Tahvil ve para piyasalan
bekliyoruz. Gun icinde BIST-100 endeksinde 76.911, 77.436 ve 78.063 Interbank gecelik faizi 8.50 8.50 8.50
. . L . AOFM 8.29 8.28 8.28
dlrenglerlnl ve 75.759, 75.132 ve 74.607 desteklerini takip ediyor 2 yillik bono faizi 10.85 10.68 10.66
olacagiz. 10 yillik bono faizi 11.41 11.30 11.34
. oge . Kur
Ekonomi ve Politika Haberleri USD/TL 359 %1.7 %1.7
. o EUR/TL 3.78 %2.4 %0.6
= Aralik'in son haftasinda tahvilde yabanci alimi goraldi. Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.69 %2.0 %1.1
. . . Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Sirket ve Sektor Haberleri Piyasa degeri * 163 165 155
. . o Ortalama islem hacmi * 1.04 0.83 0.92
= Akbank - 11,5 milyon TL vergi cezasi kesildi. * milyar ABD dolan
= Aselsan - 45,2 milyon ABD dolari tutarinda s6zlesme imzaladi. BIST-100 2016T  2017T 2018T
. F/K 9.0x 7.7x 6.6x
= Eczacibasi Ilag — Capintec, Inc.'nin satisina yonelik islemler PD/DD 1.14x 0.94x 0.84x
PD/DD (Banka) 0.79x 0.66x 0.59x
tamamland. FD/FAVOK 8.2x 6.8x 6.0x
. . . i~ Kar biytimesi %17.2 %145 %16.3
= Garanti Bankasi — 15,9 milyon TL vergi cezasi kesildi. Ozsermaye karliig %135 %131 %13.5
Temettl verimi %2.9 %3.6 %4.1

= Tiirk Traktor — Aralik ayi satis rakamlarini agikladi.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim

= Otomotiv Sektorii — ODD Aralik ayi otomobil ve hafif ticari arag
satis rakamlarini agikladi.

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi

= Borsa Istanbul Aralik ay1 yabanci islemlerini acikladi. destek @tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Aralik’in son haftasinda tahvilde yabanci alimi goriildii

23 — 30 Aralik tarihleri arasinda hisse senedi piyasasinda toplam 30 milyon dolarlik bir
¢tkis yasandi. Boylece 2016 yili boyunca hisse senedinde yasanan giris 868 milyon dolar
olarak gerceklesti. Tahvil cephesinde (repo islemleri haric) ise Aralik ayinin son
haftasinda 438 milyon dolarlik bir giris yasandi. Boylelikle 2016 yili icerisinde tahvil
cephesinde gdzlemlenen giris (repo islemleri haric) 2,94 milyar dolar oldu. Yabanci
yatinmcilarin tahvil stoku icerisindeki payi ise s6z konusu hafta igerisinde %19
seviyesinde sabit kald.

e 23 -30 Aralik haftasinda, yilin son haftasi olmasi nedeniyle piyasalarda sakin
bir seyir hakimdi. Yilbasi 6ncesi yatirnmcilarin piyasadan cekilmesi ile birlikte
distk hacimli islemlerin etkili oldugunu gézlemledik. ABD Baskani Trump’in
secilmesi sonrasinda gelismekte olan tlke piyasalarinda gézlemlenen satig
baskisi s6z konusu haftada hafiflerken, dolar endeksindeki rallinin de
duruldugu goralda.

2016 yuli icerisinde tahvil
cephesinde gozlemlenen net
yabanc girisi (repo islemleri
harig) 2,94 milyar dolar oldu.

Rapor icin

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - Bireysel kredi kullandirilan misterilerden tahsil edilen dosya
masraflar Gzerinden KKDF hesaplanmamasi gerekgesiyle 11,5 milyon TL vergi
cezasl kesildi.

Aselsan - Savunma Teknolojileri Mihendislik ve Ticaret A.S. ile Anayurt
Givenligine Yonelik Ozel Maksath Techizat ve Hizmet Alimi Projesi kapsaminda
Gudum Kiti tedarigi ile ilgili olarak toplam bedeli 45,2 milyon ABD dolari
tutarinda sozlesme imzalad.

Eczacibasi ilag - %49,998 oranindaki istiraki Eczacibasi-Monrol Niikleer Uriinler
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %100'lne sahip oldugu Capintec, Inc.'nin satisina
yonelik islemler tamamlandi.

Garanti Bankasi - Bireysel kredi kullandirilan misterilerden tahsil edilen dosya
masraflar Gzerinden KKDF hesaplanmamasi gerekgesiyle 15,9 milyon TL vergi
cezasl kesildi.

Tirk Traktor — Aralik ayi satis rakamlarini agikladi. Yurtici satislar yillik bazda
%77 artarak 2.563 adet olarak gerceklesti. 4. ceyrekte yurtici satislar 8800 adete
ulasti. Bu rakam yillik bazda%21 blyimeyi ifade ediyor. Yurtdisi satislar bu
ceyrekte 3200 adet olarak gergeklesti ve yillik bazda %16 daralma gosterdi.

Bu rakamlar 1si§inda Tiirk Traktér'tin %15 FAVOK marji ile (yillik +%1,1,
ceyreksel -%1,3) 81 milyon TL net kar elde etmesini bekliyoruz.

Otomotiv Sektorii — Aralik ayinda hafif arag pazari yillik bazda %9 daralarak
142 bin adet olarak gerceklesti. Binek araglarda satis adedi %6 daralma ile 108
bin olurken, hafif ticari araglarda %19 azalma ile 34 bin satis gerceklesti.

2016 yilsonu itibariyle binek ara¢ satislarinda %4 artis, hafif ticari araglarda %6 azals
yasanmis oldu.
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http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Yabanci_Portfoy_Hareketleri_23-30_Aralik_201650f11163-7.pdf
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Borsa Istanbul - Aralik ay1 yabanci islemleri

milyon ABD Alglar  Satiglar Alglar  Satiglar  Net Para
dolari i Cikisi
HALKB 398 351 47 PETKM 51 68 -17
GARAN 776 735 41 NTHOL 1 15 -14
EREGL 150 119 30 ULKER 133 145 -13
ISCTR 224 195 29 TTRAK 14 25 -11
SODA 75 53 22 AKBNK 419 428 -9
THYAO 128 110 17 TKFEN 38 47 -8
SAHOL 137 120 17 ARCLK 72 77 -5
TUPRS 189 175 15 TTKOM 77 82 -5
ENKAI 45 34 11 ASELS 36 40 -5
TOASO 74 65 9 YKBNK 113 118 -4
milyon ABD Aliglar Satiglar Net Para Kiim iilatif Yabanci
dolari Girigi Takas Orani
2005 42,594 38,507 4,087 - %66.34
2006 44,832 43,687 1,144 - %65.26
2007 74,338 69,805 4,533 - %72.37
2008 69,521 72,493 -2,971 - %67.46
2009 46,065 43,796 2,269 - %67.29
2010 67,485 65,407 2,078 - %66.18
2011 65,058 67,064 -2,006 - %62.08
2012 64,100 58,804 5,296 - %65.71
2013 85,143 85,568 -425 - %65.43
2014 81,891 79,666 2,225 - %64.43
2015 82,423 84,970 -2,547 - %63.29
2016 85,240 84,627 614

Ocak 6,879 6,779 100 100 %61.84
Subat 8,383 8,062 322 422 %62.42
Mart 9,982 8,907 1,076 1,498 %63.83
Nisan 8,740 8,461 279 1,777 %64.28
Mayis 7,812 8,704 -892 885 %62.86
Haziran 6,677 6,984 -307 578 %63.12
Temmuz 7,418 7,629 -212 366 %62.96
AJustos 6,392 6,380 12 378 %62.19
Eylal 5,812 5,607 205 583 %62.64
Ekim 6,437 5,900 536 1,120 %63.01
Kasim 6,144 6,827 -683 437 %62.38
Aralik 4,565 4,387 177 614 %63.36

GUnluk Bulten 3



6 Ocak 2017

TACIRLER

YATIRIM

BIST-100 (Giinliik, TL)

Teknik Analiz
BIST-100

Buguin yurtici veri akisinin oldukca zayif oldugu bir glin olacak ve yatirnmcilarin ana
odak noktasi saat 16:30'da ABD'den agiklanacak olan tarim disi istihdam raporu ve
detaylar olacaktir. Veri 6ncesinde US$'da uluslararasi piyasalarda yasanan deger
kaybinin devam edip etmeyecegi acisinda da belirleyici bir veri oldugunu séylemek
gerekir.

Diger yandan giin icinde Turk lirasindaki seyir piyasa icin belirleyici diger bir husus
olmasini bekliyoruz. Ozellikle esit agirlklandirimis sepetin TL karsisinda 3,72
seviyelerinin lzerindeki seyri hesaplamalarimiza gore reel kur endeksinde 2003 yilindan
beri en disuk seviyeye geriledigimizi isaret ediyor.

Bugln piyasanin hafif saticili bir baglangi¢ yapmasini ve daha sonra 16:30'da
aciklanacak veriye kadar yatay bir seyir izlemesini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100
endeksinde 76.911, 77.436 ve 78.063 direnclerini ve 75.759, 75.132 ve 74.607
desteklerini takip ediyor olacagiz.
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USD/TL

Gelismekte olan Ulke para birimlerindeki olumlu seyrin devam ediyor olmasina ragmen,
TL'nin din itibariyle negatif bir ayrisma icerisinde oldugunu goriiyoruz. Siyasi cepheden
gelen agiklamalar ve sdylentilerin etkisi ile birlikte gerileyen TL, USDTRY paritesinin 3,63
seviyesi Uzerine ¢ikarak yeni bir rekora imza atmasina neden oldu. Bugiin 6gle
saatlerinde ABD cephesinden gelecek olan istihdam verileri kurdaki kisa vadeli gidisat
acisindan énemli olacak. Bugiin aciklanacak olan Tarim Digi Istihdam verisinin 180K
civarinda gelmesi bekleniyor. Ancak buglin yine ayni saatlerde agiklanacak olan
Ortalama Saatlik Kazanclar verisinin daha fazla dnem arz ettigini belirtebiliriz. Dogal
issizlik oranina ulasmis olan ABD ekonomisinde eskisi gibi 200K ve Uzeri tarim disi
datalari gérmemiz zor. Burada yavas yavas belirli bir araliga oturma dénemi basliyor ve
data 100'Un UGzerinde kaldigr middetce normal algilanmali. Ancak saatlik ortalama
kazanclar enflasyon agisindan artik cok daha yakindan takip edecegimiz bir veri haline
geldi. Bugiinki datada verinin %0,3’e yikselmesi bekleniyor. Kasim ayinda 0,1'lik bir
daralma s6z konusuydu. Saatlik ortalama kazanclarda bdyle bir artis gdzlemlenmesi
piyasada olumsuz bir fiyatlamayi beraberinde getirebilir. Ayrica bugtin aciklanacak olan
veri setinde issizlik oraninin 4,6'dan 4,7'ye yikselmesi bekleniyor. Aralik ayi igin 4,7'lik
bir issizlik orani Fed'in projeksiyonlari ile esdeger oldugundan dolayi %4,7'lik bir issizlik
sorun olarak algilanmayabilir. Aciklanacak olan verileri yakindan takip ediyor olacagiz.
Bu sabah saatleri itibariyle 3,60 lzerindeki serini slirdiiren kurda ylkselis egilimi
korunuyor. Kurda asagi yonli hareketlerde 3,5923 ve 3,5792 seviyeleri kisa vadeli
destek bulunuyor. Yukari yonlu hareketlerde ise yikselisi sinirlayabilecek teknik bir
direng seviyesi bulunmamakta. Kisa — orta vadede kurdaki yikselis egiliminin
korunmasini ve dususlerin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekliyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Kisa vadeli distis kanalini yukari yonli kirmasi sonrasinda 1,0615 seviyesine kadar
ylkselen EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde kazanglarinin ufak bir kismini geri
vermis durumda. Paritedeki glin ici gidisat acisindan bugin icerisinde ABD
cephesinden gelecek olan veri akisi yakindan takip ediliyor olacak. Orta — uzun vadede
EURUSD paritesinde istikrarli bir yiikselis hareketi beklememekle birlikte, mevcut
yukselis cabasinin 1,07 — 1,08 bandina dogru devam edebilecegini dislintiyoruz. Ancak,
EURUSD paritesinde gozlemlenebilecek s6z konusu olasi bir yiikselisin kisa - orta
vadede istikrar kazanmasini beklemiyoruz. Avrupa’daki yogun secin takvimi ve dolar
endeksindeki mevcut diislistin bir “diizeltme” niteliginde olmasi, paritedeki ylkselis
cabalarinin satis firsati olarak sinirli kamasina neden olabilir. Yatirimcilarimiza paritedeki
ylkselisleri yakindan izlemelerini ve satis firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz.
EURUSD grafigine baktigimizda paritenin 1,0578 seviyesinden islem goérdigini ve
1,0576 — 1,0612 seviyeleri arasinda hareket etmekte oldugunu goériyoruz. 1,0612
direncinin yukari yonla kiriimasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1,0644, 1,0576
desteginin asagi yonli kirlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0554.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Dolar endeksinin geri ¢ekilmeye baslamasi ile birlikte giiclenen altin fiyatlar, 1160
seviyesi lizerindeki seyrini siirdiiriiyor. Ongérdigimiiz tizere 1180 seviyesi lizerine
kadar yikselen altin, bu sabah saatlerinde kazanglarinin bir kismini geri vermis
durumda. VIX endeksindeki distise ve kiiresel risk istahindaki artisa ragmen yikselen
altinda, dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin etkisinin buylk oldugunu belirtebiliriz. Bu
sabah saatleri itibariyle eski kanalinin sinirina kadar gerilemis olan altin fiyatlari, kanal
sinirindan destek bulabilirse yoniinl yeniden yukari cevirebilir ve giin ici ahm firsatlari
verebilir. Dolayis ile yatirrmcilarimiza, altin fiyatlarinin kanal sinirindaki seyrini yakindan
takip etmelerini ve fiyatlarin kanal sinirinda tutunabilmesi durumunda olusabilecek alim
firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Gin igi gidisat agisindan bugtin ABD
cephesinden gelecek olan veri akisi Gnemli olacak. Grafige baktigimizda ise altinin bu
sabah saatlerinde 1176,68 seviyesinden islem gordigind ve 1174,55 — 1177,69
seviyeleri arasinda hareket ettigini gormekteyiz. 1177,69 direncinin yukari yonli
kirlmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1180, 1174,55 desteginin asag! yonli
kirlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1171,74.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,269 -%0.1 %0.8 %2.6 %8.1 %1.3
DAX 11,585 %0.0 %1.2 %7.5 %23.6 %0.9
FTSE 7,195 %0.1 %1.3 %6.1 %11.3 %0.7
Nikkei 19,521 -%0.6 %0.0 %5.7 %26.2 %1.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 76,386 %0.3 -%1.9 %1.3 -%2.6 -%2.2
Cin 3,165 -%0.1 %2.1 -%1.2 %4.8 %1.9
Hindistan 26,878 %0.3 %1.2 %2.1 -%0.8 %1.2
Endonezya 5,326 %0.3 %0.7 %1.3 %7.4 %0.8
Rusya 2,220 -%1.9 %1.7 %3.2 %18.1 -%0.6
Brezilya 62,071 %0.8 %3.8 %1.6 %19.6 %3.1
Meksika 46,720 %0.3 %1.8 %3.6 %3.1 %2.4
Guney Afrika 50,475 -%0.6 %0.3 %3.1 -%0.7 -%0.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%1.5 -%12.7 -%3.9 -%25.1 -%35.9
EM VIX 19 -%3.9 -%7.9 -%6.7 -%21.5 -%15.1
MOVE 77 %0.1 %7.3 -%4.2 -%2.1 %12.8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.5932 %0.6 %1.9 %2.0 %22.7 %23.3
Brezilya 3.1991 -%0.7 -%1.7 -%6.6 -%3.2 -%19.3
Guney Afrika 13.5759 -%0.3 -%0.3 -%1.1 -%7.9 -%12.2
Cin 6.8766 -%0.8 -%1.1 -%0.1 %2.9 %5.9
Hindistan 67.9613 -%0.1 -%0.2 -%0.4 %0.8 %2.7
Endonezya 13375 -%0.5 -%0.7 -%0.4 a.d. -%3.0
CDS *
Turkiye 271.2 0.0 -1.8 -26.7 5.8 9.5
Brezilya 260.6 -8.2 -11.7 -28.7 -45.2 -5.1
Guney Afrika 255.7 0.0 1.8 -8.1 -94.2 -82.8
Endonezya 151.2 -5.1 -3.2 -13.3 -32.2 6.6
Rusya 2314 1.2 -3.8 -0.8 -30.6 -54.0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.4 0.1 1.7 0.0 a.d. 0.7
Brezilya %11.4 0.0 0.0 -0.7 -0.7 5.1
Guney Afrika %8.8 -0.1 -0.1 -0.1 0.0 -1.0
Hindistan %6.4 0.0 -0.1 0.2 -1.0 -1.4
Endonezya %7.7 -0.1 -0.2 -0.3 a.d. -1.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 -0.06 1.29 -0.25 a.d. 0.72
Brezilya %5.2 -0.18 -0.37 -0.37 0.31 -2.03
Giney Afrika %4.7 -0.10 -0.23 -0.15 0.40 -0.85
Endonezya %4.0 -0.10 -0.36 -0.38 a.d. -0.77
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56.89 %0.8 %1.3 %3.5 %18.6 %52.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.76 %0.9 %0.0 %3.8 %15.4 %45.1
Altin -USD / oz 1181.3 %1.4 %2.0 %0.6 -%13.1 %11.4
Gumus - USD /t oz 16.637 %0.5 %2.6 -%1.1 -%16.3 %20.5
Commodity Bureau Index 424.2 %0.0 %0.4 %0.5 %2.6 %13.2

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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