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5 Ocak 2017 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
.. . . . : 5 Ocak - Haftalik yabanci portfoy hareketleri
Din sabah seansindan hafif alicili bv|r seyir |zle){en B.IS.T—loq. ) TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
endeksinde 2. seansta satislarin yogunlasmasi ile birlikte glini %0,62 11 Ocak - Ekim Odemeler Dengesi verileri
deger kaybi ile 76.144 seviyesinden kapatti. Bugilin veri akisi 12 Ocak - Haftalik yabanci portfoy hareketleri
o ) . o TCMB haftalik banka istatistikleri
tarafinda 6zellikle ABD'den gelecek haberler etkili olacak. Ozellikle ariei para ve banka statistiern
. I . o 16 Ocak - Aralik Merkezi Biitge verileri
Aralik ayr ADP verisi ve ISM Hizmet endeksinin hareketlilik Ekim dénemi istihdam géstergeleri
yaratabilecek unsurlar oldugu goérdlayor. % degisim
. Kapanis 1 giin 1 hafta
Bu sabah GOU para birimlerindeki olumlu seyre paralel olarak Tirk Hisse senedi piyasas
. ) ; - BIST-100 76,144 -%0.6 -%1.8
Ilrz.asmum da ABD dolarina ka.r:;;l deger kazandigini go.ruyor.u;. Ancak BIST-30 92,645 %0.7 o
esit agirhklandinimis Sepet’in TL karsisinda 3,66 seviyelerinin Banka 125,444 %11 -%3.1
tizerinde bir yeri isaret ettigi ve kur tarafindaki baskinin devam ettigi sanayi 81656 -%L0 “%L.5
R Hizmet 49,028 %0.5 %0.1
gorilayor.
. o . . Kapanis 1 hafta 1ay
Son Ug glindir yasadigimiz satis dalgasindan sonra bugiin Borsa
Istanbul'da alicili seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 ITath":)' ve para FI’_E/?S?'?" 650 650 650
. . .. nterbank gecelik taizi . . .
endeksinde 76.832, 77.520 ve 78.017 direnglerini ve 75.646, 75.148 AOFM 328 8.29 8.25
ve 74.460 desteklerini takip ediyor olacagiz. 2 yillik bono faizi 10.68 10.92 10.50
10 yilhk bono faizi 11.30 11.52 11.42
Ekonomi ve Politika Haberleri Kur
. - USD/TL 3.58 %1.2 %2.0
= Aralik ay1 Reel Efektif Kur endeksini 92,16 olarak agiklad. EUR/TL 3.73 %1.1 -%0.2
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.65 %1.1 %0.9
= PPK toplanti sayisini en az sekize indiren yasa Meclis'de kabul
edildi Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
’ Piyasa degeri * 164 164 156
Ortalama islem hacmi * 1.03 0.75 0.91
Sirket ve Sektor Haberleri * milyar ABD dolar:
* Halkbank - 10 milyon TL tutarinda vergi cezasi aldi. BIST-100 2016T 20177 20187
F/K 9.0x 7.7x 6.6x
*  Turcas Petrol — %30 oranindaki istiraki Shell & Turcas Petrol A.S, I‘:B;gg Banka) é-;gx 8-2?‘ 8-?;"‘
. . . . o anka L1IX .6/X LOIX
Shell'in Atas depolama tesislerinde sahip oldugu %27 payi 30 FD/FAVOK 8.2x 6.8x 6.0x
milyon TL karsiliginda satin aldh. Kar biyimesi %17.2 %14.0 %16.2
Ozsermaye karlhgi %13.7 %13.1 %13.5
= Vakifbank - 20,5 milyon TL tutarinda vergi cezasi aldl. Temettd verimi %2.9 %3.6 %4.1

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum
fletisim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Aralik ay1 Reel Efektif Kur endeksini 92,16 olarak acikladi

TCMB Aralik ayi Reel efektif Kur endeksini 92,16 olarak acikladi. S6z konusu endeks
seviyesi bir dnceki aya gore %3,1 oraninda bir diislist isaret etti. Temmuz ayindan beri

Mevcut Sepet/TL degerine bakildiginda ise reel deger kaybinin %8,7'ye ulastigi goruldd.

bakildiginda ise

hesaplamalarumiz REKE'nin e Mevcut Sepet/TL degerine bakildiginda ise hesaplamalarimiz REKE'nin 91
91 seviyelerine kadar seviyelerine kadar geriledigini isaret ediyor.

geriledigini isaret ediyor. e 2003=100 bazli endeks Ocak 2003'deki 89,55'den sonra en dislik seviyesini

2015 yili Eylul ayinda (90,5) gérmdistl. Mevcut sepet degeri Uzerinden
yaptigimiz REKE hesaplamasi endeksin en dusiik seviyesine oldukca
yaklasildigini gdsteriyor.

PPK toplanti sayisini en az sekize indiren yasa Meclis'te kabul edildi

Buna gore ayda en az bir kez toplanan Para Politikasi Kurulu, yilda en az 8 kez

TCMB'nin yulik toplanti
Y P toplanacak. Para Politikasi Kurulu toplantilar, baskanin ¢agrisi Gzerine yapilacak.

takvimini bu ay icerisinde
aciklamasu beklenebilir. e Bu noktada TCMB'nin yillik toplanti takvimini bu ay icerisinde aciklamasi
beklenebilir.

e Bu ay yapilacak PPK toplanti tarihi ise 24 Ocak 2017 olarak agiklanmisti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Halkbank - 2011 yilina iliskin tiketici kredilerinin KKDF kesintisi yoniinden
incelenmesi sonucunda 10 milyon TL tutarinda ceza kesildigini agikladi.

Turcas Petrol - %30 oranindaki istiraki Shell & Turcas Petrol A.S ("STAS"),
Shell'in Atas depolama tesislerinde sahip oldugu %27 payi 30 milyon TL
karsihginda satin aldi. Bu islem sonucunda Turcas'in Atas depolama
tesislerindeki %5 oranindaki direkt sahipligine ilaveten, STAS'taki %30 hisseleri
vasitasiyla, %8,1 (%27x%30) dolayli hissedarlik eklenmis olacaktir.

Vakifbank - 2011 yilina iligkin tiketici kredilerinin KKDF kesintisi yoniinden
incelenmesi sonucunda 20,5 milyon TL tutarinda ceza kesildigini acikladi.

GUnluk Bulten 2



5 Ocak 2017 TACIRLER

YATIRIM

Teknik Analiz
BIST-100

Diin sabah seansindan hafif alicili bir seyir izleyen BIST-100 endeksinde 2. seansta
satislarin yogunlasmasi ile birlikte giint %0,62 deger kaybi ile 76.144 seviyesinden
kapatti. Buglin veri akisi tarafinda 6zellikle ABD'den gelecek haberler etkili olacak.
Ozellikle Aralik ay1 ADP verisi ve ISM Hizmet endeksinin hareketlilik yaratabilecek

unsurlar oldugu goériluyor.

Bu sabah GOU para birimlerindeki olumlu seyre paralel olarak Tiirk lirasinin da ABD
dolarina karsi deger kazandigini goériiyoruz. Ancak esit agirliklandiriimis Sepet’in TL
karsisinda 3,66 seviyelerinin izerinde bir yeri isaret ettigi ve kur tarafindaki baskinin
devam ettigi goruluyor.

Son (i¢ glindiir yasadigimiz satis dalgasindan sonra bugiin Borsa Istanbul'da alicili seyir
olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 76.832, 77.520 ve 78.017
direnclerini ve 75.646, 75.148 ve 74.460 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Aralik ayi enflasyon verimizin beklentilerin Gizerinde gerceklesmesi sonrasinda sert bir
yukselis kaydederek 3,60 seviyesinin Uzerini test eden kur, diinden bu yana
kazanclarinin bir kismini geri vermis durumda. Dolar endeksindeki rallinin durulmasi ve
gelismekte olan Ulke para birimlerindeki deger kazancinin etkisi ile birlikte kurdaki
gerileme hareketinin siirdiigtini goriyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle Meksika pezosu
haricinde deger kabi yasayan gelismekte olan Ulke para birimi olmamakla birlikte, Ttrk
lirasi da %0,16'lik kazanglar yesiller arasinda yer aliyor. Gelismekte olan tlke piyasalari
Uzerindeki bu olumlu havanin bugin igerisinde etkisini hissettirmeye devam etmesini
ve kurun gorece zayif egilimini stirdiirmesini bekliyoruz. Kurda asagi yonlu hareketlerde
3,55 seviyesi destek konumunda bulunuyor. Yukari yonli hareketlerde ise yiikselisi
sinirlayabilecek teknik bir direng seviyesi bulunmamakta. Kisa — orta vadede kurdaki
ylkselis egiliminin korunmasini ve distslerin alim firsati olarak sinirli kalmasini
bekliyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Hafta basinda 1,03'li seviyelere kadar inerek yatirimcilarimiza 6ngérdiglimiz satis
firsatini veren EURUSD paritesi, dolar endeksindeki rallinin durulmasi ile birlikte
kayiplarini telafi ederek kendini 1,05 seviyesi tizerine atmayi basardi. Bu sabah
saatlerinde, Ekim ayinin ortalarindan bu yana siirdirmekte oldugu dists kanalini yukari
yonli kirma cabasi icerisinde olan EURUSD paritesi, kanali kirabilmesi durumunda
yukselis hareketini stirdlrebilir. Orta — uzun vadede EURUSD paritesinde istikrarli bir
yukselis hareketi beklememekle birlikte, mevcut diists kanalinin yukari yonli kiriimasi
durumunda 1,07 — 1,08 bandina dogru kisa vadeli bir yikselis yasanabilecegini
distinlyoruz. Ancak, EURUSD paritesinde gozlemlenebilecek s6z konusu olasi bir
yukselisin kisa - orta vadede istikrar kazanmasini beklemiyoruz. Avrupa’daki yogun
secin takvimi ve dolar endeksindeki mevcut distisiin bir “dlizeltme” olma olasilg,
paritedeki ylkselis cabalarinin yil icerisinde sinirli kalmasina ve paritenin dists egilimini
korumasina neden olabilir. Paritedeki gtincel teknik gériniime bakacak olursak:
EURUSD grafigine baktigimizda paritenin 1,0527 seviyesinden islem gérdiugina ve
1,0531 - 1,0495 seviyeleri arasinda hareket etmekte oldugunu goériyoruz. 1,0531
direncinin yukari yonla kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1,0554, 1,0495
desteginin asagi yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0470.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Diln aksam saatlerinde aciklanan FOMC tutanaklarindan, beklendigi Gizere sahin tonda
aciklamalar ¢iktigini gozlemledik. Ancak, ABD'de faizlerin 2017 yili icerisinde min 2
defa artacagi ve ABD ekonomisinin beklentilerden hizli “isinacagi” endiseleri fiyatlarin
icerisinde yer aldigindan dolayi piyasada sert bir hareket olusmadigini gérdik. Dolar
endeksi, rallisine ara vermesinin ardindan gerilemeye devam ederken, gelisemtke olan
llke piyaslar deger kazanmayi siirdirtyor. Dolar endeksindeki diisiisten faydalanarak
1170 seviyesi lizerine kadar ¢ikan altin fiyatlari ise, 28 Ocak’taki Cin Yeni Yili 6ncesinde
artan altin talebinden de destek buluyor. Bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli ylkselis
kanalini yukari yonla kirma girisimi icerisinde olan altin fiyatlari, dolar endeksindeki geri
cekilmenin de destedi ile birlikte yiikselisini 1180 seviyesi izerine tasiyabilir. Mevcut
glcla seyrin kisa vadede devam etmesi beklenebilir. Grafige baktigimizda ise altinin bu
sabah saatlerinde 1174,60 seviyesinden islem gordigiind ve 1177,69 — 1174,55
seviyeleri arasinda hareket ettigini gormekteyiz. 1177,69 direncinin yukari yonli
kirlmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1180, 1174,55 desteginin asag! yonli
kirlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1171,74.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,271 %0.6 %0.1 %3.0 %8.7 %1.4
DAX 11,584 %0.0 %1.0 %8.4 %21.5 %0.9
FTSE 7,190 %0.2 %1.7 %6.6 %9.8 %0.7
Nikkei 19,594 -%0.3 %0.7 %6.9 %24.7 %2.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 76,144 -%0.6 -%1.8 %3.5 -%2.9 -%2.6
Cin 3,159 %0.1 %1.9 -%1.3 %5.2 %1.9
Hindistan 26,633 %0.7 %1.7 %1.8 -%1.3 %0.7
Endonezya 5,301 %0.4 %2.2 %1.1 %7.1 %0.5
Rusya 2,264 -%0.9 %3.4 %4.9 %19.4 %1.4
Brezilya 61,589 -%0.4 %4.9 %2.9 %18.8 %2.3
Meksika 46,588 %1.0 %2.2 %3.7 %1.7 %2.1
Guney Afrika 50,760 -%0.5 %2.8 %2.1 -%1.8 %0.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%7.8 -%8.5 -%2.4 a.d. -%34.9
EM VIX 20 -%6.4 -%0.9 -%2.9 a.d. -%11.7
MOVE 76 -%0.4 %7.9 -%4.3 a.d. %12.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.5719 -%0.6 %0.9 %1.4 %22.9 %22.5
Brezilya 3.2213 -%1.3 -%1.7 -%5.9 -%1.5 -%18.7
Guney Afrika 13.6142 -%1.6 -%1.8 -%0.8 -%6.5 -%12.0
Cin 6.9342 -%0.4 -%0.4 %0.8 %4.0 %6.8
Hindistan 68.045 -%0.4 -%0.3 -%0.3 %1.2 %2.9
Endonezya 13440 -%0.3 %0.0 %0.1 a.d. -%2.5
CDS *
Turkiye 271.2 -6.2 2.0 -24.3 11.6 8.1
Brezilya 268.7 -10.4 -1.2 -28.9 -41.9 8.8
Guney Afrika 255.7 0.0 1.8 -8.1 -94.2 -82.8
Endonezya 156.2 -0.5 -3.1 -12.9 -30.3 8.6
Rusya 231.4 1.2 -3.8 -0.8 -30.6 -54.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.3 -0.2 1.5 -0.1 2.2 0.6
Brezilya %11.4 0.1 0.0 -0.7 -0.6 -5.1
Guney Afrika %8.9 0.0 0.0 0.0 0.2 -0.9
Hindistan %6.4 -0.1 -0.2 0.2 -1.0 -1.4
Endonezya %7.8 -0.1 -0.1 -0.2 a.d. -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 -0.09 1.35 -0.19 1.81 0.78
Brezilya %5.3 -0.12 -0.19 -0.19 a.d. -1.85
Guney Afrika %4.8 -0.10 -0.12 -0.05 0.50 -0.75
Endonezya %4.1 -0.05 -0.29 -0.28 a.d. -0.67
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56.46 %1.8 %0.4 %2.8 %12.7 %51.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.26 %1.8 -%1.5 %2.8 a.d. %43.8
Altin - USD / oz 1165.3 %0.3 %2.3 -%0.7 a.d. %9.9
Gumus - USD /t oz 16.552 %0.9 %3.5 -%1.6 a.d. %19.9
Commodity Bureau Index 424.14 %0.1 %0.0 %0.5 a.d. %13.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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