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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin Aralik ayr TUFE rakaminin bekleninden daha yiiksek gelmesi
sonucu olusan Turk lirasindaki deger kaybina ve 10 yillik tahvil
faizlerinde hizli yiikselise bagl olarak, BIST-100 endeksi giinii %1.46
deger kaybederek 76,618 seviyesinden kapatti. Satiglarin genele
yayildigini gézlemlemekle beraber, banka endeksindeki deger
kaybinin goreceli olarak daha fazla oldugunu goériyoruz.

Bu sabah itibariyle GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi hafif
deger kazanglarinin oldugunu ve Tirk lirasinda ise diinkli deger
kayiplarini cok az da olsa telafi ettigini gériiyoruz. GOU hisse
senetleri piyasalarina bakildiginda hafif alicili bir seyir mevcuttur.

Bugin yurtici tarafta veri akisinin géreceli olarak zayif oldugu bir giin
olup, yurtdisinda glin icinde Avrupa’da aciklanacak verilerin piyasa
Uzerinde kismen etkisi olabilecegini ancak yatirrmcilarin ana
odaklanacagi noktanin bu aksam ABD aciklanacak olan FED
tutanaklari olacagini distiniyoruz. Diin yasanan sert satisin
sonrasinda BIST-100 endeksi giine tepki alimlari ile baslamasini ve
fakat giin icinde saticili bir seyir izlenebilecegini disiiniyoruz. Gln
icinde 200 giinlik Ussel hareketli ortalama seviyesi olan 77,196
seviyesinin gecilmesi durumunda daha olumlu bir havanin
olusabilecegini distinmekle beraber altinda kalinmasi durumunda
piyasada satis baskisinin devam edecegini diistiniyoruz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 77,507, 78,396 ve 78,841
direnclerini ve 76,174, 75,729 ve 74,840 desteklerini takip ediyor
olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

4 Ocak - Aralik Reel Efektif Kur Endeksi
5 Ocak - Haftalik yabanci portfoy hareketleri
TCMB haftalik para ve banka istatistikleri

11 Ocak - Ekim Odemeler Dengesi verileri
12 Ocak - Haftalik yabanci portfoy hareketleri

TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
16 Ocak - Aralik Merkezi Blitge verileri

Ekim dénemi istihdam gdstergeleri

= 2016 TUFE artisi %8,5 olarak gerceklesti.

= Hazine bu hafta piyasaya toplam 6,2 milyar TL satis gergeklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 76,618 -%1.5 -%0.1
BIST-30 93,342 -%1.6 -%0.6
Banka 126,854 -%1.7 -%0.7
Sanayi 82,451 -%1.3 %0.4
Hizmet 48,763 -%1.1 %0.7
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 8.50 8.50 8.50
AOFM 8.29 8.28 8.29
2 yillik bono faizi 10.92 10.94 10.54
10 yilhk bono faizi 11.52 11.50 11.34
Kur
USD/TL 3.57 %1.7 %1.9
EUR/TL 3.73 %1.5 -%0.3
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.65 %1.6 %0.8
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 165 163 156
Ortalama islem hacmi * 0.87 0.67 0.92
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 9.7x 8.1x 7.0x
PD/DD 1.12x 1.04x 0.93x
PD/DD (Banka) 0.81x 0.68x 0.61x
FD/FAVOK 7.3x 7.2x 6.6x
Ozsermaye karliligi %12.7 %13.1 %13.5
Temetti verimi %3.5 %0.0 %0.0

= Bagfas - Sirket 1,6 milyon ABD dolari siparis ald.

= Migros - Aralik ayinda 15 yeni magaza acti ve toplam magaza
sayisi 1.605’e ulasti.

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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PPK toplantist 24 Ocak'ta
gerceklesecek. Piyasa
kosullarindaki zayiflamanin
devam etmesi durumunda
olciilii bir faiz artist s6z
konusu olabilir.

9 yu vadeli sabit kuponlu
tahvil ihalesine iyi miktarda
talebin geldigi ve talep/satis
rasyosunun 2.5x oldugu
goriildii.

Ekonomi ve Politika Haberleri

2016 TUFE artisi %8,5 olarak gerceklesti

Aralik TUFE artisi %1,64 ile piyasa beklentisi (%0,9) ve kurum tahminimizin (%1,3)
tizerinde gerceklesti. Béylece,2016 TUFE artisi %8,5 oldu. UFE aylik artisinin ise yine
oldukca yuksek bir gerceklesme sergileyerek (%2,98), yillik artisi %9,94'e tasidig
goraldu.

e Veri sonrasi piyasa tepkisinin negatif oldugu goértldu. PPK toplantisi 24 Ocak'ta
gerceklesecek. Piyasa kosullarindaki zayiflamanin devam etmesi durumunda
olcula bir faiz artisi s6z konusu olabilir.

e Gida fiyatlarindaki yikselis ve vergi artislari, yikselisin en dnemli nedenleri
olarak karsimiza cikiyor. Cekirdek enflasyon gdstergelerindeki artis, ayrica kur
gegiskenliginin etkisini de isaret ediyor.

Ilgili rapora ulagsmak icin tiklayiniz.

Hazine bu hafta piyasaya toplam 6,2 milyar TL satis gerceklestirdi

Hazine bugiin hafta gerceklestirdigi dort ihalede piyasalardan toplam 6,2 milyar TL
satis gerceklestirdi. Pazartesi giinl diizenlenen 2 yil sabit kuponlu tahvil ile 5 yil vadeli
degisken tahvil ihalesinde piyasaya ROT dahil toplam satis 3,2 milyar TL oldu. Diin
gerceklestirilen 5 ve 9 yil vadeli tahvil ihalelerinde ise toplam piyasaya satis 3 milyar TL
olarak gergeklesti.

e Dun 6zellikle 9 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesine iyi miktarda talebin
geldigi ve talep/satis rasyosunun 2.5x oldugu gorildi. S6z konusu talebin, din
kurda yasanan oynaklik ve deger kaybi sonrasinda 6l¢ilu bir faiz artirimi
beklentisini bir miktar yansittigi sdylenebilir.

e Hazine gelecek haftalarda 2 ihale daha dizenleyip, Ocak ayi bor¢lanma
programini tamamlayacak.

GUnluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Aralik_Enflasyon527b04c3-8.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bagfas — Sirket, Yunanistan ve Ingiltere'ye ihrac edilmek (izere Teotrade ve Helm
firmalarindan sirasiyla 3.000 ton AS ve 6.500 ton AN gtlibre siparisi alindigini agikladi.
Sipariglerin toplam tutari 1,6 milyon ABD dolari olup, sevkiyatlarin Ocak ayinda
tamamlanmasi planlandigini bildirdi.

Migros (AL, Hedef fiyat 24TL, %37 yukselis potansiyeli) Aralik ayinda 15 yeni magaza
acti ve toplam magaza sayisi 1.605'e ulasti. 2016'da acilan toplam magaza sayisi 195
olarak gerceklesti. Acilan magazalar sirketin beklentileri dahilindedir. Notr

GUnluk Bulten 3
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin Aralik ayr TUFE rakaminin bekleninden daha yiiksek gelmesi sonucu olusan Tiirk
lirasindaki deger kaybina ve 10 yillik tahvil faizlerinde hizli yiikselise bagh olarak, BIST-
100 endeksi glinli %1.46 deger kaybederek 76,618 seviyesinden kapatti. Satislarin
genele yayildigini gézlemlemekle beraber, banka endeksindeki deger kaybinin goreceli
olarak daha fazla oldugunu gériyoruz.

Bu sabah itibariyle GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi hafif deger kazanclarinin
oldugunu ve Tirk lirasinda ise dinki deger kayiplarini cok az da olsa telafi ettigini
gériiyoruz. GOU hisse senetleri piyasalarina bakildiginda hafif alicili bir seyir mevcuttur.

Bugln yurtici tarafta veri akisinin géreceli olarak zayif oldugu bir giin olup, yurtdisinda
glin icinde Avrupa’da agiklanacak verilerin piyasa Uzerinde kismen etkisi olabilecegini
ancak yatirrmcilarin ana odaklanacagi noktanin bu aksam ABD aciklanacak olan FED
tutanaklari olacagini diisiiniiyoruz. Diin yasanan sert satisin sonrasinda BIST-100
endeksi gline tepki alimlari ile baslamasini ve fakat giin icinde saticili bir seyir
izlenebilecegini dustinliyoruz. Gun i¢inde 200 gunlik Ussel hareketli ortalama seviyesi
olan 77,196 seviyesinin gecilmesi durumunda daha olumlu bir havanin olusabilecegini
distinmekle beraber altinda kalinmasi durumunda piyasada satis baskisinin devam
edecegini diisinlyoruz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 77,507, 78,396 ve 78,841 direnclerini ve 76,174, 75,729
ve 74,840 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Diin sabah saatlerinde agiklanan Aralik ayi TUFE verimizin beklentilerin (izerinde
gerceklesmesi sonrasinda piyasada olumsuz bir fiyatlama olustugunu gordik. USDTRY
paritesi veri sonrasinda 3,60 seviyesinin Uzerini test ederken, sepet kurun 3,66'ya, 10
yillik tahvil faizinin ise %11,63'e yiikseldigine sahit olduk. Aksam saatlerinde aciklanan
ABD ISM Imalat Endeksi verisinin de son iki yilin en hizl yiikselisini kaydederek
beklentilerin Gzerinde gerceklesmesi sonrasinda kurdaki gli¢lii gérinimun
korundugunu gorduik. Bu sabah saatleri itibariyle 3,60 seviyesi civarindaki seyrini
strdirmekte olan kurda gli¢li seyrin ve ylkselis egiliminin devam etmesi beklenebilir.
Kurdaki kisa vadeli gidisat agisindan bu aksam saatlerinde aciklanacak FOMC toplanti
tutanaklari dnemli olabilir. Politika faizinin 25 bp artirilarak yiizde 0,25-0,50 araligindan
ylizde 0,50-0,75 araligina yiikseltildigi ve 2017 yilina ait faiz artirrm beklentisinin ikiden
Uce cikanldigr toplantinin tutanaklarindan, siirpriz bir detay ya da agiklama
beklenmiyor. Tutanaklarin genel anlamda sahin bir tutum ortaya koyacagini biliyoruz,
ancak bu durumun piyasalar tarafindan sindirilmis ve fiyatlanmis olmasi nedeniyle
buylk bir hareketlilik yasanmasini beklemiyoruz. 3,60 seviyesi yakinlarinda hareket
etmeyi strdiiren kurda asagi yonlu hareketlerde 3,55 seviyesi destek konumunda
bulunuyor. Yukari yonli hareketlerde ise yukselisi sinirlayabilecek teknik bir direng
seviyesi bulunmamakta. Kisa — orta vadede kurdaki ylikselis egiliminin korunmasini ve
dususlerin ahim firsati olarak sinirli kalmasini bekliyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde, ylikselis cabalarinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam
ettigi paritede kisa vadede yeniden 1,03'li seviyelere dogru bir geri ¢ekilme hareketinin
gozlemlenebilecegini belirtmis, yatirnmcilarimiza olasi satis firsatlarini
degerlendirmelerini dnermistik. Kisa vadeli dlistis kanalinin Ust sinirindan geri ¢ekilerek
satig baskilarina maruz kalan EURUSD paritesi, 1,0340 seviyesine kadar inerek
ongordigimiz seviyelere indi. Paritenin bugtin icerisinde zayif seyrini stirdiirmesi ve
paritedeki ylkselis cabalarinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesi
beklenebilir. Gérece zayif seviyelerdeki seyrini stirdlren kurda bugiin sabah saatlerinde
Avrupa cephesinden gelecek olan PMI verileri ve Avrupa TUFE verisi giin ici gidisat
acgisindan dnemli olacaktir. Ayrica aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC
tutanaklarinin da yakindan takip edilmesi gerekiyor. FOMC tutanaklarindan sahin
aciklamalar ¢ikmasi sasirtict olmayacaktir, ancak s6z konusu tutum bir stredir
fiyatlamalarin icerisinde bulundugundan dolayi parite ve emtialar izerinde fazla
hareketlilik yaratmasi beklenmez. Fakat bundan sonraki dénem oldukga kritik olacak...
ABD’deki siyasi agiklamalarin ve ekonomiye ydnelik mali politikalarin, 6zellikle de 2017
yihinin ilk yarisi icerisinde, para politikalari ve Fed agiklamalar kadar yakindan takip
edilmeye baslanacagini diisiinmekteyiz. Ozellikle de, Trump’in resmi olarak baskan
koltuguna oturacagdi tarih olan 20 Ocak ve sonrasi piyasalar agisindan kritik olacaktir.
EURUSD grafigine baktigimizda paritenin 1,0404 seviyesinden islem goérdigini ve
1,0402 — 1,0432 seviyeleri arasinda hareket etmekte oldugunu goériyoruz. 1,0432
direncinin yukari yonlu kiriimasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1,0470, 1,0402
desteginin asagi yonli kirllmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0386.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

1122'li seviyelere kadar devam eden dusus hareketinin ardindan gelen kar
realizasyonlari ve Cin Yeni Yili'nin yaklasiyor olmasi ile birlikte artan talep beklentileri
ons altin fiyatinin 1150 seviyesi (izerindeki hareketinin siirmesini sagliyor. “Mevsimsel”
olarak adlandirabilecegimiz bu ralli, Ocak ayinin son haftalarina kadar etkisini
hissettirebilir. Ancak bu yilin ilk ceyregdi icerisinde, dolar endeksinde devam etmesi
beklenen yikselis hareketi ile birlikte altin fiyatlarinin disis egilimini korumasi
beklenebilir. Dolayisi ile altin fiyatlarindaki mevcut yikselis cabasi baskilanabilir ve bu
yukselis kisa — orta vadede satis firsati olarak sinirli kalabilir. 2017 yilinin 6zellikle de
ikinci yarisinda, ABD'de artacak olan enflasyon beklentileri, diisiik tahvil getirileri ve
artan jeopolitik riskler ile birlikte altin fiyatlarinda istikrarl bir gliclenme gorebiliriz,
ancak kisa vadede (6nimizdeki 2 — 3 aylik periyotta) dolar endeksindeki ylikselisin
altin fiyatlari Gizerinde daha baskin bir etkiye sahip olacagini disinmekteyiz. Giin ici
gidisata baktigimizda, altinin 1160 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izledigini ve giin
icerisinde bu dalgalanmayi koruyabilecegini goriyoruz. Grafige baktigimizda ise altinin
bu sabah saatlerinde 1160,50 seviyesinden islem gérdiguni ve 1158,46 — 1162,12
seviyeleri arasinda hareket ettigini gormekteyiz. 1162,12 direncinin yukari yonli
kirlmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1164,79, 1158,46 desteginin asagdi yonli
kirlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1155.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,258 %0.8 -%0.3 %3.0 %7.4 %0.8
DAX 11,584 -%0.1 %1.0 %10.2 %19.3 %0.9
FTSE 7,178 %0.5 %1.6 %6.6 %10.1 %0.5
Nikkei 19,114 %2.3 %0.8 %6.1 %24.6 %2.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 76,618 -%1.5 -%0.1 %4.4 -%2.3 -%1.9
Cin 3,136 %0.4 %1.1 -%2.9 %5.3 %1.4
Hindistan 26,643 %0.3 %1.9 %1.9 -%2.0 %0.4
Endonezya 5,276 -%0.1 %3.2 %0.4 %6.0 -%0.5
Rusya 2,285 %2.4 %4.9 %7.3 %19.8 %2.4
Brezilya 61,814 %3.7 %5.4 %2.5 %17.6 %2.6
Meksika 46,123 %0.9 %1.8 %3.5 -%0.2 %1.1
Guney Afrika 51,021 %0.7 %2.4 %3.6 -%2.7 %0.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 a.d. %7.2 %5.8 a.d. -%29.4
EM VIX 22 a.d. %7.1 %3.7 a.d. -%5.6
MOVE 77 a.d. %8.6 -%3.9 a.d. %13.1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.5951 %1.4 %2.1 %2.0 %23.7 %23.3
Brezilya 3.265 -%0.6 -%0.2 -%4.6 -%0.1 -%17.6
Guney Afrika 13.8329 %0.7 -%0.7 %0.8 -%5.0 -%10.6
Cin 6.964 a.d. %0.2 %1.2 %4.5 %7.2
Hindistan 68.33 %0.2 %0.4 %0.2 %1.6 %3.3
Endonezya 13480 a.d. %0.2 %0.4 a.d. -%2.2
CDS *
Turkiye 277.3 4.3 -0.4 -26.2 17.8 8.1
Brezilya 279.1 -1.5 -1.2 -27.4 -41.5 8.8
Guney Afrika 255.7 0.0 1.8 -8.1 -94.2 -82.8
Endonezya 156.7 a.d. a.d. a.d. -30.0 8.6
Rusya 231.4 1.2 -3.8 -0.8 -30.6 -54.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.5 0.0 1.8 0.1 24 0.8
Brezilya %11.3 0.0 -0.2 -0.8 -0.8 -5.2
Guney Afrika %9.0 a.d. a.d. 0.0 0.3 -0.8
Hindistan %6.4 0.0 -0.2 0.2 -1.0 -1.3
Endonezya %8.0 a.d. 0.0 -0.1 a.d. -0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.9 a.d. 1.45 -0.10 1.90 0.88
Brezilya %5.5 a.d. -0.08 -0.07 a.d. -1.72
Guney Afrika %4.9 -0.02 -0.02 0.05 0.60 -0.65
Endonezya %4.1 a.d. -0.26 -0.24 a.d. -0.62
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.47 -%2.4 -%1.1 %1.0 %10.7 %48.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.33 a.d. -%2.9 %1.0 a.d. %41.3
Altin - USD / oz 1162 a.d. %2.2 -%1.0 a.d. %9.6
Gumus - USD /t oz 16.409 a.d. %3.0 -%2.5 a.d. %18.9
Commodity Bureau Index 423.56 a.d. -%0.5 %0.4 a.d. %13.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

GUnluk Bulten



4 Ocak 2017 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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