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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Buglin yurticindeki haber akisi oldukca yogun olup, ABD ve Ingiltere
piyasalarinin kapali olmasi Borsa Istanbul'da yabanci yatirnmci
ilgisinin kisith olacagini gostermektedir.

Bu sabah Tiirk lirasinin diger GOU para birimlerinden olumsuz
ayristigini ve ABD dolarina karsi deger kaybettigini gértyoruz. Bugiin
hisse senedi piyasasinin dlsik hacimle birlikte hafif saticili bir seyir
izlemesini beklemekteyiz. Giin icinde, BIST-100 endeksi icin 200
gunltk Ussel hareketli ortalamasi olan 77,196 seviyesinin 6nemli
oldugunu disliniyor ve bu seviyenin izerinde kalinmasi durumunda
yukari yonli hareketin devam edecegini beklemekteyiz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 78.419, 78.698 ve 79.025
direnglerini ve 77.812, 77.486 ve 77.206 desteklerini takip ediyor
olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

2 Ocak - Gumrik ve Ticaret Bakanligi Aralik dis ticaret verileri

Aralik Markit/ISO PMI

Istanbul Ticaret Odasi Aralik istanbul enflasyonu
Aralik BloombergHT Tiiketici Gliven Endeksi

Aralik TIM ihracat verileri

Ekim Finansal olmayan sektorler doviz pozisyonu
Cumhurbaskani baskanlhginda Bakanlar Kurulu toplantisi
2y sabit kuponlu ve 5y degisken faizi Hazine ihaleleri

3 Ocak - Aralik Enflasyon verileri

= TCMB Ocak ay1 PPK toplantisinin 24 Ocak'ta yapilacagini agikladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Aselsan - SMM ile 25,8 milyon dolar tutarinda ek s6zlesme
imzaladi.

= Garanti Bankasi - 410.6 milyon TL tutarindaki tahsili gecikmis
alacak portfoyini 17.1 milyon TL karsiliginda satti.

= Kordsa - Kordsa Incorporated'in, Invista Corporation firmasinin
tesisinin satin alimi amaciyla degerlendirme stirecinin
baslatildigini acikladi.

= Sabanci Holding - Demet Cetindogan, 18,2 milyon adet
Borsada islem gdrmeyen statlide payin satisa konu edilebilmesi
amaciyla MKK'ya basvurdu.

= TSKB - 100 milyon Avro tutarinda Avrupa Konseyi Kalkinma
Bankasi'ndan kredi temin etti.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 78,139 %0.4 %1.5
BIST-30 95,499 %0.3 %1.4
Banka 129,549 %0.1 %0.8
Sanayi 83,586 %0.3 %1.6
Hizmet 49,626 %0.2 %2.4
Kapanis 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 8.50 8.50 8.50
AOFM 831 8.28 8.28
2 yillik bono faizi 10.63 10.66 10.58
10 yilhk bono faizi 11.39 11.34 11.13
Kur
UsD/TL 3.52 %0.3 %3.0
EUR/TL 371 %1.2 %2.0
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.61 %0.8 %2.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 166 163 161
Ortalama islem hacmi * 0.62 0.66 0.94

* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/FAVOK

Kar buylmesi
Ozsermaye karliligi
Temettl verimi

2015 2016T 2017T
9.7x 9.3x 7.8x
1.12x 1.07x 0.96x
0.81x 0.77x 0.69x
7.3x 8.2x 6.9x
-%3.6 %13.7 %18.8
%12.7 %12.8 %13.1
%3.5 %3.1 %3.6

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatrum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB Ocak ay1 PPK toplantisinin 24 Ocak’ta yapilacagini agikladi

TCMB Ocak ayi PPK toplantisinin 24 Ocak'ta yapilacagini agikladi. 2017 yilinin timiine
iliskin PPK toplanti tarihleri listesi ise hentiz yayinlanmadi. TCMB bu yil itibariyle her ay
yerine yillik en az sekiz toplanti yapacaklarini belirtmisti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan - Savunma Sanayi Mistesarli§i ile ASELPOD Hedefleme Podu ile ilgili
olarak toplam bedeli 25,8 milyon ABD dolari olan ek sézlesme imzalad.

Garanti Bankasi — 207 milyon TL tutarindaki kredi karti, bireysel destek kredisi
ve kredili mevduat ve masraf hesabi tiirtindeki kredilere iligkin tahsili gecikmis
alacaklari, 14,6 milyon TL.'ye Gliven Varlik Yonetim AS.'ye satti. Ayrica, banka
203.6 milyon TL tutarindaki ticari krediler, cek hesaplari, sigorta alacaklari, kredi
karti, kredili mevduat ve masraf hesabi tiiriindeki sorunlu ticari kredi alacaklari,
Stmer Varlik Yonetim AS.'ye satti. Bu iki satis isleminden toplam 17.1 milyon
gelir elde etti.

Kordsa — ABD'de mukim bagli ortakligi Kordsa Incorporated'in, Invista
Corporation firmasinin Chattanooga TN bdlgesindeki tesisinin satin alimi
amaciyla teknik ve ticari degerlendirme sirecini baslatildigini agiklad.

Sabanci Holding — Demet Cetindogan, 18,2 milyon adet Borsada islem
gormeyen statlide payin satisa konu edilebilmesi amaciyla MKK'ya basvurdu.

TSKB - Turkiye genelinde mikro, kiiglik ve orta olcekli isletmelerin
gerceklestirecekleri yatinm projelerini desteklemek amaciyla Avrupa Konseyi
Kalkinma Bankasi'ndan T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi geri 6deme
garantisi altinda 100 milyon Avro tutarinda kredi temin edildigini acgikladi.
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Teknik Analiz

BIST-100

Buglin yurticindeki haber akisi oldukca yogun olup, ABD ve Ingiltere piyasalarinin
kapali olmasi Borsa Istanbul'da yabanci yatinimci ilgisinin kisith olacagini
goOstermektedir.

Bu sabah Tiirk lirasinin diger GOU para birimlerinden olumsuz ayristigini ve ABD
dolarina karsi deger kaybettigini gériyoruz. Bugtin hisse senedi piyasasinin dustk
hacimle birlikte saticili bir seyir izlemesini beklemekteyiz. Giin i¢inde, BIST-100 endeksi
icin 200 glinliik Gssel hareketli ortalamasi olan 77,196 seviyesinin énemli oldugunu
diistinlyor ve bu seviyenin lzerinde kalinmasi durumunda yukari yénlu hareketin
devam edecegini beklemekteyiz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 78,419, 78,698 ve 79,025 direnclerini ve 77,812, 77,486
ve 77,206 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Yilin ilk saatlerinde yasanan UGzlci terdr saldirisi sonrasinda bugiin TL tarafindaki
acihisin zayif oldugu goriliyor. Sabah kotasyonlarinda 3,537 seviyelerinde seyreden
US$/TL'nin yani sira, sepet/TL'nin de 3,63 sinirina yakinlasti§i goruliyor. Gin igerisinde
yurtdisinda piyasalarin dnemli bir bolimi kapali olacak. Yurtiginde ise yogun veri akisi
mevcut. Gline Aralik ayl PMI verisi ile baslanacak. Ge¢mis aya gore ¢ok ciddi bir
oynaklik gostermedigi stirece TL lizerinde bir etkisini beklemiyoruz. Gin icerisinde
ayrica gecici dis ticaret verileri de aciklaniyor olacak. ITO tarafindan aciklanacak Istanbul
enflasyonunu yakindan takip edecegiz. Yarin aciklanacak TUIK verileri 6ncesinde gida
tarafinda ne tir bir degisim olacagi 6nemli olacak. Kurum olarak beklentimiz medyan
tahminlerin (%0,9) tzerinde %1,3 civarinda. Beklentilerimiz dogrultusunda bir
enflasyonunun Hazine ihalelerin oldugu hafta icerisinde piyasa icin bir miktar etkili
olmasi beklenebilir.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Gecen hafta icerisinde 6zellikle ABD'nin Rusya'ya yaptirim agiklamalari sonrasinda
paritede 1,065 seviyelerine kadar yasanan yiikselmenin oldukca kisa soluklu oldugu
gorildu. 1,05 seviyeleri sinirina yaklasan EUR/US$ paritesi icin bugtin yurtdisinda veri
akisinin oldukga sakin oldugu goriiliyor. En yakindan takip edilecek veri Tirkiye
saatiyle 12:00'de gelecek olan Euro Bdlgesi PMI'l olacak. Ancak énemli piyasalarin yeni
yil baslangicinda tatil olmalari paritede yatay seyrin takip edilecegini isaret ediyor.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,239 -%0.5 -%1.0 %2.1 %6.5 %0.0
DAX 11,481 %0.3 %0.2 %9.2 %17.4 %0.0
FTSE 7,143 %0.3 %1.4 %6.1 %8.6 %0.0
Nikkei 19,114 -%0.2 -%1.6 %3.7 %21.9 %0.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 78,139 %0.4 %1.5 %6.5 %0.2 %0.0
Cin 3,104 %0.2 -%0.2 -%4.3 %5.8 %0.0
Hindistan 26,626 -%0.4 %2.7 %1.1 -%2.3 -%0.4
Endonezya 5,297 -%0.1 %5.0 %1.0 %6.5 %0.0
Rusya 2,233 %1.2 %2.7 %4.9 %17.7 %0.0
Brezilya 60,227 %0.7 %5.2 -%2.7 %16.9 %0.0
Meksika 45,643 -%0.6 %1.0 %2.4 -%1.2 %0.0
Guney Afrika 50,654 -%0.1 %1.0 %2.8 -%3.3 %0.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %5.0 %22.7 %5.3 -%10.2 -%22.9
EM VIX 22 %5.7 %15.9 %4.6 -%5.7 -%2.5
MOVE 72 %0.5 -%1.3 -%11.5 -%1.4 %5.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.523 -%0.1 %0.2 %2.5 %22.4 %20.9
Brezilya 3.25 -%0.1 -%0.6 -%4.0 %1.2 a.d.
Guney Afrika 13.7401 %0.9 -%1.8 -%2.5 -%6.7 -%11.2
Cin 6.945 -%0.2 %0.0 %0.8 %4.5 a.d.
Hindistan 67.925 -%0.3 %0.1 -%0.7 %0.6 %2.7
Endonezya 13473 %0.1 %0.2 -%0.6 %1.9 -%2.3
CDS *
Turkiye 272.8 -0.2 2.3 -19.2 19.4 -0.5
Brezilya 280.9 0.4 -2.4 -16.3 -41.9 -2.9
Guney Afrika 255.7 0.0 1.8 -8.1 -94.2 -82.8
Endonezya 157.9 -1.5 -0.1 -11.2 -31.8 -0.4
Rusya 2314 1.2 -3.8 -0.8 -30.6 -54.0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.4 0.1 1.6 0.3 2.2 0.7
Brezilya %11.4 0.0 -0.1 -0.5 -0.7 5.1
Guney Afrika %8.9 0.0 -0.1 -0.1 0.1 -0.9
Hindistan %6.5 0.0 0.0 0.3 -0.9 -1.2
Endonezya %8.0 0.0 0.1 -0.2 0.5 -0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.9 -0.01 1.38 0.09 1.80 0.81
Brezilya %5.5 -0.02 -0.04 0.12 0.58 -1.68
Giney Afrika %4.9 0.00 0.00 0.02 0.15 -0.63
Endonezya %4.3 -0.02 -0.08 0.24 0.68 -0.43
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56.82 %1.2 %3.0 %12.6 %14.4 %52.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.72 -%0.1 %1.3 %8.7 %11.2 %45.0
Altin -USD / oz 1151.7 -%0.6 %1.7 -%1.6 -%12.8 %8.6
Gumus - USD /t oz 15.989 -%1.4 %1.8 -%2.5 -%14.0 %15.8
Commodity Bureau Index 423.08 %0.2 %0.0 %0.5 %2.5 %12.9

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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