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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

Islem hacminin oldukca diisiik olmaya devam ettigi BIST-100'de 10 Ocak Haftalik Para & Banka Istatistikleri (28 Aralik-4 Ocak)
diin endeks gtinii %0,8 oraninda yukari 90.697 puandan kapadi. Haftalik Yabanc PortfdY Hareketleri (28 Aralik-4 Oca
Yikselisin sanayi endeksi onciliginde gerceklestigi dikkat cekti. 11 0cak Kasim Odemeler Dengesi verileri

TCMB Ocak Ayl Beklenti Anketi
14 Ocak Kasim Sanayi Uretimi Endeksi
15 Ocak Hazine ihaleleri (12 ay, 5 yil)
Ekim Isglici Istatistikleri

Bugtine gelindiginde gelismekte olan Ulkeler cercevesinde
nispeten daha olumlu bir havanin oldugu goériliyor. ABD-Cin
gorismelerine iliskin yetkililerin olumlu agiklamalari risk

e e . - - Aralik Merkezi Hikimet Blitce Dengesi
goriniminl destekliyor. Din énemli bir olumsuz ayrisma

kaydeden TL'nin bu sabah nispeten daha yatay hareket ettigi % degisim
goriliiyor. Olumsuz ayrismanin énemli nedenlerinden biri olarak i __ Kapanis 1giin 1 hafta
dé d trol fivatl daki viikselis & | K A K Hisse senedi piyasasi
son donemde petrol fiyatlarindaki yikselis 6n plana ¢ikiyor. Anca BIST-100 90,697  %0.8  -%0.6
Turkiye-ABD iliskilerine iliskin son donemdeki haber akisinin da BIST-30 114,009  %1.0  -%0.3
piyasalar tizerinde etkili bir faktér oldugu dikkat cekiyor. Diger Banka 116,841  -%0.7  -%0.8
ftan ki | hi di i | baktis d KA Sanayi 104,948 %11  %0.1
taraftan kuresel hisse senedi piyasalarina baktigimizaa gerek Asya Hizmet 71,381 %11 -%0.2
piyasalarinda gerekse ABD vadelilerinde goriniimin pozitif oldugu
goruliyor. Bu gercevede olumlu global zemin ve daha yatay bir kur Kapanis 1 hafta lay
goOriniminde BIST tarafinda olumlu bir agilis (300 puan kadar)
beklivoruz Tahvil ve para piyasalar
y Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00  24.02
Disen ana kanal igerisinde yer alan 90.200/85.000 diisen bir ara 2 yillik bono faizi 19.61 1971  20.24
kanali duin yukari yonde kirildi ve kisa vadeli satis baskisi da kirilmig 10 yillik bono faizi 1654 1669 17.22
oldu. Disen kanal kirilmasi sonrasinda 89.700 destek olmak (zere Kur
direncglere yonelim gorebiliriz. Agilis itibariyle 91.000'de bulunan USD/TL 543 %28 %19
. . - . . : EUR/TL 621 %28  %2.6
[nallye.tlerlr) olustugu ara direng ve ardindan 92.2"OO @reng]en Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) c8 %08 %o
onemli seviyeler olarak karsimiza ¢ikiyor. 91.000 lzerine glin
icerisinde hareket edersek 92.200 direncine dogru giin ici egilim Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
gorebiliriz. 89.700 kisa vadeli alim hareketi icerisinde stop Piyasa degeri * _ 146 150 148
. o Ortalama islem hacmi * 1.03 0.88 0.93
seviyesidir. * milyar ABD dolart
Ekonomi ve Politika Haberleri BIST-100 2017  2018T 20197
F/K 9.2x 6.0x 4.2
= Cumhurbaskani Erdogan éniimiizdeki doneme iliskin tesvikler PD/DD 1.36x 082 0.72x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.49x 0.44x
acikladi. FD/Satislar 1.43x  0.85x  0.78x
. FD/FAVOK 7.9x 4.8x 4.4x
= Cumhurbaskani Basdanismani Kalin ile ABD Beyaz Saray Ulusal Kar biyimesi %492 %198 %431
Glvenlik Danismani Bolton gorista. Ozsermaye karlilig %15.4 %11.8 %13.3
) ) o Temettl verimi %2.7 %5.4 %6.7
- Hazine Aralik ayl nakit bUt(;e verilerini ac;lkladl. Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm
Sirket ve Sektor Haberleri Tletisim:
»  Akbank — Akbank 2019 yili beklentilerini aciklad!. Yurtii Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
= Maden Kanunu 31. Madde TBMM'de onayland. +90 212355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumhurbaskani Erdogan 6niimiizdeki doneme iliskin tesvikler acikladi

Cumhurbaskani Erdogan diin partisinin Meclis'teki grup toplantisinda éniimiizdeki
doénemdeki tesvik adimlarina iliskin aciklamalarda bulundu. Buna gore;

o Kredi karti borcunu 6demekte glicliik cekenlere Ziraat Bankasi'ndan kredi verilecegi
belirtildi. Ardindan Ziraat Bankasi'ndan gelen agiklamada kredi karti bor¢lusuna 24 aya kadar
aylik yliizde %1,1, 60 aya kadar aylik ylizde %1,2 faizle bireysel ihtiyag kredisi kullandirilacagi
aciklandi. Bu cercevede 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle nakit avans kullanilmasi veya kredi
karti harcamasi nedeniyle kart borcu 6deme glicligii yasayan veya gecikmede olanlarin
tizerindeki anapara ve faiz yiikii Birlestiren Ihtiyac Kredisi ile azaltilarak uygun vade
secenekleri ile kredi karti borclarinin 6denebilir hale getirecegi belirtildi.

e Halkbank'in esnaf ve sanatkarlarin isletme giderlerini karsilamak tizere 350 bin esnafa
22 milyar TL'lik kredi kullandirlacagr agiklandi.

e Sigorta prim tesvigi kapsaminda 500 ve Uzeri isGi calistiranlara 3 puan destegin 5
puana ¢ikarilacagi aciklandi. 2018 yilinda destegin 5 puan oldugu ancak 3 puana
indirilecegi belirtilmisti. Dinki aciklamalar cercevesinde 2018'deki diizenlemenin ayni
sekilde devam ettirilecegi anlasiliyor.

e Diizenli sosyal yardim alan vatandaslarin aylik 150 kw/saat elektrik tliketiminin devlet
tarafindan karsilanacagi belirtildi. Bu kapsamda 2,5 milyon hanede 80 liralik elektirk
faturasi karsilaniyor olacak. Yillik biitgeye etkisi ise 2,4 milyar TL olacak.

Cumhurbaskani Bagdanismani Kalin ile ABD Beyaz Saray Ulusal
Giivenlik Danigmani Bolton goriistii

Cumbhurbagkani Bagdanismani Ibrahim Kalin ile ABD Beyaz saray Ulusal Givenlik Danigmani
John Bolton diin goristi. Cumhurbaskanh@i Kulliyesinde gergeklesen ve yaklasik 2 saat 10
dakika siiren gériismede Tiirk heyetinde Disisleri Bakan Yardimcisi Onal, Milli Savunma
Bakan Yardimcisi Karaosmanoglu, MIT Baskan Yardimcisi Cekik ve diger delegasyon
tyeleri, ABD heyetinde ise Genelkurmay Baskani Dunford, Suriye Angajmani Ozel Temsilcisi
Jeffrey ve diger delegasyon Uyeleri hazir bulundu.

¢ Toplantinin ardindan agiklamalarda bulunan Kalin, Bolton'un baskanligindaki heyet ile
kapsamli bir gortisme oldugunu anlatti. Cekilme siirecinin nasil ele alinacagini ve nasil
ilerleyecegini detayl bir sekilde konustuklarini aktaran Kalin ABD'nin ¢ekilme
programinin nasil olacagi, geriye nasil bir yapinin birakilacagi, 6zellikle dagitilan agir
silahlarin ne olacagi, oradaki Amerikan askeri Uslerinin ve lojistik merkezlerinin akibeti
gibi konularin da agikliga kavusturulmasi gerektigini ve toplantida, bu bahislerin etrafli
bir sekilde ele alindigini belirtti.

o Gelecek giinlerde de askeri makamlar ve istihbarat birimlerinin bu konuyu etrafli bir
sekilde goriismeye devam edeceklerinin altini ¢izen Kalin ABD ile muttefiklik iligkisi
cercevesinde bu surecin en saglikh bir sekilde ylritilmesi icin calismaya devam
edilecegini belirtti.

Hazine Aralik ay1 nakit biitce verilerini acikladi

Hazine Aralik ay1 nakit bitge verilerini agikladi buna gore nakit biitgenin 23,7 milyar Tl nakit
acik verdigi gorildi. Gegen yilin ayni ayinda nakit agiginin 21,1 milyar TL oldugu goriluyor.
Bu cercevede bir miktar kétllesme dikkat gekiyor.

o Veriler 15 Ocak'ta aciklanacak olan merkezi yonetim butce verileri iginde indikator
niteliginde.

GUunluk Bilten 2
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - Akbank 2019 yili beklentilerini acikladi. Akbank yénetiminin 2019 beklentileri
temkinli bir resim cizmekte olup, ydnetim kredi biylimesini géreceli olarak yavas olmasini
beklemekte, swap maliyetlerine gore diizeltilmis net faiz marjininda yaklasik 30 baz puan
azalma olmasini ve %3,5 tzerinde olmasini ve risk maliyetlerinde ise hafif artis olmasini
beklemektedirler. Buna bagli olarak 6zsermaye karliliginin 2019 yilinda 2018 yili seviyesinin
altinda ve %12'den ylksek bir seviyede gerceklesmesi beklenmektedir. Banka yonetiminin
2019 yilina ait beklentileri asagidaki tabloda mevcuttur.

2019 Beklentisi

Kredi Buylmesi %10
Mewvduat Blyumesi %10
Takipteki Krediler Orani < %6
Net Kredi Riski Maliyeti < 300 baz puan
Sermaye Yeterlilik Orani 16%
Net Faiz Marji > 9%3.5
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri Artigi > %20
Faaliyet Giderleri Artisi TUFE kadar
Faaliyet Gideri/Faaliyet Geliri 35%
Ortalama Aktif Karlihig > %1,4
Ortalama Ozsermaye Karliligi > %12

Tiipras - Yeni maden kanunu madde 31 TBMM'de diin kabul edildi. Daha énce Tiipras'in
yasa tasarisi degisikligiyle ilgili yorumlari gazetelerde yer almisti. Tipras'in genel muddiri
yeni yasanin hesaplamalarda baz alinan petrol fiyatini ve ulasim maliyetlerini
degistirecegini ve Tlpras'in finansallarina ekstra yik getirecegini belirtmisti. Genel Midur
ayrica yeni yasayla beraber Batman Rafinerisi'nde 43 milyon dolar ek maliyet olusacagini
ve rafinerinin yilda 15 milyon dolar kar drettigini acikimaisti. Batman rafinerisi yerli agir
ham petrol kullanmaktadir. Tiipras 2017'de 1,55 milyar dolar FAVOK gerceklestirirken 2018
beklentisi 1,35 milyar dolar FAVOK'tiir.

GUunluk Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Tirk lirasi diin gelisen (lke para birimlerinden negatif ayrildi ve dolar endeksindeki giin
ici sakin seyre ragmen, bekledigimiz Gizere yeniden 5,50 seviyesi Uzerine ¢iktl. Gelisen
tlke para birimlerinde diin gorilen saticili seyir TL'deki geri ¢cekilmede etkili olurken,
Cumhurbaskani Erdogan’in ABD'nin YPG/PYD'ye verdigi destege yonelik elestirileri ve
Baskani Donald Trump'in Ankara'da bulunan ulusal gtivenlik danismani John Bolton ile
gorismeyi reddetmesi sonrasinda TL'deki satis hiz kazandi. Bununla birlikte USDTRY
paritesi diin 5,7175 seviyesine ylkseldi. Kur bu sabah saatleri itibariyla 5,47
seviyesinden islem goriyor. Din yasanan sert satis baskilari sonrasinda gelismekte
olan llke para birimlerinde bu sabah saatlerinde pozitif bir seyrin hakim oldugunu ve
kayiplarin bir kisminin telafi edilmis oldugunu gériyoruz. Kurdaki geri ¢ekilme
hareketlerinin sinirl kalmaya devam etmesini beklemekle birlikte, kurun 5,30 seviyesi
altina gerilemekte zorlanacagi gorisiindeyiz. Teknik gdsterge ve formasyonlar ise
kurun bir sure 5,45 - 5,50 seviyeleri arasinda dalgalandiktan sonra kisa vadede yeniden
5,50 seviyesi Gzerini hedef alabilecegini ve bu seviye lizerine yerlesebilecegine isaret
ediyor.

USD/TL
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EUR/USD

Dilin 1,1430 — 1,1480 seviyeleri arasinda gorece yatay ve zayif bir seyir izleyen EURUSD
paritesi, dolar endeksindeki satis baskisinin durulmus olmasi ile birlikte yiikselis hareketine
ara vermis durumda. Asagidaki EURUSD paritesinin haftalik grafigi yer aliyor. Teknik agidan
bakildiginda parite 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 1,1460 seviyesi
yakinlarinda hareket etmekte. Bu noktada 1,1460 seviyesinin yukari yonli kirilip
kinlmamasi (bu seviye Gzerinde haftalik bir kapanis gerceklesip gerceklesmeyecegi)
paritedeki kisa vadeli goriinim agisindan énemli olacak. Dolayisi 1,1460 seviyesini
yakindan takip ediyor olacagiz. Bu seviyenin yukari yonli asilamamasi durumunda
paritede 1,14 seviyesi altina dogru teknik diizeltme hareketi yasanabilir. ABD — Cin
arasindaki gorismelere iliskin gelecek olan haber akisi ve ABD Baskani Trump'in
hikimetin kapali olmasina iliskin yapacagi agiklamalar hafta icerisinde takip edilecek.

EUR/USD
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XAUUSD

Diin sabahki biltenimizde, dolar endeksindeki gliclenme hareketi ve altindaki teknik
gostergelerin asiri alima isaret etmeleri ile birlikte altinin giin icerisinde asagi yonli
dlzeltme hareketini 1280 seviyesi altina dogru siirdiirmesini bekledigimizi ifade etmistik.
Bekledigimiz lizere diin gun igerisinde geri ¢cekilme hareketine devam eden altin, 1279,35
seviyesine kadar geriledi. Altin bu sabah saatleri itibariyle 1282 seviyesinden islem
gormekte. ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yiikselis piyasalarda giivenli limanlara dogru
"hizl kagis” hareketinin bir miktar yavasladigini dogrular nitelikte. Ancak, gtivenli liman
varliklarinda (altin, yen, ABD tahvilleri) Pazartesi glininden bu yana gérilen kismi gerileme
hareketinin, sert ylikselis sonrasinda teknik bir diizeltme olarak sinirli kalabilecegi ve
kiresel endiselerin ve jeopolitik risklerin varligini korudugu mevcut ortamda sz konusu
varliklardaki diististin alim firsati verebilecedi gorusiindeyiz. Dolayisi ile altindaki diists
hareketlerinin de 6niimizdeki déneme yonelik alim firsati yaratabilecegini distinliyoruz.
Orta vadeli teknik gdstergelerin de bu beklentimizi dogruladigini gérmekteyiz. Bununla
birlikte altin fiyatlarinin 1300 seviyesi Uzerini hedef alabilecegine yonelik beklentimizi
korumaktayiz. Ancak kisa vadeye baktigimizda: Altinin bugiin igerisinde 1278 — 1284
seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekle birlikte, 1280 seviyesi altindaki seyrin kalici
olmayacagi gorisiindeyiz.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,574 %1.0 %2.7 -%2.2 -%7.5 %2.7
DAX 10,804 %0.5 %2.3 %0.1 -%13.9 %2.3
FTSE 6,862 %0.7 %2.0 %1.2 -%10.7 %2.0
Nikkei 20,204 %1.4 %2.0 -%5.5 -%7.1 %2.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90,697 %0.8 -%0.6 -%3.2 -%8.6 -%0.6
Cin 2,526 %1.6 %4.1 -%1.5 -%8.8 %2.9
Hindistan 35,981 %0.6 %0.9 %1.5 %0.7 %0.4
Endonezya 6,263 %0.4 %1.7 %2.6 %8.2 %1.5
Rusya 2,390 -%0.7 %2.7 -%1.7 %0.7 %0.9
Brezilya 92,032 %0.4 %4.7 %4.4 %22.7 %4.7
Meksika 43,543 %1.7 %4.6 %4.0 -%11.6 %4.6
Guney Afrika 52,165 %0.4 -%1.1 %2.2 -%10.4 -%1.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%4.3 a.d. -%11.9 %53.1 %85.4
EM VIX 23 -%4.5 a.d. -%18.7 %12.8 %38.6
MOVE 59 -%3.0 a.d. -%2.8 %17.8 %26.7
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.4851 %1.9 %3.6 %3.5 %19.9 %44.5
Brezilya 3.7139 -%0.5 a.d. -%5.0 -%3.9 %12.3
Guney Afrika 13.9565 %0.6 -%3.0 -%1.5 %3.6 %12.7
Cin 6.8532 %0.0 a.d. -%0.3 %3.2 %5.3
Hindistan 70.2025 %0.7 %1.1 -%0.9 %1.9 %9.9
Endonezya 14148 %0.5 a.d. -%2.3 -%1.5 %4.3
CDS *
Tarkiye 369.9 13.0 -4.4 -26.3 137.4 -3.5
Brezilya 185.6 -0.5 -21.2 0.0 -26.0 -15.6
Gliney Afrika 212.3 2.0 -12.4 -2.9 24.6 -6.9
Endonezya 132.8 -3.2 -1.4 -4.7 12.9 -6.2
Rusya 147.1 1.7 -7.7 -0.8 20.8 -11.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.8 0.3 a.d. -0.4 -0.6 5.1
Brezilya %9.1 0.0 a.d. -0.9 -2.2 -1.1
Hindistan %7.5 -0.1 0.1 0.1 -0.3 0.2
Endonezya %7.9 0.1 a.d. -0.1 0.3 1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.4 0.18 a.d. -0.04 0.71 a.d.
Brezilya %4.9 -0.01 a.d. -0.36 -0.85 0.32
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 0.09 a.d. -0.29 -0.03 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58.72 %2.4 a.d. -%4.8 -%23.8 -%12.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 49.78 %2.6 a.d. -%5.4 -%32.5 -%17.6
Altin - USD / oz 1285.9 -%0.3 a.d. %3.1 %2.4 -%1.8
Gumus - USD / t oz. 15.713 -%0.3 a.d. %7.8 -%1.7 -%8.4
Commodity Bureau Index 413.63 %0.0 a.d. -%1.0 -%5.3 -%4.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

GUunluk Bilten 9



