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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,2 deger kaybi
ile 116.567 seviyesinden kapatti. Banka endeksinin hafif olumsuz
ayristigini gozlemledik.

Buguin yurticinde dnemli bir veri aciklamasi ve haber akisi
bulunmazken yatirnmcilarin yurtdisindaki piyasalari yakin takip
edeceklerini distinlyoruz. ABD'nin demir celik ve aliminyum
Urlnlerine yonelik vergi uygulamalarinin etkileri ve de 6gleden sonra
ABD’de de aciklanacak Subat ayi istihdam ve saatlik ortalama Ucret
artisi verileri yatinmcilarin takip edecekleri en dnemli veri
aciklamalari olacaktir. Bu sabah itibariyle Uzakdogu Asya
piyasalarinda alicili seyir bulunurken, GOU para birimlerinin ABD
dolarina karsi karisik seyir izledigini goriyoruz.

Teknik olarak baktigimizda, seans i¢i diisen kanal direncimiz giin
boyu zorlanmasina ragmen gecilemedi. 117.600 denemeleri
sonrasinda glin igi en duslk seviyeden kapanisla birlikte direncler
glclendi. Diin bahsetmis oldugumuz 115.800-116.700 bandi
icerisinde kapanis gerceklesti. Yasanan sikisma yukari yonde
sonuglanamamasi ardindan 115.800 destegine geri ¢ekilerek hafta
basindan bu yana sikismanin bu yeni bant icerisinde devam edebilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

12 Mart Ocak Odemeler Dengesi Istatistikleri

13 Mart Hazine fhalesi (5 yil)

15 Mart Aralik Dénemi Isgiici Istatistikleri
Subat Merkezi HiklUmet Blitce Dengesi
Mart Beklenti Anketi

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (2 - 9 Mart)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (2 - 9 Mart)

= 23 Subat -2 Mart haftasinda yabanci yatirnmcilar hisse senedi ve
bono piyasasinda net satici pozisyonundaydilar.

Sirket Raporu

» Anadolu Efes - Yiikselisin devam edecegini distniyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

= ALCTL, DOHOL, KERVT, KRONT, SKTAS, VAKKO - 4C17
sonuglarini acikladi.

= Migros buglin 4C17 sonuclarini agiklayacak.
= Argelik — Rekabet Kurulu sorusturmasi acildigini duyurdu.
= BIM 2018 beklentilerini acikladi.

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 116,567 -%0.2  -%0.9
BIST-30 142,876 -%0.3 -%1.3
Banka 180,433 -%0.8  -%0.2
Sanayi 131,771 %0.5 -%0.6
Hizmet 83,270 -%0.4  -%2.5
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalar
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.75 12.75 12.75
2 yillik bono faizi 13.50 13.32 13.03
10 yillik bono faizi 12.34 12.20 11.90
Kur
USD/TL 3.81 %0.0 %0.0
EUR/TL 4.72 %1.6 %1.2
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.26 %0.8 %0.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 237 238 232
Ortalama islem hacmi * 1.64 1.84 191
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T  2018T
F/K 9.3x 8.4x 7.5x
PD/DD 1.10x 1.25x 1.12x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.80x 0.70x
FD/Satislar 1.32x 1.32x 1.20x
FD/FAVOK 7.9x 7.2x 6.5x
Kar buylmesi %13.5 %644 %127
Ozsermaye karlilhig %12.7 %147  %l4.7
Temettl verimi %2.9 %3.8 %4.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatrim

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

23 Subat - 2 Mart haftasinda hisse ve bono piyasasinda sinirli yabanci
cikisi goriildii

23 Subat - 2 Mart haftasinda yabanci yatirnmcilar hisse senedi piyasasinda net satici
pozisyonundaydilar. S6z konusu hafta icerisinde hisse senedi piyasasinda 14 milyon
dolarlik sinirli bir yabanci cikisi goriltrken, yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasinda
gorilen toplam yabanci ¢ikisi 202 milyon dolara ytikseldi.

e 23 Subat - 2 Mart haftasinda bono piyasasinda 59 milyon dolarlik bir yabanci
ctkist goriildi ve bu cercevede yilbasindan bu yana yasanan giris 1,16 milyar
dolara geriledi.

e 23 Subat - 2 Mart haftasinda, yeni Fed Baskani Powell'in sahin agiklamalari
nedeniyle gelismekte olan Ulke piyasalarinda saticili bir seyir hakimdi.

Ayrintili rapor icin

Sirket Raporu

Anadolu Efes - Yiikselisin devam edecegini diisiiniiyoruz

Anadolu Efes, 12 ayllk donemde %41 yiikselirken, BIST-100 endeksinin %8
iizerinde performans gosterdi. Tiirkiye ve yurtdisi bira faaliyetlerinde son
donemde goriilen pazar payi! kazanimlari, hacim artislari ve rublenin TL'ye karsi
giiclii seyri ile beklentilerin iizerinde ciro artisi ve verimli isletme sermayesi
yonetimi operasyonel iyilesmedeki ana unsurlar oldu. Béylelikle kur farki
giderleri nedeniyle gerileyen net kara ragmen, Anadolu Efes’in %7-9
seviyesinde serbest nakit akisi marji elde etmeye devam edecegini
diisiiniiyoruz. Bu dogrultuda tahminlerimizi yukari revize ediyor, ABI ve Efes’in
Rusya ve Ukrayna faaliyetlerinin birlesmesi sonucu dogacak sinerjileri kismen
modelimize ekliyoruz. Hedef fiyati 26 TL'den 32 TL'ye yiikseltiyoruz.

Birlesme potansiyeli fiyatlara heniiz yansimadi — Yonetim, planlanan ABI-Efes
birlesmesinin faaliyetlere katkisiyla ilgili hentiz bilgi vermemekle beraber Mart
sonuna kadar calismanin tamamlanmasini planliyor. AB InBev ve Efes birlesmesinin,
tedarik zincirinde elde edilebilecek verim artisiyla sinerji yaratabilecegini
distnlyoruz. Ancak Rusya bira pazarinda modern perakende kanalinin
glclenmesiyle marjlarin baskilanmasi ve yerel Ureticilerle rekabetin artmasi nedeniyle
gecmis verilere gore daha distk seviyede katkinin olusabilecegini diistinlyoruz.
Modelimizi 2019'dan itibaren 40 milyon dolar yillik olusabilecek sinerjiyi dahil ederek
glincelliyoruz.

Operasyonel iyilesme devam ediyor — Yeni tahminlerimiz 2018'de ciro ve FAVOK'te
sirasiyla %15 ve %18 artisa isaret ediyor. Konsolide hacimde beklenen %3,5 blylime,
fiyat artislari ve marj iyilesmesi bliylimede rol oynayacak. Anadolu Efes’in Tlrkiye'de
bekledigimiz %2 pazar biytmesi tzerinde %3 blylyecegini ve pazar payini %61'den
(2017 itibariyle) yukari tasiyacagini diistiniyoruz. Avrupa’dan gelen turist sayisinda
beklenen artis ve tiketici glivenindeki iyilesme blylmede destekleyici unsurlar
olacaktir. Yurtdisinda ise 2017'de Rusya hacimlerinde gorilen cift haneli biyimenin
ardindan 2018'de %1,5 blylime 6ngoériyoruz. Rusya'da biraya uygulanan verginin
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sabit kalmasi, tliketici glivenindeki iyilesme ve 2018 FIFA Diinya Kupasi'nin Rusya'da
Haziran-Temmuz aylarinda gerceklesmesi beklentimizin Gzerinde hacim artisina
neden olabilir.

Orta vadeli gériiniim pozitif - 2017-2019 déneminde ciro ve FAVOK'te sirasiyla
%14 ve %15 yillik ortalama biytmeler (sinerji dahil olmadan) 6ngériiyoruz. Kapasite
kullanim oranindaki artis, fiyat yikselisleri ve 6lcek ekonomisinin katkilari blyimede
etkili olacak. 2020 itibariyle Tirkiye birada %29,5 ve yurtdisi birada %18 seviyesinde
bekledigimiz FAVOK marjlari, yénetimin uzun vadeli hedeflerinin altindadir.

Sirket ve Sektor Haberleri

Alcatel Teletas - 4C17 sonuglarini 29.6 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %27 artti. Sirket, 3C17'da 8,6 milyon TL zarar aciklamisti.
Ceyreksel bazdaki karliliktaki iyilesme faaliyet karliligindaki iyilesmeden
kaynaklanmaktadir. Net satislar 194 milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %38 artti. Sirket, 4C17'de 15 milyon TL FAVOK acikladi ve bu
rakam gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %48 azalis gosterdi. FAVOK marji ise,
gectigimiz yilin ayni dénemine gore 1266 baz puan azalarak %7,5 oldu. Sirketin net nakit
pozisyonu ceyreksel bazda ylizde %17 artarak 65 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Arcelik (TUT, hedef fiyat 21,5), Rekabet Kurulu'nun sirketin istiraki Arcelik
Pazarlama’nin faaliyetleriyle ilgili sorusturma actigini duyurdu. Su asamada sorusturma
sonuglanmadan rakamsal bilgi paylasiimiyor. Bu nedenle haberi notr olarak
degerlendiriyoruz.

BIM (TUT, hedef fiyat 76 TL) analist telekonferansi diizenledi. Sirket 2018 yilinda 730
yeni magaza acilisi, %20 ve (zeri ciro artisi, %5 +- 50 baz puan FAVOK marji ve 750
milyon TL yatinm planhyor.

Dogan Holding - 4C17 sonuglarini 26.8 milyon TL net kar ile agiklad. Sirket gegen yilin
ayni doneminde 28,7 milyon TL zarar agiklamisti ve 3C17 déneminde 71,7 milyon TL net
zarar agiklamisti.

Kerevitas Gida - 4C17 sonuglarini 116.1 milyon TL net kar ile agikladi. Sirket 4C16'da 1,3
milyon TL net kar elde etmis olup, 3C17'de 15,3 milyon TL zarar agiklamisti. Sirketin 2017
yil sonu itibariyle mali tablolarinda 24 Kasim 2017 tarihinde satin alinan Besler Gida'yi
konsolide etmis olup, 2016 yil sonu finansallari da Besler Gida’'nin finansallarini icerecek
sekilde yeniden dlizenlenmistir. Net satislar 1,972 milyon TL olarak aciklandi ve gegen
senenin ayni donemine gore ylzde %27 artti. Sirketin 2017 yili net satislan 2,4 milyar TL
olarak kaydedilmis olup, bir dnceki yila gore %28 artis kaydetmistir. Sirket, 4C17'de 158
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %14
artis gésterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 97 baz puan azalarak
%8 oldu. Sirketin 2017 yili FAVOK 186 milyon TL olarak kaydedilmis olup, 2016 yilina
gore %25 artis kaydetti. 2017 yili FAVOK marji yillik bazda 19 baz puan gerilemis ve %7,7
olarak kaydelmistir. Sirketin net borcu 2017 yil sonu itibariyle 955 milyon TL olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 725 milyon TL (4C16: 1,319 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %30 (4C16: %69,5) olarak
kaydedildi.
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Kron Telekomiinikasyon - 4C17 sonuclarini 6.7 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan
net kar rakami, yillik bazda ylizde %31 azalirken, ¢ceyreksel bazda ise, ylizde %740 artti.
Net satislar 15 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore yiizde
%8 diisti. Sirket, 4C17'de 7 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gére yiizde %32 gerileme gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 1621 baz puan azalarak %47,7 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu
ceyreksel bazda ylizde %78 gerileyerek 1 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Migros (AL, hedef fiyat 33TL) bugiin 4C17 sonuglarini agiklayacak. Tacirler Yatirim
beklentisi 199 milyon TL net zarar, konsensus ise 177 milyon TL net zarardir.

Soktas - 4C17 sonuclarini 4.9 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde de 10,5 milyon TL zarar aciklamisti. Net satislar 96 milyon TL olarak agiklandi
ve gegen senenin ayni ddnemine gore ylzde %17 yikseldi. Sirket, 4C17'de 26 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %14 biylime
g6sterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 76 baz puan azalarak %27
oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda yiizde %3 yikselerek 351 milyon TL olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 63 milyon TL (4C16: 63 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %19,6 (4C16: %22,7) olarak
kaydedildi.

Vakko Tekstil - 4C17 sonuclarini 34.2 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %66 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %2004 artti. Net
satislar 209 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde %27
blyudi. Sirket, 4C17'de 46 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %54 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 375 baz puan artarak %21,8 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda yiizde %41
gerileyerek 67 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 130 milyon TL
(4C16: 132 milyon TL) olarak gercgeklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani
%19,9 (4C16: %25,3) olarak kaydedildi.
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USD/TL (Giinliik, TL)

Teknik Analiz
USD/TL

Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) diin gergeklestirdigi toplantisinin ardindan euroda
gorilen sert deger kaybi dolar endeksinin yeniden 90 seviyesi lizerine yerlesmesine ve
USDTRY paritesinin ise 3,83 seviyesine dogru ylkselise gegmesine neden oldu. ECB diin
gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi lizere para politikasinda bir degisiklige
gitmezken, karar bildirisindeki “gerekli olmasi durumunda varlik alim miktarinin
artirilabilecegi” séylemini cikardi. Kararin hemen ardindan euro deder kazansa da, ECB
Baskani Mario Draghi'nin diin karar sonrasinda gerceklestirdigi basin toplantisinda
yaptigi aciklamalarin ardindan euronun kazanclarini geri verdigi gorili. Draghi,
degisiklige fazla 6nem atfedilmemesi gerektiginin altini cizerek, torpdileyici nitelikte
aciklamada bulundu. Bunun lzerine, basin toplantisi 6ncesinde 1,2450 seviyesine kadar
ctkan EUR/USD paritesinde tekrar 1,23 seviyelerinin altinin test ettigi gorilda. Eurodaki
dususle birlikte dolar endeksi sert bir sekilde yiikselirken, USDTRY paritesi ise 3,8280
seviyesi Uzerini test etti. Bu noktada USDTRY paritesinin kisa vadede 3,83 - 3,85 bandina
ulasmasini bekliyoruz. Genel goriinime bakacak olursak: Kurda kisa vadede 3,78 — 3,85
seviyeleri arasinda dalgali bir seyir gérmeyi beklemekle birlikte, ABD'de artan
enflasyonist beklentiler ve Fed'in Mart ayi toplantisinda sahin bir tutum icerisinde
olabilecegi ihtimali ile birlikte dntiimizdeki dénemde 3,85 seviyesinin yukari yonli
astlabilecegi gorisindeyiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,8256 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,8290 seviyesi
direng, 3,8155 seviyesi ise destek konumunda. 3,8290 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8435, 3,8155 desteginin asagi yonlu kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,8021.
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EUR/USD

ECB din gergeklestirdigi toplantisinda beklendigi tizere para politikasinda bir degisiklige
gitmezken, karar bildirisindeki “gerekli olmasi durumunda varlik alim miktarinin
artirilabilecegi” séylemini cikardi. Kararin hemen ardindan euro deger kazansa da, ECB
Baskani Mario Draghi'nin diin karar sonrasinda gerceklestirdigi basin toplantisinda
yaptidi aciklamalarin ardindan euronun kazanclarini geri verdigi ve EURUSD paritesinin
1,23 seviyesi altini test ettigi gorildi. Din sabahki biltenimizde, Draghi'nin beklentiler
cercevesinde gorece glivercin aciklamalarda bulunmasi ya da parasal genislemeye iliskin
soylemini yumusatmasi durumunda EURUSD paritesinde 1,24 — 1,25 araligindan yeniden
1,23 seviyesi ve altina dogru bir geri ¢ekilme hareketi gorilebilecegini belirtmistik.
Draghi’nin agiklamalarinin ardindan bekledigimiz hareketi gerceklestiren EURUSD
paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,23 seviyesi civarinda dalgal bir seyir izliyor.
EURUSD paritesinin kisa vadede 1,22 — 1,25 seviyeleri arasinda hareket etmesini
bekliyoruz. Ancak, Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin
bitecegine yonelik s6zli yonlendirmesini siirdlirecedi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik
toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, paritenin dniimizdeki donemde
1,24 - 1,25 bandinin yukari yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini
olasi goriiyoruz. Dolayisi ile paritedeki geri cekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli
kalabilecegi gorisiindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,2316 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2300 seviyesi destek,
1,2320 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2320 direncinin yukari yonli kirllmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2360, 1,2300 desteginin asagi yonli kirlmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2255.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Diin sabahki bultenimizde, Draghi'nin beklentiler cercevesinde gorece glvercin
aciklamalarda bulunmasi ya da parasal genislemeye iliskin séylemini yumusatmasi
durumunda dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini geri alarak yeniden 90 seviyesi
Uzerine ¢ikmasinin ve altin fiyatlarinin da 1320 seviyesine dogru gerilemesinin
beklenebilecegini ifade etmistik. ECB diin gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi lizere
para politikasinda bir degisiklige gitmezken, karar bildirisindeki “gerekli olmasi
durumunda varlik alim miktarinin artirilabilecegi” séylemini ¢ikardi. Kararin hemen
ardindan euro deger kazansa da, Draghi, degisiklige fazla 6nem atfedilmemesi
gerektiginin altini gizerek, torplleyici nitelikte aciklamada bulundu. Bunun Gzerine euro
sert bir sekilde gerilerken, dolar endeksi ise yeniden 90 seviyesi Gizerine ¢ikti. Dolar
endeksinde gorilen yiikselis hareketi ile sert satis baskilarina maruz kalan altin fiyatlari,
ABD Baskani Trump'in, Kuzey Kore lideri Kim'den gelen daveti kabul ettigi ve ikilinin
mayis ayinda gorlisecegi haberinin etkisi ile birlikte dusis hareketini stirdtrdd. Altin
fiyatlarinin kisa vadede 1300 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, altindaki
disls hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalacagina yonelik beklentimizi yeniden
vurgulamak isteriz. ABD reel faizlerinde gorilen yikselis ve artan enflasyonist beklentiler
ile birlikte altindaki ylkselis egiliminin strecegini ve dniimizdeki dénemde 1380 seviyesi
Uzerinin hedef haline gelebilecegini dislinliyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1318,01 seviyesinden islem gdrmekte olan altin
fiyatlarinda 1317 seviyesi destek, 1320 seviyesi ise direng konumunda. 1320 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1325, 1317 destedinin
asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1314,34.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,739 %0.4 %2.3 %4.6 %11.3 %2.4
DAX 12,356 %0.9 %1.4 %2.0 %0.4 -%4.4
FTSE 7,203 %0.6 %0.4 %1.6 -%2.4 -%6.3
Nikkei 21,368 %0.3 %1.1 %0.2 %11.1 -%5.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 116,567 -%0.2 -%0.9 %2.6 %7.5 %1.1
Gin 3,288 %0.1 %1.2 %5.2 -%2.1 -%0.4
Hindistan 33,352 %0.4 -%1.7 -%1.6 %5.6 -%1.7
Endonezya 6,443 -%0.5 -%2.6 -%1.4 %9.5 %0.9
Rusya 2,291 -%0.5 -%0.2 %2.9 %12.7 %8.6
Brezilya 84,985 -%0.6 -%0.5 %5.1 %16.3 %11.2
Meksika 48,240 %1.2 %1.3 %0.9 -%3.7 -%2.3
Giney Afrika 58,926 -%0.1 %1.7 %5.4 %5.7 -%1.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 -%6.9 -%26.4 -%50.6 %36.5 %49.8
EM VIX 23 -%2.9 -%13.9 -%36.5 %27.7 %39.7
MOVE 62 -%2.8 -%3.3 -%9.2 %12.3 %32.2
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.824 %0.6 %0.5 %0.0 %12.1 %0.7
Brezilya 3.2649 %0.7 %0.4 -%0.6 %5.8 -%1.3
Giney Afrika 11.9091 %0.6 %0.1 -%2.1 -%7.9 -%3.8
Gin 6.3422 %0.3 -%0.3 %0.2 -%2.3 -%2.5
Hindistan 65.1475 %0.4 %0.0 %1.4 %2.1 %2.0
Endonezya 13785 %0.1 %0.3 %1.3 %4.4 %1.6
CDS *
Turkiye 169.7 -0.8 0.2 -4.2 22.7 72.2
Brezilya 152.7 0.7 -6.2 -1.2 -15.3 67.4
Glney Afrika 141.9 -2.6 -2.5 -7.6 6.4 a.d.
Endonezya 89.8 1.0 2.6 -2.3 -5.6 43.8
Rusya 106.2 -1.5 2.2 -8.4 -9.7 39.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.3 0.1 0.4 0.4 1.7 0.7
Brezilya %9.5 0.0 0.0 -0.3 -0.2 a.d.
Hindistan %7.7 0.0 -0.1 0.2 11 0.3
Endonezya %6.8 0.1 0.1 0.4 0.3 0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.8 0.01 0.03 0.15 1.07 a.d.
Brezilya %4.9 0.04 0.08 -0.03 0.68 0.38
Giney Afrika %4.7 0.00 -0.05 0.28 0.43 0.22
Endonezya %4.2 0.01 0.04 0.27 0.84 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63.61 -%1.1 -%0.3 -%1.9 %18.3 -%4.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 60.12 -%1.7 -%1.4 -%1.7 %26.6 -%0.5
Altin - USD / oz 13217 -%0.4 %1.3 %0.4 -%1.9 %0.9
Gimis - USD / t oz 16.436 %0.0 %1.5 %0.6 -%8.8 -%4.1
Commodity Bureau Index 447.07 %0.6 %0.6 %1.4 %3.0 %3.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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