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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Glne hafta sonu ABD'nin uygulamaya koydugu vize kararinin
etkilerini piyasalar Gizerinde etkisini gérerek baslayacagiz. Diin gece
doviz piyasalarindaki ilk tepkinin — ¢cok dusuk islem hacmi ile birlikte,
oldukga sert oldugunu ancak bu sababh itibariyle tepkinin az da olsa
yatistigini goriyoruz.

Bugtin konuyla ilgili olarak gelecek aciklama ve haber akisinin piyasa
performansi lizerinde etkili olacagini diistiniyoruz. Kur tarafina
bakildiginda ABD ile gerilen iliskiler cercevesinde USD/TL'de olumsuz
baskinin devam etme ihtimalinin ve bu nedenle 3,70 Gzeri
seviyelerde tutunma cabasi olabilecegini diistinlyoruz. Tahvil
tarafinda ise 6zelikle 10 yilliklarda satis baskisi ile beraber 30-40bps
kadar yukari yonli hareketin yasanabilecegi bu cercevede %11,4-
11,5 bandinin gorilebilecegini distinlyoruz.

Borsa Istanbul’'un mevcut olumsuz haber akisinin etkisi saticili
acilmasini bekliyoruz. Ilk acilista olusacak negatif etki 102.000
civarinda bir agilis gorebiliriz. Dengelenme 102.000/103.000
bandinda kaldigi taktirde piyasalar bekleyise gecebilir. 101.000
altinda bir kapanis olmadigi taktirde orta vade bir etki
beklenmemeli. 101.000 altinda kapanis olursa satis tarafinda
bulunup gelismeler izlenebilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

9 Ekim Agustos Sanayi Uretim Endeksi

11 Ekim Agustos Odemeler Dengesi Istatistikelri

12 Ekim Haftalik Portfoy Hareketleri (29 Eylll - 6 Ekim)
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri

= Turkiye-ABD arasindan karsilikli bize basvurularini askiya aldi.
= Tirkiye haftasonu Idlib operasyonunu baslatti.
= Bugtin 10:00 Agustos sanayi Uretim verileri agiklanacak.

= Eylul nakit bitge verileri yillik anlamda iyilesmeye isaret etti.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Karsan Kuzey Amerika pazarina yonelik projelere iliskin Morgan
Olsan sirketiyle isbirligine girme karari almistir.

= Katmerciler - Aselsan ile Turkiye ve AB sinirlarinin sinir
gOzetleme kapasitesinin arttirilmasi icin 10.485.000 € tutarinda
iki adet sdzlesme imzalandigini agikladi.

= Vize kararinin havacilik sektorii lizerine etkisi
= ikili islemler monitoriinii giincelledik.

= DHMI Genel Miidiirliigii Agustos ayina ait havalimanlari
verilerini agikladi.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 104,137 -%0.2 %1.2
BIST-30 127,496 -%0.2 %1.1
Banka 165,733 -%0.2 %1.2
Sanayi 118,601 -%0.1 %2.2
Hizmet 69,321 %0.2 %1.0
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.97 11.96 11.99
2 yillik bono faizi 12.00 11.95 11.89
10 yillik bono faizi 11.09 11.03 10.97
Kur
USD/TL 3.60 %1.5 %4.8
EUR/TL 4.22 %0.6 %2.7
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.91 %1.0 %3.8
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 219 219 240
Ortalama islem hacmi * 1.49 1.56 171
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.6x 7.6x
PD/DD 1.10x 1.26x 1.13x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.83x 0.74x
FD/Satiglar 1.32x 1.45x 1.30x
FD/FAVOK 7.9x 7.9x 7.2x
Kar baytmesi %13.5 %43.6 %13.4
Ozsermaye karlihg %12.7 %15.0 %14.9
Temettl verimi %2.9 %3.7 %4.3
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Tiirkiye-ABD arasindan karsilikli bize basvurularini askiya aldi

ABD, Turkiye'den yapilan vize bagvurularini diinden itibaren askiya aldi. ABD'nin bu karari,
Istanbul Baskonsoloslugunda bir gérevlinin FETO'den tutuklanmasi sonrasi almasi dikkat
gekti. Gece yarisina dogru da Turkiye misilleme yaparak, ABD vatandaslarinin vize
basvurularinin askiya alindigini duyurdu. S6z konusu haberler gecen hafta New York'ta
gorusen Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani Trump'in oldukga olumlu resim vermeleri
sonrasinda gerceklesirken ilisiklerin gergin olmaya devam ettiginin bir isareti olarak
algilandi.

Tiirkiye haftasonu idlib operasyonunu baslatt

Turkiye, Rusya ve Iran arasinda Astana'da saglanan mutabakat uyarinca catismasizlik alani
ilan edilen Idlib'te kontrolii elinde bulunduran El Kaide'ye bagli unsurlara yénelik operasyon
baslatildi. Operasyon sonrasinda ABD Savunma Bakanligi Ortadogu Masasi S6zcuisti Pahon,
Turkiye'nin sinirlarini korumasi ve terdrle micadelesi ve teror orgltlerinin giivenli bdlgeler
olusturmalarini engelleme cabalarini destekliyoruz yolunda bir aciklama yapti.

Bugiin 10:00 Agustos sanayi liretim verileri aciklanacak

TUIK bugiin saat 10:00'da Agustos sanayi tretimi verilerini agiklayacak. Temmuz ayinda
Ozellikle takvim etkisi nedeniyle %25,7 oraninda yillik yikselis yasanmisti. Takvim etkisinden
arindirilmis veri ise %14,5 oraninda artis gostermisti.

e Adustos ayi icin daha sakin bir tretim artisi gdrecegiz. Medyan tahmin
duizeltilmemis verilerde %2,5 oraninda bir artis. Ancak Eylil ayi igin yine takvim
etkisinin 6ne cikacag ve iki haneli artislarin olabilecegini géz ardi etmemek
gerekiyor.

e Piyasa etkisinin oldukga sinirli olmasini bekliyoruz.

Eyliil nakit buitce verileri yillik anlamda iyilesmeye isaret etti

Hazine'nin acikladigi Eylul ayi nakit bltge verilerine gore bitce acigi yillik %40 oraninda
daralarak 9,8 milyar TL olarak gergeklesti. Boylece yilbasindan beri kiimilatif acik 40,4
milyar TL'ye ulasti. Faiz disi denge tarafinda ise Eylil ayinda 1,6 milyar TL acgik verdi.
Gegen senenin ayni ayinda ise 11 milyar TL agik vardi. S6z konusu yillik iyilesmenin
arkasindaki en 6nemli nedenler ise %32 oraninda artan gelirlere ragmen, faiz disi
giderlerdeki artisin %3,8 seviyesinde sinirli kalmasi.

e 12 aylik verilere bakildiginda nakit aciginin Eylil ayinda 64,3 milyar TL'den
(GSYIH'nin %2,1'), 57,7 milyar TL'ye (GSYIH'nin %1,9'u) geriledigi gériildi.

GUnlik Bilten



9 Ekim 2017

TACIRLER

YATIRIM

Sirket ve Sektor Haberleri

Karsan Kuzey Amerika pazarina yonelik Karsan'in gelistirdigi UPSS projesi ve diger arag
gelistirmelerinde, ticaret, montaj, Gretim, satis ve satis sonrasi hizmetler icinde Morgan
Olson sirketiyle is birligine girme karari almistir. UPSS ihalesinin kazanilmasi halinde
kargo araglarinin ABD'de gergeklestirilecek retim safhalari Morgan Olson tarafindan
gerceklestirilecektir. Ayrica Karsan'in 12 metre otobis aracinin Kuzey Amerika'da satis ve
pazarlamasi icin 2017 sonuna kadar lisans bedeli karsiliginda Morgan Olsan’a
lisanslanmasini konusunda mutakabat metni imzaladi. Haberi su asamada nétr olarak
degerlendiriyoruz.

Katmerciler - Aselsan ile Turkiye ve AB sinirlarinin sinir gézetleme kapasitesinin
arttirlmasi icin 10.485.000 € tutarinda 4x4 Mobil Gozetleme Araclari tedarigine doniik iki
adet sozlesme imzalandigini ve teslimatlarin 2018 yili igerisinde gerceklestirilecegini
acikladi.

ABD ile Vize Kararinin Havacilik Sektorii lizerine etkisi: Yasanan gelismelerin havacilik
sektori hisseleri Gizerine olumsuz bir etkisi beklenebilir. ABD uyruklu turistlerin Turkiye'ye
gelen toplam turist sayisi icerisindeki agirhgr 2017 yili ilk 7 ayinda ylzde 1,2 olarak
gerceklesti. Diger yandan ABD'ye giden ve ABD'den gelen yolcularin toplam yolcu
icerisindeki agirligi ise THY ve TAV igin ylzde 5 civarindadir. Ancak bu rakamin
icerisinden transit yolculari gikardigimizda askiya alma kararindan etkilenebilecek
yolcularin orani ise %2 civarina dismektedir.

Devlet Hava Meydanlar Isletmesi Genel Miidiirliigii Agustos ayina ait
havalimanlan verilerini agikladi. Eylil ayinda Turkiye'deki toplam yolcu sayisi, yillik
bazda %16 artis kaydederken, yurtici ve yurtdisi yolcu sayisi, sirasiyla, yillik bazda %9 ve
%25 buyldu. Ocak-Eylul doneminde, toplam yolcu sayisi %9,9 artti. TAV tarafindan
Turkiye'de isletilen havalimanlarindan gegen toplam yolcu sayisi yillik bazda %11,5 artis
kaydederken, yurtici ve yurtdisi yolcu sayisi, sirasiyla, yillik bazda %12 ve %11 blyudd.
Ocak- Eylul déneminde ise, toplam yolcu sayisi %6 artti.

GUnlik Bilten
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ikili Islemler Monitérii
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Teknik Analiz
BIST-100

GUne hafta sonu ABD’nin uygulamaya koydugu vize kararinin etkilerini piyasalar izerinde
etkisini gorerek baslayacagiz. Diin gece déviz piyasalarindaki ilk tepkinin — ¢cok disik
islem hacmi ile birlikte, oldukca sert oldugunu ancak bu sabah itibariyle tepkinin az da
olsa yatistigini goriyoruz.

Bugtin konuyla ilgili olarak gelecek agiklama ve haber akisinin piyasa performansi
zerinde etkili olacagini distinlyoruz. Kur tarafina bakildiginda ABD ile gerilen iliskiler
cercevesinde USD/TL'de olumsuz baskinin devam etme ihtimalinin ve bu nedenle 3,70
lzeri seviyelerde tutunma cabasi olabilecegini distinliyoruz. Tahvil tarafinda ise 6zelikle
10 yilliklarda satig baskisi ile beraber 30-40bps kadar yukari yonli hareketin
yasanabilecegi bu cercevede %11,4-11,5 bandinin goriilebilecegini distniyoruz.

Borsa Istanbul’'un mevcut olumsuz haber akisinin etkisi saticili acilmasini bekliyoruz. flk
acllista olusacak negatif etki 102.000 civarinda bir acilis gorebiliriz. Dengelenme
102.000/103.000 bandinda kaldigi taktirde piyasalar bekleyise gegebilir. 101.000 altinda
bir kapanis olmadigi taktirde orta vade bir etki beklenmemeli. 101.000 altinda kapanis
olursa satis tarafinda bulunup gelismeler izlenebilir.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Cuma guinii ABD'den gelen Ortalama Saatlik Kazanclar verisi beklentilerin oldukca
tzerinde gelerek %0,5 olarak gerceklesirken, Issizlik Orani verisi %4,2'ye inerek son 16
yilin en distk seviyesine geriledi. 33,000 kisilik diistise isaret eden ve 2010 yilindan bu
yana ilk defa azalisa isaret eden Tarim Disi Istihdam verisine ragmen, ticretlerdeki artis ve
issizlik oranindaki diisii dolar endeksinin sert bir sekilde ylkselmesine neden oldu.
Olumlu ABD verilerinin ardindan 3,60 seviyesi Gizerine yerlesen kur, yeni haftanin ilk
islem gliniinde yikselis hareketini hizlandirdi. ABD — Turkiye arasindaki vize gerginligi ile
birlikte USDTRY paritesindeki ylkselisin piyasa acilisinda hizlandigini ve kurun Asya
seansl icerisinde (Asya'da piyasalarin kapali olmasini yarattigi diisiik hacmin de etkisi ile
birlikte) 3,8533 seviyesini test ettigini gordik. Bu sabah saatleri itibariyle kurdaki
tansiyonun biraz da olsa azalmis oldugunu ve kurun 3,70 seviyesinin hemen Uzerinde
hareket etmekte olugunu goriyoruz. Buglin ABD'de piyasalar kapali olacak, ancak ABD —
Tirkiye arasindaki vize gerginliginin piyasalar tizerinde etkili olmaya devam edebilecegi
gorusindeyiz. Bununla birlikte kurun giin icerisinde 3,70 seviyesi civarinda hareket
etmesini beklenebilir. Bu noktada konu ile ilgili taraflardan gelecek olan agiklamalari
takip ediyor olacagiz. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,7099 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,7195 seviyesi
direnc, 3,7076 seviyesi ise destek konumunda. 3,7195 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7278, 3,7076 desteginin asagdi yonli kirlmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,70.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Cuma guinii ABD'den gelen Ortalama Saatlik Kazanclar verisi beklentilerin oldukca
tzerinde gelerek %0,5 olarak gerceklesirken, Issizlik Orani verisi %4,2'ye inerek son 16
yilin en distk seviyesine geriledi. 33,000 kisilik diistise isaret eden ve 2010 yilindan bu
yana ilk defa azalisa isaret eden Tarim Disi Istihdam verisine ragmen, ticretlerdeki artis ve
issizlik oranindaki diisii dolar endeksinin sert bir sekilde ylkselmesine neden oldu.
Olumlu ABD verilerinin ardindan Cuma glinl sert satis baskilarina maruz kalan ve 1,1670
seviyesi altini test eden EURUSD paritesi, dolar endeksinin kazanglarini uzun sire
muhafaza edememesi ile birlikte kayiplarini telafi ederek yeniden 1,17 seviyesi lizerine
ciktl. Bugiin icerisinde, zayif veri akisi ile birlikte EURUSD paritesinin 1,17 seviyesi
civarinda dalgali bir seyir izlemesi beklenebilir. Buglin ABD’de resmi tatil, ancak piyasalar
aclik olacak. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1734 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1711 seviyesi
destek, 1,1758 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1758 direncinin yukari yonla
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1818 1,1711 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Cuma guinii ABD'den gelen Ortalama Saatlik Kazanclar verisi beklentilerin oldukca
tzerinde gelerek %0,5 olarak gerceklesirken, Issizlik Orani verisi %4,2'ye inerek son 16
yilin en distk seviyesine geriledi. 33,000 kisilik duslse isaret eden ve 2010 yilindan bu
yana ilk defa azalisa isaret eden Tarim Disi Istihdam verisine ragmen, ticretlerdeki artis ve
issizlik oranindaki diisii dolar endeksinin sert bir sekilde ylkselmesine neden oldu.
ABD’den gelen olumlu Ucret artislar verisi sonrasinda 1260,67 seviyesine kadar gerileyen
altin fiyatlari, dolar endeksindeki kazanclarin kisa sire icerisinde geri verilmesi ve Kuzey
Kore ile birlikte artan jeopolitik risklerin daha baskin fiyatlamasi ile birlikte kayiplarinin
tamamini geri aldi. Cuma giinii, Kuzey Kore'yi ziyaret eden heyette yer alan Rus
Milletvekili Anton Morozov, Pyongyang ydnetiminin ABD'nin bati kiyilarini vurabilecek
bir flizeyi test etmeye hazir oldugunu sdylemesi lizerinde piyasada artan givenli liman
talebi, altin fiyatlarin sert bir yiikselis yasanmasina neden oldu. Kisa vadeli diistis kanalini
yukari yonli kiran altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1280 seviyesinin hemen
Uzerinde igslem goriyor. Bu noktada altin fiyatlarinin, kanal kirilmasi sonrasinda mevcut
yikselis cabasini devam ettirmesi ve kisa vadede ilk etapta 1290 seviyesini hedef almasi
beklenebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1283,26 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1283
seviyesi destek, 1285 seviyesi ise direng konumunda. 1285 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1287,90, 1283 desteginin asagi yonla
kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1277,76.

w WALUSD,Daily 127609 1264.94 1275.29 1282.99
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,549 -%0.1 %1.2 %3.6 %8.2 %13.9
DAX 12,956 -%0.1 %2.0 %5.3 %6.0 %12.8
FTSE 7,523 %0.2 %2.0 %2.0 %2.4 %5.3
Nikkei 20,691 %0.3 %1.6 %7.3 %10.9 %8.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104,138 -%0.2 %1.2 -%4.0 %17.7 %33.3
Cin 3,349 %1.2 %1.4 %0.7 %5.2 %9.2
Hindistan 31,814 %0.3 %2.0 %0.7 %7.4 %19.8
Endonezya 5,905 %0.3 %0.1 %1.1 %4.7 %11.8
Rusya 2,094 %0.3 %0.8 %3.0 %3.6 -%6.2
Brezilya 76,055 -%0.7 %2.4 %4.1 %17.7 %26.3
Meksika 50,303 -%0.4 -%0.1 %0.4 %1.9 %10.2
Guney Afrika 57,232 %0.4 %3.0 %2.7 %8.3 %13.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %5.0 %1.5 -%17.0 -%22.1 -%31.3
EM VIX 16 %3.8 -%0.7 -%7.4 -%6.1 -%28.8
MOVE 55 -%1.1 %4.0 %3.9 -%19.4 -%23.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6147 %0.8 %1.4 %5.5 -%2.5 %2.6
Brezilya 3.1554 %0.1 -%0.2 %1.8 %0.4 -%2.9
Guney Afrika 13.7477 %0.5 %1.4 %7.6 -%0.1 %0.1
Cin 6.6528 -%0.1 %1.0 %0.9 -%3.4 -%4.2
Hindistan 65.3687 %0.3 %0.1 %2.0 %1.3 -%3.8
Endonezya 13504 %0.3 %0.2 %1.2 %1.3 %0.2
CDS *
Tarkiye 176.0 0.9 -12.2 23.0 -31.1 -23.1
Brezilya 185.4 1.4 -12.6 9.4 22.1 -8.3
Guney Afrika 176.6 2.2 -11.9 13.7 a.d. a.d.
Endonezya 100.0 -0.5 -3.9 1.8 -9.3 -7.6
Rusya 131.5 0.6 -11.4 0.5 15.7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.1 0.1 1.3 0.4 0.0 -0.3
Brezilya %9.7 -0.2 0.0 -0.1 -0.4 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.1 0.1 0.3 -0.3 -0.2
Hindistan %6.8 0.0 0.1 0.3 0.0 0.2
Endonezya %6.5 0.0 0.0 0.0 -0.5 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.1 0.04 0.58 0.28 -0.30 -0.80
Brezilya %4.7 0.30 0.28 0.36 -0.05 -0.78
Guney Afrika %4.6 0.00 -0.06 0.15 -0.28 -0.27
Endonezya %3.5 0.01 0.00 0.10 -0.42 -0.84
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.62 -%2.4 -%3.3 %2.6 %1.3 -%2.1
Ham Petrol - WTL USD/varil 49.29 -%3.0 -%4.6 %0.3 -%4.7 -%8.2
Altin -USD / oz 1271.6 %0.1 -%0.8 -%4.8 %1.7 %10.4
Gumis -USD /t oz 16.79 %0.9 %0.7 -%5.8 -%8.0 %5.0
Commodity Bureau Index 429.84 -%0.1 %0.6 -%1.6 %0.3 %1.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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