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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin giin icerisinde yurtdisi piyasalara paralel olarak saticili bir seyir
izleyen BIST-100 endeksi giin sonundan %0,1 deger artisi ile 116.842
seviyesinden kapatti.

Gline diin gece Moody's yaptidi lilke notu indirimi haberi ile
bashyoruz. Ulke notu indiriminin Tiirk lirasi cinsinden varliklara kisitli
olumsuz etkisi olmasini beklerken, 6zellikle ABD ve AB arasindaki
ticaret savaslari konusundaki gelismelerin yurtdisi piyasalar
Uzerindeki etkilerinin daha 6n planda olmasini bekliyoruz. Bugiin
yurticinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken, yurtdisinda
Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz karari ve sonrasinda Draghi’nin
yapacagi basin toplantisi giintin en énemli haberi olacaktir. Bu sabah
itibariyle Uzakdogu Asya piyasalarinda hafif alicili bir seyir mevcut
olup, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi cok hafif deger
kayiplar séz konusudur. Bu sabah Borsa Istanbul'da hafif saticili bir
baslangi¢ olmasini bekliyoruz.

Teknik olarak baktigimizda, BIST-100 endeksinde 116.300 altinda bir
kapanis olmadi ama seans ici grafiklerde yeni bir dip noktasi olustu.
117.150'den gelen seans ici disen kanal direncinden kapanig
gerceklesti. 117.150-117.600 gibi glicli direng seviyelerinin mevcut
momentumla kirilmasi beklenmemeli. Diinki tepki ¢cabasinin
basarisiz olmasi ile birlikte diinkii denge ¢abasinin olustugu 115.800-
116.700 bandina gerileme ve diine benzer yatay sikisik bir seyir
izleyebiliriz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

8 Mart

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (23 Subat - 2 Mart)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (23 Subat - 2 Mart)

12 Mart Ocak Odemeler Dengesi Istatistikleri

13 Mart Hazine ihalesi (5 yil)

15 Mart Aralik Dénemi Isgiict Istatistikleri
Subat Merkezi Hikiimet Bltce Dengesi
Mart Beklenti Anketi

= Para Politikasi Kurulu, kisa vadeli faizlerde beklentilere paralel
olarak herhangi bir degisiklige gitmedi.

=  Moody's Turkiye'nin kredi notunu Bal'den Ba2'ye distrdd,
gorinimu "negatiften "duragan”a cevirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 116,842 %0.1  -%1.8
BIST-30 143,276 -%0.1  -%2.2
Banka 181,828 %0.4  -%0.7
Sanayi 131,147 -%0.2  -%1.9
Hizmet 83,600 -%0.1  -%3.3
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalar
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.75 12.75 12.75
2 yillik bono faizi 13.32 13.19 13.03
10 yillik bono faizi 12.20 12.06 11.92
Kur
USD/TL 3.80 -%0.1 %0.7
EUR/TL 4.72 %1.5 %1.1
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.26 %0.7 9%0.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 238 241 236
Ortalama islem hacmi * 1.96 1.89 1.93
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T  2018T
F/K 9.3x 8.4x 7.5x
PD/DD 1.10x 1.25x 1.12x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.80x 0.71x
FD/Satiglar 1.32x 1.33x 1.20x
FD/FAVOK 7.9x 7.2x 6.6x
Kar blylimesi %13.5 %644  %12.5
Ozsermaye karlilhig %12.7 %147  %l4.6
Temettl verimi %2.9 %3.8 %4.2

= BIM 4C17 sonuclarini acikladi.

= Binali Yildirim nisasta bazli seker kotasini dustreceklerini
acikladi.

= Hektas — 2018 yili beklentilerini aciklad!.

= Migros Subat ayl magaza acihslar agiklandi.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatrim

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Faiz ve so6zlii yonlendirmede degisiklik yapilmadi

Para Politikasi Kurulu (PPK), kisa vadeli faizlerde beklentilere paralel olarak herhangi bir
degisiklige gitmedi.

e PPK karar bildirisinde yalnizca enflasyona yonelik ifadelerde ufak degisiklikler
gorildu. Bir dnceki bildiride de yer alan “Enflasyon ve enflasyon beklentilerinin
bulundugu yiiksek seviyeler fiyatlama davranislar (izerinde risk olusturmaya
devam etmektedir” ifadesine ek olarak bu bildiride “Ana egilime iliskin g&stergeler
katilik sergilerken cekirdek enflasyonun ylksek seyrettigi gozlenmektedir”
ifadesine yer verildi.

e PPK, sozli yonlendirmesinde herhangi bir degisiklikte bulunmadi.
e PPK kararinin ardindan piyasa tepkisi, beklendigi tizere oldukga sinirli kaldi.

Ayrintil rapor icin tiklayiniz.

Moody's Tiirkiye'nin kredi notunu indirdi

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's'den diin yapilan agiklamada, Tirkiye'nin kredi
notunu "Bal"den "Ba2"ye dustrildigl ve not gérinimiini "negatif'ten "duragan”a
cevrildigi belirtildi.

e Moody's kredi notunda yapilan asadi yonli revizyona iliskin asagidaki sebepleri
gerekge gosterdi: (i) Para politikasi etkinliginin azalmasi, (i) Temel yapisal
reformlarin gecikmesinden kaynakli kurumsal giiciin azalmasi, (iii) Yuksek cari agik,
(iv) Ylksek dis borg, (v) Yikselen politik ve jeopolitik riskler ve (vi) Artan kiiresel
faiz oranlarina bagl riskler.

e Turkiye'nin S&P tarafindan yatirim yapilabilir seviyenin iki kademe altinda
degerlendiriliyor olusu, bir stredir diger kredi derecelendirme kuruluslarinin Turkiye
degerlendirmeleri tzerinde de baski yaratan bir faktdr olarak 6ne cikiyordu.

GUunluk Bulten 2
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Sirket ve Sektor Haberleri

BIM (TUT, hedef fiyat 76 TL) 4C17'de 222 milyon net kérla beklentilere paralel sonuclar
acikladi (Tacirler 208 milyon TL, konsensus 215 milyon TL). Ciro %26 yillik yiikselisle 6.597
milyon TL'ye ulasti. Magaza sayisindaki %10 biytime, Kasim ayindan beri gerceklesen
ucuz et satisi ve enflasyonist katki ciro biyiimesine destek oldu. FAVOK 324 milyon TL
seviyesinde %25 yillik biiyime gdsterdi. FAVOK marji beklentiler dahilinde %4,9
seviyesinde gerceklesti. Sirket ayrica maddi duran varliklarinin yeniden
degerlenmesinden kaynaklanan 617 milyon TL geliri 6zkaynak altina ve 2 milyon TL geliri
gelir tablosuna yansitti. Boylelikle 6zsermaye ceyreksel bazda %41 artigla 2.958 milyon
TL'ye yikseldi.

Gida ve icecek sektorii — Hirriyet gazetesi haberine gore Binali Yildirnm nisasta bazli
seker kotalarinda dusus planladiklarini belirtti. Bilindigi Gzere Tirkiye'deki seker Gretimin
%90’ seker pancari ve %10'u nisasta bazh seker ithali Gizerinden karsilaniyor. Bakanlar
Kurulu'nun nisasta bazl seker kotasini %50 artirma yiikseltme yetkisine sahiptir. Nisasta
bazli yiiksek fruktozlu misir surubu Coca-Cola Icecek’in (AL, hedef fiyat 45TL)
Tirkiye'deki toplam seker alimlarinin %10-15'ini karsilamaktadir ve seker fiyatinin
yaklasik %30 altinda fiyatlanmaktadir. Misir surubunun Tirkiye faaliyetlerinin toplam satis
maliyetleri icindeki payi ise %4'tiir. Bdylelikle kotanin indirilmesi Coca-Cola Icecek'in
Turkiye seker maliyetini artirabilir. Kotanin %50 indirilmesi Coca-Cola Icecek'in konsolide
rakamlarinda %0,3 marj etkisine neden olabilir ancak su asamada kotanin indirilmesi
konusu kesinlesmis degil. Ayrica seker maliyetleri, Ulker Biskiivi'nin cirosunun %63'inin
gerceklestigi Turkiye faaliyetlerinde satiglarin maliyetinin %15'ini kapsamaktadir.

Hektas - Sirket yonetimi 2018 yili beklentilerini de agikladi. Sirketin yonetimi net
satislarinda %30-35 arasinda biiylime ve FAVOK'te %35-40 biylime 6ngérmektedir.
Diger yandan, sirket 2017 yili net karindan herhangi bir kar payr dagitmayacak

Migros (AL, hedef fiyat 33TL) Subat'ta 21 madaza acti ve toplam magaza sayisi 1.909'a
ulast.

GUnlik Bilten
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USD/TL (Giinliik, TL)

Teknik Analiz
USD/TL

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's'den diin aksam saatlerinde gelen
aciklamada, Turkiye'nin kredi notunu "Bal"den "Ba2"ye dlsirildigu, not gérinimindn
ise "negatif"ten "duragan”a cevrildigi belirtildi. Moody's'in not indiriminin ardindan Tirk
lirasi deger kaybederken, USDTRY paritesi 3,79'lu seviyelerden 3,81 seviyesine dogru
ylkselise gecti. Moody's'in not indirim hamlesi sonrasinda Turk lirasinin bugiin saticili bir
seyir izlemesini bekliyoruz. Kurun, gece saatlerinde yasadigi sert ylikselis hareketinin
ardindan bir siire 3,80 — 3,81 seviyeleri arasinda dalgalanmasi, ancak daha sonra yukselis
hareketini stirdiirerek 3,85 seviyesini hedef almasi beklenebilir. Kurdaki ve dolar
endeksindeki kisa vadeli gorinim acisindan bugiin gerceklesecek olan Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) toplantisinin da olduk¢a dnemli oldugunu belirtebiliriz. 25 Ocak’taki
toplantidan bu yana ylkselis hareketini siirdtiren ve hali hazirda oldukga glcli
seviyelerde seyretmekte olan euro nedeniyle, buglinki toplantida ECB Baskani Mario
Draghi’'nin parasal genislemenin yakin zamanda bitecegine ydnelik s6zll
yonlendirmesini bir miktar yumusatabilecegi belirtiliyor. Draghi'nin beklentiler
cercevesinde gorece glivercin agiklamalarda bulunmasi ya da parasal genislemeye iliskin
soylemini yumusatmasi durumunda ise euroda olusabilecek dusls hareketi ile birlikte
dolar endeksi yukari yonli baskilanacagindan dolayi, dolar endeksinin yeniden 90
seviyesi Uzerini hedef almasi ve USDTRY paritesinin 3,83 — 3,85 bandina ulasmasi
beklenebilir. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8064
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,8155 seviyesi direng, 3,8021
seviyesi ise destek konumunda. 3,8155 direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,8290, 3,8021 desteginin asadi yonli kirilmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,7960.
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EUR/USD

ABD Baskani Donald Trump'in giimrik vergisi ile ilgili sert aciklamalarinin ardindan dolar
endeksinde olusan sert satig baskisi ve Avrupa Birligi Komisyonunun ABD'nin vergi
hamlesine karsilik misilleme aciklamalar yapmasi ile euroda gorilen hizli ylkselis
hareketi, EURUSD paritesinin 1,24 — 1,25 bandina tasimis durumda. Ancak bu noktada
EURUSD paritesinin, 200 aylik uzun vadeli hareketli ortalamasina denk gelen 1,24 — 1,25
bandini yukari yonll kirmakta zorluk ¢ekecegini ve bu seviyelerden yonini yeniden
asagi cevirebilecegini distiinlyoruz. Paritedeki kisa vadeli gériinim agisindan Avrupa
Merkez Bankasindan (ECB) bugin gelecek olan agiklamalar belirleyici olacak. ECB faiz
orani karari bugiin Tlrkiye saatiyle 15:45'te agiklanacak. Toplanti sonrasinda ise saat
16:30'da ECB Baskani Mario Draghi’'nin basin toplantisi gerceklesecek. 25 Ocak’taki
toplantidan bu yana ylkselis hareketini siirdiiren ve hali hazirda oldukga gucla
seviyelerde seyretmekte olan euro nedeniyle, buglinki toplantida ECB Baskani Mario
Draghi'nin parasal genislemenin yakin zamanda bitecegine yonelik s6zli yonlendirmesini
bir miktar yumusatabilecegi belirtiliyor. Draghi'nin beklentiler cercevesinde gorece
glvercin agiklamalarda bulunmasi ya da parasal genislemeye iliskin sdylemini
yumusatmasi durumunda EURUSD paritesinde 1,24 — 1,25 araligindan yeniden 1,23
seviyesi ve altina dogru bir geri ¢ekilme hareketi gorilebilir. Paritenin kisa vadede 1,20 -
1,25 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Ancak, Avrupa Merkez Bankasinin
2018 yili ierisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik s6zli ydnlendirmesini
strdurecegi ve Euro Bolgesi’'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz
ile birlikte, paritenin énlimizdeki dénemde 1,24 — 1,25 bandinin yukari yonli kirmasini
ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi goriyoruz. Teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2408 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,2400 seviyesi destek, 1,2418 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,2418 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2443,
1,2400 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1,2360.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Dolar endeksindeki ve dolayisi ile altindaki kisa vadeli gériinim acgisindan bugtin Avrupa
Merkez Bankasindan gelecek olan agiklamalar dnemli olacak. Bircok dnemli para birimi
karsisinda son (¢ aydir ralli hareketi icerisinde olan euro nedeniyle, bugiinki toplantida
ECB Bagkani Mario Draghi'nin parasal geniglemenin yakin zamanda bitecegine yonelik
sozIU yonlendirmesini bir miktar yumusatabilecegi belirtiliyor. Draghi'nin beklentiler
cercevesinde gorece glivercin aciklamalarda bulunmasi ya da parasal genislemeye iliskin
sOylemini yumusatmasi durumunda dolar endeksi kayiplarinin bir kismini geri alarak
yeniden 90 seviyesi Uizerini hedefleyebilir. Béyle bir durumda ise altin fiyatlarinin satis
baskisina maruz kalarak yeniden 1320 seviyesine dogru gerilemesi beklenebilir. Ancak bu
noktada, altin fiyatlarindaki disls hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalacagina
yonelik beklentimizi yeniden vurgulamak isteriz. ABD reel faizlerinde goriilen yiikselis ve
artan enflasyonist beklentiler ile birlikte altindaki yikselis egiliminin stirecegini ve
onumizdeki dénemde 1380 seviyesi lizerinin hedef haline gelebilecegini disiiniyoruz.
Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1327,56
seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1325 seviyesi destek, 1330 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 1330 direncinin yukari yénli kirlmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1335,06, 1325 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1320.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,727 %0.0 %0.5 %5.6 %10.8 %2.0
DAX 12,245 %1.1 -%1.5 -%0.1 -%0.5 -%b5.2
FTSE 7,158 %0.2 -%1.0 -%0.2 -%3.0 -%6.9
Nikkei 21,253 %0.3 -%1.9 -%2.6 %10.6 -%6.4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 116,842 %0.1 -%1.8 %2.3 %7.7 %1.3
Gin 3,272 %0.3 %0.3 %0.6 -%2.4 -%0.7
Hindistan 33,033 %0.1 -%3.3 -%3.9 %4.3 -%2.9
Endonezya 6,368 %0.8 -%2.9 -%1.9 %9.6 %1.0
Rusya 2,291 -%0.5 -%0.2 %2.9 %12.7 %8.6
Brezilya 85,484 -%0.2 %0.2 %4.8 %17.0 %11.9
Meksika 47,662 -%0.5 %0.5 -%0.4 -%4.8 -%3.4
Giney Afrika 58,963 -%0.5 %1.1 %4.1 %5.8 -%0.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%3.3 -%10.5 -%36.0 %53.8 %60.9
EM VIX 23 -%1.3 -%9.4 -%14.7 %40.9 %43.9
MOVE 63 -%0.2 %0.6 %2.2 %17.3 %35.9
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.8016 %0.2 %0.1 -%0.1 %11.7 %0.1
Brezilya 3.2437 %1.0 -%0.1 -%0.8 a.d. -%2.0
Giney Afrika 11.8356 %0.5 %0.3 -%1.9 -%7.5 -%4.4
Gin 6.3254 %0.2 -%0.1 %0.8 -%2.5 -%2.8
Hindistan 64.8887 -%0.1 -%0.4 %0.9 %1.3 %1.6
Endonezya 13766 -%0.1 %0.2 %1.6 %3.4 %1.5
CDS *
Turkiye 170.5 0.0 2.7 1.0 237 71.5
Brezilya 152.0 0.3 -3.0 4.8 -18.5 56.6
Glney Afrika 144.6 0.6 -1.4 0.4 9.0 a.d.
Endonezya 88.9 2.0 1.7 0.2 -6.0 41.0
Rusya 107.7 2.3 2.0 -2.8 -1.4 34.2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.2 0.1 0.3 0.3 15 0.5
Brezilya %9.5 0.1 -0.1 -0.2 a.d. a.d.
Hindistan %7.7 -0.1 0.0 0.1 1.2 0.4
Endonezya %6.7 0.0 0.1 0.3 0.1 0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.8 0.04 0.04 0.28 1.02 a.d.
Brezilya %4.9 0.05 0.07 0.05 0.62 0.34
Giney Afrika %4.7 0.00 -0.05 0.28 0.27 0.22
Endonezya %4.1 0.04 0.02 0.35 0.79 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64.34 -%2.2 -%2.2 -%1.8 %18.1 -%3.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 61.15 -%2.3 -%0.8 -%1.0 %24.6 %1.2
Altin - USD / oz 1327.6 -%0.6 %0.7 %1.2 -%1.4 %1.4
Gimis - USD / t oz 16.428 -%1.7 %0.6 %1.2 -%8.8 -%4.2
Commodity Bureau Index 444.58 -%0.1 %0.2 %0.6 %2.0 %2.8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

GUunluk Bulten
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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