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7 Mayis 2019

Piyasa Yorumu

Bugiin yatinmcilarin diin aksam YSK’'nin Istanbul Biiyiiksehir Belediye
secimleri ile ilgili olarak agikladigi kararin sonuglarina odaklanacagi
distniyoruz. Veri agiklamasinda ise gerek yurticinde gerekse
yurtdisinda dnemli bir gindem bulunmamaktadir. Teknik analiz
olarak inceledigimizde ise dlinki satislar 92.000 desteginde tepki
buldu ve 93.000'ne kadar bir tepki ile kapattik. Buglinde ilk
desteklerimiz 92.000 ve ardindan 90.500'de bulunan Mart ayi dip
noktamiz olacaktir. Gln i¢i desteklerden gelecek tepkiler ile birlikte
kapanislarda énemli olacaktir. 92.000 altinda kapanis 87.500
yukselisin basladigi noktaya kadar geri ¢ekilme riskini beraberinde
getirecektir. DUn oldugu gibi bugtinde gozler desteklerde ve giin
sonunda kapanisinda olacak.

Ekonomi ve Politika Haberleri
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

8 Mayis Nisan Hazine Nakit Gergeklesmeleri

9 Mayis Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (26 Nis.- 3 May.)
Haftalik Para ve Banka istatistikleri (26 Nis.- 3 May.)

10 Mayis Mart Dis Ticaret Endeksleri
13 Mayis Mart Odemeler Dengesi Istatistikleri
14 Mayis Mart Sanayi Uretim Endeksi

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta

= YSK Istanbul Biyiiksehir Belediye Bagkanligi seciminin iptaline ve
yenilenmesine karar verdi.

= TCMB Nisan ayina iliskin Aylik Fiyat Gelismeleri Raporunu agiklad.
= Nisan ayl Reel Efektif Kur Endeksini 72,7'ye geriledi.

Sirket Haberleri

Hisse senedi piyasasi

= Borsa Istanbul Nisan ay1 yabanci islemler verilerini agikladh.

= AKENR, AKSA, AKSGY, ENJSA, YUNSA - 1C19 sonuglarini
acikladi.

= Anadolu Grubu Holding, McDonald's sirketi icin stratejik
opsiyonlari degerlendirmek tzere yatirrm bankalarini
gorevlendirdi.

= ASELS, TTKOM - Bugtin 1¢19 sonuglarini agiklayacak.

»  Tiirk Traktor Nisan verilerini aciklad.

BIST-100 92,982  -%1.0 -%1.6
BIST-30 116,179  -%0.9 -%1.4
Banka 120,004  -%0.7  -%0.7
Sanayi 111,423 %11  -%1.6
Hizmet 68,174 %11  -%3.3
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00  25.50
2 yilhk bono faizi 23.05 22.87 21.19
10 yillik bono faizi 19.79 19.43 17.28
Kur
USD/TL 5.99 %1.1 %7.1
EUR/TL 6.71 %1.4 %6.8
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.35 %1.2 %7.0
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 133 137 149
Ortalama islem hacmi * 0.78 0.92 1.01
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 6.4x 4.8x
PD/DD 0.93x 0.85x 0.74x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.48x 0.43x
FD/Satiglar 1.00x 0.91x 0.81x
FD/FAVOK 5.7x 5.3x 4.5x
Kar baytmesi %14.4 %1.7  %32.2
Ozsermaye karliligi %14.5  %12.7  %14.5
Temetti verimi %4.6 %4.7 %6.2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

YSK, istanbul Biiyiiksehir Belediye Bagkanligi segiminin iptaline ve
yenilenmesine karar verdi

Yiiksek Secim Kurulu (YSK), istanbul Biyiiksehir Belediye Baskanligi seciminin iptaline ve
yenilenmesine karar verdi. YSK Uyeleri, AK Parti'nin itirazini 4 ret oyuna karsilik 7 oyla
kabul ederek secimin iptaline ve 23 Haziran tarihinde secimin yenilenmesine karar verdi.
Secimler sadece Istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanligi icin tekrarlanacak. YSK'nin
kararini, sandik kurulu baskan ve lyelerinin kanunun acik hilkmtine ragmen kamu
gorevlisi olmamasi nedeniyle aldigr belirtildi.

TCMB Nisan ayna iliskin Aylik Fiyat Gelismeleri Raporunu acikladi

S6z konusu rapor teknik nitelikte olup, herhangi bir politika mesaji icermez. Rapordan
one cikardiklarimiz:

e TCMB, ¢ekirdek enflasyon gostergelerinin yillik enflasyonundaki yavaglama temel
mal grubu kaynakli olarak devam ettigini, hizmet enflasyonunun goérece yatay
seyrini slirdirdigini belirtiyor. Makro notlarimizda da belirttigimiz gibi; hizmet
enflasyonunda ise katiigin devam ettigi dikkat cekiyor. Burada fiyatlama
davranislarindaki bozulma 6zellikle dnemli rol oynuyor. Zira TCMB Aylik fiyat
gelismeleri raporunda “...emek yogun kalemlerde (bakim onarim, ev ici hizmetler,
berber-kuaftr vb.) fiyat artislarinin yiiksek seyrettigi gdzlenmistir. Bunun yaninda,
geg¢mis enflasyona endeksleme davranisina da bagli olarak egitim hizmetlerindeki
ylksek fiyat artislari devam etmistir.” diyerek s6z konusu noktayi 6n plana
cikaryor.

e  Enflasyon verileri degerlendirmemizde belirttigimiz gibi, tltiin fiyatlar Gizerinde
vergi ayarlamalar kaynakl artisin Mayis ayinda da stirmesi beklenebilir. Nisan
ayinda manset enflasyon tzerindeki etki 0,3 ylizde puan iken, Mayis ayinda da ayni
oranda bir etki gorilebilir. TCMB'de bu noktanin altini ciziyor. “Fiyat
ayarlamalarinin sirmesiyle tltiin grubu enflasyonundaki yikselisin Mayis ayinda
devam etmesi beklenmektedir.”

e  TCMB bir 6nceki Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nda tiketici fiyatlar tizerindeki
Uretici fiyatlarn kaynakli maliyet baskilarinin arttigini belirtirken, bu raporda s6z
konusu baskilarin gui¢lendigini ifade ediyor. “...Sonug olarak, tlketici fiyatlar
lUzerindeki Uretici fiyatlarn kaynakli maliyet baskilari gliclenmistir.”

Nisan ay1 Reel Efektif Kur Endeksini 72,7’ye geriledi

S6z konusu seviye bir dnceki aya gore %3,1 oraninda bir diistisi isaret ediyor. 2018
yilsonu seviyesine gore bakildiginda TL'nin yilbasindan beri reel olarak %4,7 oraninda
deger kaybettigi goruluyor. TL 2018 yilinda ise %11,6 oraninda reel deger kaybi
yasamisti.

e Endeks baslangig tarihinden beri (1994) en dustik seviyeyi Eylil 2018
seviyesinde gormis ve 62,5 olarak gergeklesmisti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ak Enerji - 1C19 sonuglarini 259.4 milyon TL zarar ile aciklad. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde de, 144.3 milyon TL zarar aciklamisti. Net satislar 466 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %6 azaldi. Sirket, 1C19'de 159
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine goére yiizde %97
artis gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1788 baz puan
artarak %34.1 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %5 artarak 4,703 milyon TL
olarak gerceklesti. Net borc/FAVOK rasyosu 14 olarak gerceklesmis olup, net
borg/6zsermaye rasyosu 22 olarak kaydedilmistir.

Aksa - 1C19 sonuglarini 64.2 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami, yillik
bazda ylzde %24 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %66 azaldi. Net satislar 925 milyon
TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylizde %17 artti. Sirket,
1C19'de 139 milyon TL FAVOK agcikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére
ylzde %21 artis gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 50 baz
puan artarak %15.0 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yilhk bazda, 64
baz puan iyilesti ve %16.1 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 33 baz puan artti ve %4.1 olarak gergeklesti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
yiizde %9 gerileyerek 972 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 1.7
olarak gerceklesmis olup, net bor¢/6zsermaye rasyosu 0.6 olarak kaydedilmistir. En son
kapanis fiyatina gére, sirket 6.2 F/K carpanindan ve 4.2 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.

Akis GYO - 1C19 sonuglarini 26 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde de, 19 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 108 milyon TL olarak aciklandi
ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %17 artti. Sirket, 1C19'de 74 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %20 artig
gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 143 baz puan artarak
%68.4 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %4 artarak 1,864 milyon TL olarak
gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 6.6 olarak gerceklesmis olup, net bor¢/dzsermaye
rasyosu 0.5 olarak kaydedilmistir. Yillik bazda artan net finansman giderleri (1C19: 133
milyon TL, 1C18: 84 milyon TL) net kari olumsuz etkiledi.

Anadolu Grubu Holding, %100 istiraki ve McDonald's Tirkiye faaliyetlerinin sahibi
Anadolu Restoran ile ilgili stratejik opsiyonlarin degerlendirilmesi izerine yatirnm bankasi
ve araci kurumlara yetki verecegini duyurdu. McDonald’s 2018'de 728 milyon TL net
satislar ve 30 milyon TL FAVOK acikladi. 2018 5,5 FD/FAVOK rasyosunu dikkate alarak
McDonald's"t 82 milyon TL'den degerliyoruz. Degerleme Anadolu Grubu Holding'in
piyasa degerinin %3'line denk gelmektedir.

Aselsan - Bugiin 1C19 sonuclarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 589 milyon TL
olup, yillik bazda %68 artisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi 2,075 milyon
TL olup, yillik bazda %52 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 425 milyon TL
olup, yillik bazda, %50 artisi isaret etmektedir.

Borsa Istanbul Nisan ayi yabanci islemler verilerini acikladi. Nisan ayinda yabanci
yatirrmcilar net 9 milyon ABD dolari tutarinda pay senedi aldilar ve yilin ilk dort ayinda
yabanci yatinmcilar net 483 milyon ABD dolari tutarinda pay senedi satin aldilar. En cok
net alimlarin oldugu pay senetleri: THYAO (154 milyon ABD dolari), ASELS (16 milyon
ABD dolari), TUPRS (8 milyon ABD dolari), ENJSA (8 milyon ABD dolari) ve KCHOL (6
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milyon ABD dolari). En ¢ok net satislarin oldugu pay senetleri: HALKB (85 milyon ABD
dolarr), BIMAS (15 milyon ABD dolari), EREGL (15 milyon ABD dolari), VAKBN (11 milyon
ABD dolari) ve KRDMD (9 milyon ABD dolari). Banka pay senetlerinde 128 milyon ABD
dolari tutarinda net satim vardi.

Enerjisa - 1C19 sonuclarini 297.4 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
283.2 milyon TL olan piyasa beklentisinin %5 Uzerindedir. Aciklanan net kar rakami, yillik
bazda ylizde %22 artarken, sirket 4C18'de 16.6 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar
4,484 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine goére ylzde %10 artti.
Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 5,608 milyon TL'nin altinda gergeklesti.
Sirket, 1C19'de 872 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gbre yiizde %30 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 1,108
milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
293 baz puan artarak %19.5 oldu. Sirketin diizeltilmis FAVOK (FAVOK +Yatirim
Harcamalari Geri Odemeleri) ise %30 artarak 1,126 milyon TL oldu ve piyasa beklentisi
olan 1,126 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji,
yillik bazda, 377 baz puan artti ve %29.0 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar
rasyosu ise, yillik bazda, 120 baz puan artti ve %11.4 olarak gerceklesti. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %6 artarak 9,584 milyon TL olarak gerceklesti.Net bor¢/FAVOK
rasyosu 2.1 olarak gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu 1.6 olarak
kaydedilmistir. En son kapanis fiyatina gére, sirket 7.9 F/K ¢arpanindan ve 3.5 FD/FAVOK
carpanindan islem goérmektedir.

Tirk Traktor (AL, hedef fiyat 52TL) Nisan 2019 satis hacimlerini acikladi. Yurtigi satislar
%67 yillik daralmayla 626 adede gerilerken, ihracat %10 yillik artisla 1.164 seviyesine
yukseldi. Bilindigi Uzere yurtici traktor satislari Nisan 2018'den bu yana daralmaya devam
etmektedir. 1Y19'de ekonomide beklenen daralmanin da etkisiyle zayif traktor
satislarinin 6nimuzdeki birkagc ay daha devam edecegini distinliyoruz. 2019'da traktor
pazarinin %27 daralmasini ve 35 bin adet seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz.

Tiirk Telekom - Bugiin 1C19 sonuglarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 254
milyon TL olup, yillik bazda %351 artisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi
5,441 milyon TL olup, yillik bazda %16 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi
2,408 milyon TL olup, yillik bazda, %19 artisi isaret etmektedir.

Yiinsa - 1C19 sonuclarini 0.8 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda ylzde %86 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %91 azaldi. Net satislar 103
milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni ddnemine gore ylzde %40 artt.
Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %14 azalis kaydetti ve net
satislardaki pay1 %61 oldu. (1C18:%71) Sirket, 1C19'de 7 milyon TL FAVOK acikladi ve bu
rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %45 azalis gosterdi. FAVOK marji ise,
gectigimiz yilin ayni donemine gore 1054 baz puan azalarak %6.8 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 1116 baz puan azaldi ve %18.2 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 158 baz puan azaldi ve
%14.4 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %50 artarken, genel yonetim
giderleri ise, yillik bazda, %32 azald. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylzde %9
gerileyerek 79 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 1.5 olarak
gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu 0.9 olarak kaydedilmistir. En son kapanis
fiyatina gore, sirket 5.1 F/K carpanindan ve 3.8 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.
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Teknik Analiz

USD/TL

Yiiksek Secim Kurulu (YSK), Istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanligi seciminin iptaline
ve yenilenmesine karar verdi. YSK kararinin ardindan, yeniden bir secim atmosferine
girilecek olmasi dolayisi ile TL cephesindeki fiyatlamanin negatif oldugu géraldu.
Bununla birlikte Turk lirasi dolar karsisinda sert bir sekilde deger kaybederken,
USDTRY paritesi agiklamanin ardindan 6,15 seviyesi lizerine ¢ikti.

Kurdaki yikselis egiliminin devam edebilecedini ve 6 seviyesinin asilmasi durumunda
yukselis hareketinin vime kazanabilecegini bir stredir biltenlerimizde belirtiyorduk.
Dun 6 psikolojik esigine asan kur, YSK kararinin ardindan yukselisini hizlandirarak
6,15 seviyesi lizerini test etti. Kur bu sabah saatlerinde 6,08 seviyesi civarinda
seyrediyor. Kiiresel piyasalarda, ABD Baskani Donald Trump'in Pazar gecesi yaptigi
sosyal medya paylasimi sonrasinda sert bir sekilde gerileyen kiresel risk istahi, bugtin
itibariyla bir miktar toparlanmig goériintyor. Ancak TL'deki negatif ayrismanin, yurt ici
gelismelerin de etkisi ile birlikte devam ettigini gérmekteyiz. Bu noktada kurdaki
yukselig egiliminin devam edebilecegini distiinmekle birlikte, kurun kisa vadede 6
seviyesi altina gerilemesini beklememekteyiz.

Buglin Almanya‘dan gelecek olan Fabrika Siparisleri verileri izlenecek. Diger taraftan,

ABD - Cin arasindaki goérismelere ve ABD — Turkiye iliskilerine yonelik gelecek olan
haber akisi yakindan takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Kiresel piyasalarda, ABD Baskani Donald Trump'in Pazar gecesi yaptigi sosyal medya
paylasimi sonrasinda sert bir sekilde gerileyen kiresel risk istahi, bugiin itibariyla bir
miktar toparlanmis gériintyor. Trump'in agiklamasi sonrasinda hizli bir sekilde yiikselen
glvenli liman talebi ile birlikte yeniden 97,70 seviyesi lizerine ¢ikan dolar endeksi,
piyasadaki hareketliligi durulmasi ile birlikte 97,50 seviyesi altina geri dondi. Dolar
endeksinde gorilen gerileme ile birlikte yeniden 1,12 seviyesi izerine ytkselen EURUSD
paritesi ise Asya seansinda 1,1215 seviyesi Uizerine yikseldi.

Parite bu sabah saatleri itibariyla 1,1210 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu noktada,
piyasalardaki risk algisi bir miktar iyilesmis olsa da, ABD — Cin arasindaki goriismelere
yonelik haber aksinin siirmesini ve ABD cephesindeki tonun sert - kalmaya devam
etmesini beklemekteyiz. Bununla birlikte dolar endeksinin kisa vadede yeniden 97,50
seviyesi Uzerini hedef alabilecegini ve buna bagli olarak EURUSD paritesinin de 1,12
seviyesi Uzerindeki seyrinin kalici olamayabilecegdi gorustindeyiz.

Buglin Almanya’dan gelecek olan Fabrika Siparisleri verileri izlenecek. Diger taraftan,

ABD - Cin arasindaki goriismelere iliskin gelecek olan haber akisi da yakindan takip
edilecek.

EUR/USD
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XAUUSD
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ABD Baskani Donald Trump'in Pazar gecesi yaptigi sosyal medya paylasimi sonrasinda
artan glvenli liman talebi ons altini 1285 seviyesi lizerine tasimisti. Ancak, riskli
varliklarda yasanan sert satislarin ve risk istahinda gorilen sert diislistin ardindan, diin
6gleden sonra saatlerinden itibaren risk algisinda bir iyilesme hareketi basladigi goraldi.
Bununla birlikte 1280 seviyesi altina inen ons altin fiyatlari, diin glin igerisinde dalgal bir
seyir izledi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1282 seviyesi civarinda dalgal bir seyir izlemekte. Bu
noktada, kiresel piyasalardaki glvenli liman talebinin giicli kalmaya devam edecegi
beklentimiz ile birlikte, altin fiyatlarinda 1300 seviyesi altindaki seyrin kalici olmayacagina
yonelik 6ngérimiizi korumaktayiz. Altin fiyatlarinin éniimiizdeki dénemde yeniden 1300
seviyesi lizerini hedef almasini ve bu seviye (izerinde tutunmasi ile birlikte ylkselisini
1350 seviyesine dogru hizlandirmasini beklemekteyiz.

Buglin Almanya'dan gelecek olan Fabrika Siparisleri verileri izlenecek. Diger taraftan,
ABD - Cin arasindaki gortismelere iliskin gelecek olan haber akisi da yakindan takip
edilecek.

—{1350, =

1340,

—{1z2z0,

—1i3z0,

—1iz10,

—{1z00,

—1z90,

1282,46
—{1za0,

—1z70,

Stochasric, Slow

A

20,

MEAVANYAs f

20,

(I
0219

==t

fos.1s
i A

GUunluk Bulten



7 Mayis 2019 TACIRLER

YATIRIM

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,932 -%0.4 -%0.4 %1.4 %4.2 %17.0
DAX 12,287 -%1.0 -%0.2 %2.3 %6.1 %16.4
FTSE 7,381 %0.4 -%0.6 -%0.9 %4.8 %9.7
Nikkei 22,259 -%1.2 -%1.0 %3.7 %4.0 %9.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 92,982 -%1.0 -%1.9 -%5.9 -%2.6 %1.9
Gin 2,906 %0.3 -%6.7 -%10.2 %10.4 %16.9
Hindistan 38,600 %0.4 -%0.8 -%0.2 %10.0 %7.5
Endonezya 6,256 %0.7 -%1.9 -%2.7 %6.1 %1.7
Rusya 2,580 %0.0 %0.6 %1.5 %5.5 %8.9
Brezilya 95,009 -%1.0 -%1.3 -%2.2 %8.3 %8.1
Meksika 44,117 -%0.4 -%1.9 -%1.9 -%6.0 %5.9
Glney Afrika 58,713 -%1.1 -%0.3 %1.6 %7.3 %11.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %20.0 %17.8 %20.4 -%22.5 -%39.3
EM VIX 19 %20.6 %20.5 %16.4 -%29.5 -%23.3
MOVE 48 %4.4 -%0.5 -%2.8 -%19.0 -%28.2
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6.0813 %2.0 %2.2 %8.1 %13.5 %15.0
Brezilya 3.9697 %0.8 %0.7 %2.5 %5.5 %2.5
Glney Afrika 14.4671 %0.8 %1.0 %2.7 %2.5 %0.8
Cin 6.7662 a.d. %0.5 a.d. -%2.2 a.d.
Hindistan 69.405 %0.3 a.d. %0.3 -%4.9 -%0.5
Endonezya 14299 %0.2 %0.6 %1.2 -%3.4 -%0.6
CDS *
Turkiye 442.6 -4.8 -18.6 453 68.8 81.0
Brezilya 171.7 0.0 -3.4 0.1 -24.2 -35.9
Glney Afrika 187.8 -2.9 0.9 5.4 -37.1 -35.2
Endonezya 99.8 3.2 6.1 a.d. -49.1 -37.6
Rusya 126.9 -1.8 0.0 -4.5 -17.2 -26.2
10 yillik bono faizleri
Turkiye %19.8 0.4 0.4 2.5 29 3.4
Brezilya %8.9 0.0 -0.1 0.0 -14 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 a.d. 0.0 -0.4 0.0
Endonezya %8.0 0.1 0.2 0.4 -0.2 -0.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.9 0.00 -0.21 0.61 0.64 0.78
Brezilya %5.2 0.02 0.00 -0.11 -0.22 0.06
Gliney Afrika %4.8 0.00 -0.03 -0.28 -0.32 -0.31
Endonezya %3.9 -0.01 0.02 -0.06 -0.92 -0.66
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 71.24 %0.6 -%1.1 %1.3 -%1.2 %32.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 62.25 %0.5 -%2.0 -%1.3 %0.1 %37.1
Altin -USD / oz 1283.8 %0.2 %0.2 -%0.5 %4.7 %0.2
Glmus - USD /t oz 14.857 -%0.3 %0.1 -%1.5 %2.5 -%4.4
Commodity Bureau Index 417.54 -%0.3 -%1.1 -%1.7 %0.0 %2.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1 Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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