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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,3 deger kaybi
ile 103.453 seviyesinden kapatti. Sanayi endeksi olumlu yonde
ayrisirken, banka, holding ve banka endeksleri saticili islem gordd.

Veri takviminde bugin yurticinde énemli bir veri aciklamasi
bulunmazken, yurtdisinda ise AB Bolgesi bliyiime verisi ve AMB faiz
karari sonrasinda Draghi’'nin saat 16:30'da yapacagi basin toplantisi
takip edilecek. Kiiresel piyasalara baktigimizda ise, ABD ile Cin
arasindaki ticaret goriismelerinde daha fazla uzlasmaya varildigina
dair haber akisinin yerini kiiresel blyiimeye ydnelik endiselere
biraktigini ve kiresel risk istahinda hafif gerilemeler oldugunu
goriyoruz. Bu baglamda, Asya piyasalarinda hafif saticili bir seyir
bulunurken, ABD piyasalarinda diin yasanan satislarin ardindan bu
sabah ABD vadelileri de hafif saticili islem gérmekte. GOU para
birimlerinde ise yatay bir seyir bulunmakta. Bu sabah Borsa
Istanbul'da yatay bir baglangic olmasini bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, Ocak ayinda yasanan ralli
sonrasinda 101.500-105.000 araliginda yatay trend devam ediyor.
Yatay trend boyunca 105.000'den tam 7 kez test ettik ve donduk.
Ortalamalar 103.000-103.500 araliginda 105.000 donuslerde destek
oluyor. Son iki glinliik zayif performans sonrasinda 103.000/103.500
araliginda gticlenme ve dengelenme bekliyoruz. 103.000-105.000
araliginda sikisma devam edecektir. 103.000 kirilmasi yatay trendin
daha da uzamasi anlamina gelir. Bu yizden 103.000 kisa vadeli stop
noktasi olarak takip edebiliriz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

7 Mart Subat Hazine Nakit Gerceklesmeleri

Haftalik Para & Banka istatistikleri (15-22 Sub.)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (15-22 Sub.)

11 Mart  4C18 GSYIH Biiylime Orani
14 Mart  Ocak Sanayi Uretimi
15 Mart  Aralik isgiici Istatistikleri
Ocak Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri

= Cumhurbaskani S-400 konusunda geri donistin olmayacagini yineledi.

= Subat ayl Hazine nakit biitge verileri saat 17:00'da aciklanacak.

= Saat 14:30'da haftalik yabanci portfdy hareketleri ve para & banka

istatistikleri aciklanacak.
= Politika faizinde ve sdylemde bir degisiklik yok.
Sirket Raporu

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 103,453 -%0.3 -%0.7
BIST-30 129,328  -%0.4 -%l.1
Banka 137,058  -%0.4 %1.1
Sanayi 123,206 %0.6  -%0.6
Hizmet 74,592 -%0.6  -%1.1
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 18.68 18.65 #N/A N/A
10 yillik bono faizi 15.40 15.23 14.51
Kur
USD/TL 5.38 %1.7 %3.3
EUR/TL 6.08 %0.9 %2.5
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.73 %1.3 %2.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 163 166 165
Ortalama islem hacmi * 1.77 1.60 1.53
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 7.2x 7.0x
PD/DD 1.36x 1.06x 0.95x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.61x 0.56x
FD/Satislar 1.43x 1.11x 0.99x
FD/FAVOK 7.9x 6.3x 5.9x
Kar buyumesi %49.2  %14.7 %1.9
Ozsermaye karliligi %15.4 %144 %128
Temettl verimi %2.7 %4.1 %4.6

= BIM icin tavsiyemizi “AL"a ve hedef fiyati 97 TL'ye yiikseltiyoruz.
Sirket Haberleri

= ASELS - SSB ile 149.6 milyon TL tutarinda sézlesme imzalad.
= ENKAI - Temetti dagitim karari
=  DHMI - Subat ayina ait havalimanlari verilerini acikladi.

= BIMAS, SOKM, ZOREN - 4C18 sonuclarini aciklad.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumhurbaskani S-400 konusunda geri doniisiin olmayacagini yineledi

Cumhurbaskani Erdogan diin katildigi bir canli yayinda S-400 konusunda Turkiye ve
Rusya’nin anlastigi ve geri donlistin olamayacagini yineledi. Erdogan anlasma
sonrasinda Rusya ile ortak Uretime girilecegini belki S-400 sonrasinda S-500'tn
glindeme gelecegini belirtti.

Subat ay1 Hazine nakit biitce verileri saat 17:00°'da aciklanacak

Ocak ayinda Hazine'nin nakit dengesinin 2,5 milyar TL, faiz digi dengenin ise 9 milyar
TL kadar fazla verdigi gorilmisti. Gegen senenin ayni ayina gore daha iyi bir
performans resmi dikkat ¢ekmisti.

e Ancak burada en etkili faktoriin TCMB'nin 33,7 milyar TL'lik kar transferinin
yarattigi ylksek gelir performansin oldugu goriliyor.

e Harcamalar kaleminde %60 oraninda artis da dikkat ¢ekici bir nokta olarak
one ¢ikiyor.

Saat 14:30'da haftalik yabanci portfoy hareketleri ve para & banka
istatistikleri aciklanacak

Bugln saat 14:30'da 22 Subat — 1 Mart haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve
para & banka istatistikleri aciklanacak.

Yil basindan beri bakildiginda net giris 1,2 milyar doklar olarak gerceklesti. Gegen
yilin ayni déneminde ise ufak ¢apl bir ¢ikis gerceklesmisti.

Tahvil piyasasi tarafinda ise yabanci yatirrmcinin ilgisinin zayif olmaya devam ettigi
gorultyor. Yilbasindan beri net ¢ikis 660 milyon dolara ulasti. Yabanci yatinmcinin
toplam bono stoku igerisindeki payi ise %14,6'a geriledi.

Politika faizinde ve sdylemde bir degisiklik yok

Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dahilinde politika faizinde herhangi bir
degisiklik gerceklestirmedi. Béylece bir hafta vadeli repo faizi %24'de sabit tutuldu.
PPK en son gecen yil Eylil ayinda 625 baz puanlik faiz artirnmi sonrasinda, politika
faizini sabit tutuyor.

e PPK karar notunda siki durus séylemini de korudu. PPK bir siredir “ihtiyag
duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecektir” s6ylemini korurken
siki egilimini devam ettiriyor. Ancak ileriki ddnemde PKK’'nin bir faiz indirimi karari
oncesinde s6z konusu sdylemini “notr” leyecek bir iletisime ge¢mesini, dolayisiyla
s6z konusu sdylemi nottan ¢ikarmasini bekleriz. Bu noktada Nisan PPK toplantisini
yakindan takip edecegiz.

e Ekonomik aktivitedeki daralma talep enflasyonu lzerindeki etkisini géstermeye
devam ediyor. Buna ek olarak TL'nin stabil goériinimiiniin de destekleyici bir resim
cizdigini soyleyebiliriz. Ancak &zellikle vergi diizenlemeleri nedeniyle yilin ilk
yarisinda yillik enflasyonun nispeten yiiksek devam edebilecegini dlslinlyoruz.
Haziran ayi itibariyle yillik TUFE'de belirgin bir geri cekilme olacagini, son ceyrekte
ise hafif bir yiikselisle yil kapayacagimizi dusiniiyoruz. Bu noktada 2019 yili TUFE
artis beklentimiz %16,3. Bu enflasyon goérinimi cercevesinde PPK'nin Haziran
itibariyle faiz indirimlerine baslayacagini ve yilin ikinci yarisinda 500 baz puan
indirimle politika faizini %19'a getirecegini disliniiyoruz.

Ayrintili rapor icin
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Sirket Raporu

BIM - Son dénemdeki deger kaybini
haketmedigini diistiniiyoruz.

Rapor icin tiklayiniz.

BIM 4C18'de beklentilerin oldukga iizerinde net kar ve FAVOK aciklarken sirket
yonetiminin acikladigi 2019'da ciroda %25 +- 2 puan biiyiime ve 820 magaza
acilisi beklentilerini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Sonuglar sonrasi 2019 net
kar beklentimizi hafif artirirken hedef fiyati1 97 TL'ye yiikseltiyoruz (6nceki 96
TL). BIM yilbasindan bu yana endeksin %14 altinda performans gésterdi. Yeni
perakende yasa tasarisi, Tanzim satis noktalariyla ilgili haber akisi ve Subat
enflasyonundaki aylik gerileme hisse performansini olumsuz etkiledi. Ancak
hissede giiclii beklentiler sonrasi toparlanma bekliyor ve tavsiyemizi “AL"
seviyesine yiikseltiyoruz. BIM 17,1x 2019T F/K rasyosuyla 10 yillik ortalamasina
gore %30 iskontolu islem gérmektedir.

Beklentilerin iizerinde 418 sonuglari agiklandi - BIM, 4C18'de %62 yillik artisla
359 milyon TL net kar agikladi. Tacirler Yatirim beklentisi 303 milyon TL ve konsensus
301 milyon TL'ydi. Operasyonel iyilesme genel olarak beklentiden daha olumlu
gerceklesti. Net satislar %38 yillik yikselisle 9.093 milyon TL'ye ulasti ve %27 benzer
magaza buylmesi ve %11 magaza sayisi artisi buylimeyi destekledi. Tiketici
glivenindeki bozulmaya ragmen sirket magaza trafigini %2 artirabildi. Briit marj 10
baz puan %16,8 seviyesine artarken operasyonel kaldiragin etkisiyle faaliyet
gideri/satis rasyosu 50 baz puan, %12,3 seviyesine geriledi. Personel gideri/satis ve
kira gideri/satis rasyolarinda sirasiyla 20 baz puan ve 10 baz puan gerileme gorulda.
Briit marjda 3C18'e kiyasla daha dislk oranda artisin nedeni enflasyonla miicadele
kapsaminda yapilan fiyat indirimleri, Griin maliyetindeki artis ve envanter etkisinin
sinirl olmasidir. Sonug olarak FAVOK %58 yillik biiyiimeyle 511 milyon TL'ye ulasti ve
beklentilerin Gzerinde gerceklesti. (Tacirler: 459mn TL, konsensus: 462mn TL).

Sirket yonetimi giiclii 2019 beklentileri agikladi: BIM y&énetimi 2019'da 820 yeni
magaza acilisi planlamakta, %25+- 2 puan ciro artigi, %5 +- 50 baz puan FAVOK
marji (IFRS-16 etkisi dahil olmadan) ve 1.100 milyon TL yatirim maliyeti
ongdrmektedir. Bilindigi GUzere 2018 sonu itibariyle toplam magaza sayis 7,478'e
ulasmistir.

Temettii dagitimi ve bedelsiz sermaye artinmi: BIM'in Yénetim Kurulu 2019'da
hisse basina brit nakit 2,4TL temettiinln iki taksitle ddenmesi konusunda Genel
Kurul'a teklifte bulunacak. Temetti taksit tutar ve dagitim tarihi Genel Kurul'da belli
olacak. Temetti verimi %2,8'dir. Ayrica sirket %100 ve 303.6 milyon TL bedelsiz
sermaye artirrmini gerekli yasal izinler alindiktan sonra gerceklestirmeyi planliyor.
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Sirket Haberleri
Anadolu Grubu Holding bugiin 4C18 sonuglarini agiklayacak.

Aselsan - Sirket ile Savunma Sanayii Baskanlhgi arasinda Termal El Diirblint Tedariki
Projesi kapsaminda toplam bedeli 149.6 milyon TL tutarinda bir sézlesme imzaladi. S6z
konusu sozlesme kapsaminda teslimatlar 2020-2022 yillarinda gerceklestirilecektir.
Ayrica, sirket Termal Kamera Tedariki Projesi kapsaminda toplam bedeli 83.4 milyon

TL olan bir sézlesme imzaladi. S6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2019-2020
yillarinda gerceklestirilecektir.

Enka Insaat - Yonetim Kurulu hisse basina 0,15 TL briit nakit temettiiniin 17 Nisan 2019
tarihinde dagitimi konusu hususunda Genel Kurul'a teklifte bulunacak. Temetti verimi
%3'ddr.

DHMI Subat ayina ait havalimanlan verilerini agikladi. Subat ayinda Tiirkiye'deki
toplam yolcu sayisi, yillik bazda %2 azaldi ve detaylarina baktigimizda, yurtici yolcu sayisi
%9 gerilerken yurtdisi yolcu sayisi ise %10 artis kaydetti. Son 12 aydaki yolcu sayisi gecen
senenin ayni ddnemine goére %5 blylime kaydetti. Yurtici yolcu sayisi %2 gerilerken
yurtdisi yolcu sayisi %15 artis kaydetti. Subat ayinda TAV tarafindan Tirkiye'de isletilen
havalimanlarindan gecen toplam yolcu sayisi yillik bazda %3 azalirken, yurtici yolcu sayisi
%12 geriledi ve yurtdisi yolcu sayisi ise %7 artti.

Hektas - Yonetim Kurulu hisse basina 0,5 TL brit nakit temettiiniin 1 Aralik 2019
tarihinde dagitimi konusu hususunda Genel Kurul'a teklifte bulunacak. Temetti verimi
%4,3'dr.

Sok Marketler - 4C18 sonuglarini 55 milyon TL zarar ile agikladi. Agiklanan zarar rakami,
26 milyon TL olan piyasa beklentisi ve 15 milyon TL Tacirler Yatirim beklentisinin
altindadir. Sirket gegen yilin ayni déneminde de, 104 milyon TL zarar agiklamisti. Net
satislar 3350,5 milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gdére ylzde
%35 yukseldi. Aciklanan net satis rakami beklentilerin altinda gergeklesti. Sirket, 4C18'de
174,6 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde
%56 artis gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 68 baz puan
artarak %5,2 oldu. Net isletme sermayesi ise -1648,8 milyon TL (4C17: -2002,8 milyon TL)
olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani -%14 (4C17: -%22) olarak
kaydedildi. 4C17 finansallar yeniden diizenlendigi tahminlerimize gore kiyaslamanin zor
oldugunu distnlyoruz. Sirket hentiz 2019 beklentilerini agiklamadi. Net zarar rakami
nedeniyle bugiin hisse performansinin zayif olacagini diistinliyoruz.

Zorlu Enerji - 4C18 sonuclarini 64.5 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 261.0 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 8.1 milyon TL zarar aciklamisti. Net satislar 2,087 milyon TL olarak a¢iklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde %25 buyudi. Agiklanan net satis rakami
piyasa beklentisi olan 1,830 milyon TL'nin tzerinde gergeklesti. Sirket, 4C18'de 471
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %108
blyiume gosterdi. Agiklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 462 milyon TL ile
uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 900 baz puan
artarak %22.6 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %14 azalarak 10,681 milyon
TL olarak gerceklesti. Net borc/6zsermaye ve net bor¢/FAVOK rasyolari 4.5 ve 6.2 olarak
gerceklesti.
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Teknik Analiz
USD/TL

PPK’'nin dlinkl toplantisinda sahin tutumunu korumasi ile birlikte Turk lirasi toplanti
kararinin ardindan deger kazanarak USDTRY paritesinin 5,36'li seviyelere gerilemesine
neden oldu. Ancak, PPK kararinin ve karar notunun TL pozitif olmasina ragmen,
USDTRY paritesindeki dusis hareketinin oldukga sinirli kaldigini ve TL (izerinde ani bir
satis baskisi olustugunu goérdik. Bununla birlikte USDTRY paritesi diin
gerceklestirdigi sert yikselis hareketi ile birlikte 200 glinlik hareketli ortalamasinin
lzerine ylkselerek bu ortalamayi yukari yonla kirdi ve 5,44 seviyesi (izerini test etti.
Temel tarafta, Turkiye'nin S-400 flize alimina iliskin artan haber akisi ve ABD'nin bu
alimlara yonelik yaptigi elestiriler, risk algisini olumsuz etkilemekte. Bunun yani sira,
carry trade Uzerine kurulu TL pozisyonlarinda bir azalma oldugu ve bu cepheden bir
ctkis gerceklestigi belirtiliyor. Bugln aciklanacak olan BDDK haftalik bankacilik
sektori istatistikleri verilerinde pozisyon hareketlerini analiz edecegiz. Bu sabah
saatleri itibariyla 5,43 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izleyen USDTRY paritesinin,
dinki ylkselis hareketinin sonrasinda bir flama formasyonu olusturmus oldugunu
goruyoruz. Bir devamlilik formasyonu olan flama formasyonu, kurun, kisa vadeli bir
dinlenme surecinin sonrasinda diinku yikselis hareketine kaldigi yerden devam
edebileceginin sinyalini veriyor. Kurun 200 glinlik hareketli ortalamasini da yukari
yonlu kirmis olmasi, yikselis egilimin devam edebilecegine yonelik emareleri
dogruluyor. Dolayisi ile kurun kisa vadede yikselis egilimini 5,50 seviyesine dogru
strdirmesini beklemekteyiz. Bugiin gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
toplantisi, ECB Bagkani Draghi'nin konusmasi ve glin igerisinde aciklanacak olan Euro
Bolgesi 4C18 GSYIH Biiyiime Orani verileri euronun ve dolayisi ile dolar endeksinin
kisa vadeli gérinimii agisindan énemli olacak. Aksam saat 20:15'te ise FOMC Uyesi
Brainard’in para politikasina iliskin konusmasini takip edecegiz.

USD/TL
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EUR/USD

Sali giini ABD'den gelen guiglii ISM Hizmet Endeksi verisi sonrasinda dolar endeksindeki
olusan ylkselis ile birlikte 1,1290 seviyesine kadar inen EURUSD paritesi, diin gorece
yatay bir seyir izledi. Ust (iste bes giindiir yiikselis kaydeden dolar endeksi, diin daha
stabil bir seyir izleyerek 96,80 — 97 seviyeleri arasinda daldalandi. EURUSD paritesi bu
sabah saatlerinde 1,13 seviyesinin hemen Uzerinde seyrediyor. Paritedeki kisa vadeli
gorinlim agisindan bugin acgiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari ve
kararin ardindan gerceklesecek olan ECB Baskani Draghi'nin konusmasi oldukca énemli
olacak. Baskan Draghi'nin TLTRO ya da faizler tarafinda daha gtivercin bir sdylemi 6n
plana ¢ikarmasi durumunda, Euro Uzerinde artan satis baskisi ile beraber EURUSD
paritesinin 1,12 seviyesi altina geriledigi gorulebilir. Diger taraftan, ECB'nin, piyasa
beklentilerinin aksine ekonomik gériinime yonelik iyimserligini dile getirmesi ve sdzel
yonlendirmeler tarafinda herhangi bir degisiklik sinyali vermemesi durumunda
piyasalarda sert bir euro pozitif hareket olusabilir. Boyle bir senaryo altinda; EURUSD
paritesinin yeniden 1,14 seviyesine dogru ylkselise ge¢mesi s6z konusu olabilir. Son
olarak, bugiin ECB toplantisindan énce agiklanacak olan Euro Blgesi 4C18 GSYIH
Biyme Orani verileri de yakindan takip edilecek. Kisacasli, Euro Bdlgesi cephesinde
bugtinkli yogun veri akisi parite Gzerinde etkili olacak. Aksam saat 20:15'te ise FOMC
Uyesi Brainard'in para politikasina iliskin konusmasini takip edecegiz.

EUR/USD

M ESlEurusD [HAF | TL__ | LIN |[KHN]|SYD [sYM[TMP] ]/ [ SO TETNE MATRiKS |~[=lolo
— o
- - ., —1.25

“l

—1.125

Stochastic,Fast

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
|04.1s |05.18 |06.18 |07.1s ‘08.18 |09.18 TID.IS Tll.lS T12.18 Tomg TDZ.IQ T03.19 7
] h [

GUunluk Bulten 6



7 Mart 2019

TACIRLER

YATIRIM

XAUUSD
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Dolar endeksinin hafta basindan bu yana izledigi glcli seyir ile birlikte zayif seyrini
strdlren altin fiyatlar, diin giin icerisinde 1280 — 1290 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir
izledi. Ust Gste bes giindiir yiikselis kaydeden dolar endeksi, diin daha stabil bir seyir
izleyerek 96,80 — 97 seviyeleri arasinda daldalandi ve altin fiyatlarinin da gérece dar bir
bantta hareket etmesini sagladi. Teknik goriinime baktigimizda ons altinin glinlik
grafiginde bir “"donils” formasyonu olan doji formasyonu olusturmus oldugunu
gormekteyiz. Dolayisi ile, doji formasyonunun calismasi durumunda ons altindaki kisa
vadeli geri cekilme hareketinin durulmasi ve yoniini yeniden yukari donmesi
beklenebilir. Temel dinamikler de teknik gdstergeleri dogrular nitelikte. Kiiresel merkez
bankalarinin fiziki altin talebinde gorilen artis, altin ETF'lerindeki girislerin devam ediyor
olmasi, Cin ve Hindistan2daki talebin glcli seyrini korumasi ve kiresel giivenli liman
talebinin glclu seyretmesi, altindaki kisa vadeli geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsati
olarak sinirl kalabileceginin sinyalini veriyor. Bununla birlikte altinin kisa vadede 1300
seviyesi altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve yeniden 1300 — 1320 bandinin hedef
haline gelmesini bekliyoruz. Buglin gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
toplantisi, ECB Baskani Draghi'nin konusmasi ve glin igerisinde agiklanacak olan Euro
Bolgesi 4C18 GSYIH Biyiime Orani verileri euronun ve dolayisi ile dolar endeksinin kisa
vadeli gériinimii acisindan dnemli olacak. Aksam saat 20:15'te ise FOMC Uyesi
Brainard'in para politikasina iliskin konusmasini takip edecegiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,771 -%0.7 -%0.7 %2.4 -%3.5 %10.6
DAX 11,588 -%0.3 %0.9 %5.1 -%3.1 %9.7
FTSE 7,196 %0.2 %1.2 %1.4 -%1.1 %7.0
Nikkei 21,597 -%0.8 %0.2 %3.2 -%4.0 %7.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 103,453 -%0.3 -%0.7 %0.7 %10.9 %13.3
Gin 3,102 %0.0 %5.5 %18.5 %14.8 %24.4
Hindistan 36,636 %0.1 %2.2 -%0.8 -%4.5 %1.7
Endonezya 6,458 %0.3 -%1.0 -%1.2 %10.4 %4.3
Rusya 2,494 %1.1 %0.1 -%0.6 %7.4 %5.3
Brezilya 94,217 -%0.4 -%3.1 -%0.2 %23.3 %7.2
Meksika 41,908 -%0.5 -%3.2 -%3.9 -%14.4 %0.6
Glney Afrika 56,074 %0.5 -%0.4 %4.1 -%1.7 %6.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %6.8 %7.1 %2.3 %7.4 -%38.1
EM VIX 18 %2.0 -%1.3 -%3.6 -%18.0 -%27.3
MOVE 46 -%0.5 -%2.5 -%3.8 -%6.2 -%31.5
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.4279 %0.8 %2.2 %4.1 -%17.5 %2.6
Brezilya 3.8393 a.d. %2.9 %3.7 -%5.4 -%0.9
Glney Afrika 14.2678 %0.7 %2.4 %5.4 -%7.0 -%0.5
Cin 6.7113 %0.1 %0.4 a.d. -%1.8 a.d.
Hindistan 70.285 -%0.3 -%1.4 -%1.8 -%2.4 %0.7
Endonezya 14144 %0.1 %0.8 %1.6 -%5.0 -%1.7
CDS *
Turkiye 317.2 0.0 11.6 23 -153.9 -191.0
Brezilya 163.5 2.4 6.5 -11.0 -74.1 -55.8
Giney Afrika 179.8 0.2 4.6 -1.8 -16.6 -78.9
Endonezya 96.4 1.5 -9.7 -7.5 -1.6 -50.6
Rusya 126.1 -11 -3.0 -4.7 -14.3 -47.7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %15.4 0.2 0.5 0.9 -4.8 -1.0
Brezilya %9.1 a.d. 0.1 0.2 -3.1 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 -0.1 0.0 -0.7 0.0
Endonezya %7.9 0.0 0.1 0.1 -0.7 -0.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.04 0.18 0.28 -1.45 a.d.
Brezilya %5.4 0.00 0.04 -0.12 -0.67 0.22
Glney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 -0.02
Endonezya %4.2 0.00 0.03 0.10 -0.37 -0.33
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.99 %0.2 -%0.6 %5.3 -%13.7 %22.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 56.22 -%0.6 -%1.3 %4.1 -%17.0 %23.8
Altin -USD / oz 1287.6 %0.2 -%2.5 -%1.7 %7.4 %0.5
Glmis - USD / t oz 15.003 -%0.1 -%4.3 -%4.4 %6.6 -%3.5
Commodity Bureau Index 413.01 -%0.3 -%0.1 -%0.1 %0.6 %0.9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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