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Piyasa Yorumu

Son 4 islem giinii icerisinde ardi ardina kazanimlar yasayan BIST-100
endeksi, diin kar realizasyonlar cercevesinde satislarla karsilasti.
BIST-100 diin 96.282 seviyesine kadar yiikselirken ardindan gelen
satislar ile beraber giinli 94.727 seviyesinden %1,3 asagdida kapadi.
Satislarin genele yayildigi goruldd.

Din hisse senedi piyasasinda gortlen satislarin TL varliklar
genelinde de gecerli oldugu gorildi. Bu cergevede bir 6nceki giin
5,30'lara kadar gerileme kaydeden USD/TL diin aksam saatlerinde
tekrar 5,40 seviyelerinin tzerini zorladi. Ancak bugilin sabah
saatlerinde yine 5,35-36 bandinda islem goren, nispeten sakinlesmis
bir kur gériinimi mevcut. ABD ara segimlerinin beklentiler
paralelinde gergeklesmesi ¢ercevesinde piyasa reaksiyonunun sinirli
oldugu goriliyor. Veri takvimi acisindan ise bugtin yurtici daha hafif
bir gindem sunuyor. Yurtdisinda &zellikle Euro bolgesi tarafinda
perakende satislar (ve Almanya sanayi Uretimi) verileri ekonomik
aktivitedeki gidisat konusunda énemli ipuclari verecek. Kiresel
piyasalara bakildiginda ise gerek Asya 'da gerekse diin ABD
kapanislarinda hafif alicili seyrin 6ne plana ¢iktigr goriluyor. Yine
ABD vadelilerinde olumlu seyrin devami dikkat ¢ekiyor. Bu
gelismeler 1siginda diinkl dusutsitn ardindan ve destekleyici global
gérinim ile BIST-100'de pozitif bir acilis bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, BIST 100 88.600'den bu yana
ilk guinluk kar realizasyonu 96.000'den gerceklesti. 94.600 zerinde
kapanis olmasi yeniden 96.000 direncinin test edilebilecegini isaret
ediyor. 94.600 destegdi kirilirsa ya da bugtin eksi kapanis durumunda
93.200 veya 91.500 desteklerine geri ¢ekilme ve yataya ge¢me
gorulebilir. 96.000 kirilmasi durumunda disen trend icerisinde ki
tepki hareketi 98.600'e kadar devam eder. Bugiin 94.600/96.000
araliginda yon arayisini takip edecegiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Hazine Ekim ayi Nakit Butgesini aciklayacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

=  AEFES, AKCNS, AKENR, CIMSA, KLMSN, MPARK, SAHOL,
TTKOM - 3C18 sonuclarini acikladi.

= ISCTR, MGROS bugiin 3C18 sonuclarini agiklayacak.

= Turkiye Cimento Mustahsilleri Birligi Agustos ayI cimento
istatistiklerini acikladi.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

6 Kasim Ekim Reel Efektif Kur Endeksi
Ekim Ay Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu
7 Kasim  Ekim Ayl Hazine Nakit Gerceklesmeleri

8 Kasim Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (26 Ekim - 2 Kasi
Haftalik Para ve Banka istatistikleri (26 Ekim - 2 Kasin

9 Kasim  Eylll Dis Ticaret Endeksleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 94,728  -%1.3 %5.3
BIST-30 118,603 -%1.3 %5.7
Banka 119,038  -%2.0 %9.3
Sanayi 116,587 -%1.5 %4.7
Hizmet 69,294  -%0.7 %2.7
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 2550  25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 21.12 2248 2448
10 yillik bono faizi 16.85 16.33 17.87
Kur
USD/TL 534  -%3.2 -%13.2
EUR/TL 6.10 -%2.8  -%13.9
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 572 -%3.0 -%13.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 143 133 125
Ortalama islem hacmi * 1.53 1.44 1.45
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 7.4x 6.2x
PD/DD 1.36x 1.01x  0.90x
PD/DD (Banka) 0.88x  0.55x  0.50x
FD/Satislar 1.43x 1.07x 0.90x
FD/FAVOK 7.8x 6.1x 5.3x
Kar bayumesi %49.1 %2.1  %19.7
Ozsermaye karlilig %15.4  %13.9 %13.7
Temetti verimi %2.7 %4.1 %4.8
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine Ekim ayi1 Nakit Biitcesini agiklayacak

Hazine Ekim Nakit Biitgesi'ni 7:30'da agiklayacak. Ocak-Eylil dédneminde Hazine nakit
dengesi bir dnceki yilin ayni doneminde gére %22 oraninda daha ylksek (49,5 milyar
TL) agik verdi. Yilin son ¢eyreginde gerek imar barisi'nin basvuru siiresinin yilsonuna
kadar uzatilmasi, gerek bedelli askerlikten gelen ek gelir, gerekse de vergi borcu
yapilandirmalarindan gelen gelirlerle beraber bitge performansinin
desteklenebilecegini diistinliyoruz. Diger taraftan iktisadi faaliyetteki keskin soguma
ile beraber vergi gelirleri tarafinda olumsuz bir baskinin olacagini da goz ardi
etmemek gerekir. En son aciklanan vergi indirimlerinin ise net maliyetinin sinirli
kalmasini bekleriz.

e Veriler 15 Kasim'da agiklanacak merkezi yonetim butge istatistikleri dncesinde
indikator niteliginde olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akgansa - 3C18 sonuglarini 59.2 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami,
58.1 milyon TL olan piyasa beklentisi ile uyumludur. Agiklanan net kar rakami, yillik bazda
ylzde %28 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %14 azaldi. Net satislar 469 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yizde %17 buyidu. Agiklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 471 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 3C18'de
115 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde
%21 bilylime gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 112 milyon TL ile
uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 95 baz puan
artarak %24.6 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 181 baz
puan buyudu ve %24.9 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 7 baz puan blyldu ve %4.7 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda,
%4 blyudiu. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %23 biyudu. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %21 duserek 304 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme
sermayesi ise 330 milyon TL (3C17: 389 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %18.9 (3C17: %26.6) olarak kaydedildi. En son kapanis
fiyatina gore, sirket 6.7 F/K carpanindan ve 4.4 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.

Ak Enerji - 3C18 sonuglarini 1055.9 milyon TL zarar ile acikladi. Agiklanan zarar rakami,
923.3 milyon TL olan piyasa zarar beklentisinin tzerindedir. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde de, 130.7 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 659 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yiizde %24 yikseldi. Agiklanan net satis
rakami piyasa beklentisi olan 584 milyon TL'nin tzerinde gergeklesti. Sirket, 3C18'de 48
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %6
yiikseldi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 54 milyon TL'nin altinda
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 126 baz puan azalarak
%7.3 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 347 baz puan
geriledi ve negatif %1.2 olarak gergeklesti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylzde %29
ylkselerek 4,981 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/6zsermaye rasyosu 22.3x olarak
kaydedilirken, net bor¢/FAVOK rasyosu 21x olarak gerceklesti.
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Anadolu Efes Biracilik - 3C18 sonuglarini 36 milyon TL zarar ile acikladi. Aciklanan zarar
rakami, 4.4 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Ancak sirket beklentilerin hafif
Uzerinde operasyonel karlilik agikladi. Sirket gegen yilin ayni déneminde, 253.7 milyon TL
net kar aciklamisti. Net satislar 6,430 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni
dénemine gore yiizde %60 ylkseldi. Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan
6,394 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 3C18'de 1,177 milyon TL FAVOK acikladi
ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %47 yiikseldi. Aciklanan FAVOK
rakami piyasa beklentisi olan 1,104 milyon TL'nin (izerinde gerceklesti. FAVOK marji ise,
gectigimiz yihn ayni dénemine gore 165 baz puan azalarak %18.3 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 57 baz puandisti ve %39.3 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 113 baz puan yukseldi ve
%26.8 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %58 ylkseldi. Genel yonetim
giderleri ise, yillik bazda, %103 yikseldi. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda yiizde %4
ylkselerek 4,932 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise -89 milyon TL
(3C17: 1,092 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani -
%0.5 (3C17: %8.8) olarak kaydedildi. Sirket yonetimi sonuclar sonrasi yil sonu
beklentilerini korumaktadir. Proforma bazda sirket az-orta tek haneli hacim biyimesi,
bira tarafinda orta-ist ¢ift haneli ciro biyiimesi ve FAVOK marjinda hafif daralma
bekliyor.

Cimsa - 3C18 sonuglarini 99.2 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakam,
56.3 milyon TL olan piyasa beklentisinin tizerindedir. Yuksek kur farki gelirleri (3C18: 35,6
milyon TL, 3C17: 0,18 milyon TL) ve Exsa'dan gelen istirakler kari net kardaki sapmanin
altindaki temel sebepler oldugunu dustintyoruz. Agiklanan net kar rakami, yillik bazda
ylzde %38 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %24 artti. Net satislar 452 milyon TL
olarak aciklandi ve gecen senenin ayni ddnemine gore yiizde %7 buyldu. Aciklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 473 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 3C18'de
121 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %3
gerileme gésterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 123 milyon TL ile
uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 252 baz puan
azalarak %26.8 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 299 baz
puangeriledi ve %26.5 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 124 baz puan blyldiu ve %6.3 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda,
%49 buyldu. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %30 biyudu. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda yliizde %3 yukselerek 1,434 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme
sermayesi ise 530 milyon TL (3C17: 488 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %30.4 (3C17: %36.3) olarak kaydedildi. En son kapanis
fiyatina gore, sirket 3.5 F/K carpanindan ve 5.7 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.

Ege Endiistri - 3C18 sonuclarini 134.8 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %323 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %90 artti. Net
satislar 163 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %89
blyudi. Sirket, 3C18'de 69 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine goére yiizde %117 biylime gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 553 baz puan artarak %42.4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit
marji, yillik bazda, 313 baz puan blyldu ve %46.1 olarak gergeklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 257 baz puan geriledi ve %5.5 olarak
gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %130 blytdu. Genel ydnetim giderleri ise,
yillik bazda, %38 geriledi. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda ylizde %18
ylkselerek 171 milyon TL olarak gerceklesmistir. Net isletme sermayesi ise 246 milyon TL
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(3C€17: 75 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %49.0
(3C17: %25.1) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 4.1 F/K ¢arpanindan
ve 5.3 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

is Bankasi bugiin 3C18 sonuclarini aciklayacak. Bizim 3C18 net kar tahminimiz 1,209
milyon TL olup, piyasa beklentisi de 1,209 milyon TL'dir. 3C18 net kar tahminimiz,
ceyreksel bazda, %21 daralmayi ve yillik bazda ise %15 buylmeyi isaret etmektedir.

Klimasan Klima - 3C18 sonuglarini 14.1 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylzde %136 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %225 artti. Net
satislar 115 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylizde %29
yiikseldi. Sirket, 3C18'de 14 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %165 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 632 baz puan artarak %12.4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik
bazda, 776 baz puan ylkseldi ve %26.5 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar
rasyosu ise, yillik bazda, 230 baz puan yiikseldi ve %18.1 olarak gerceklesti. Pazarlama
giderleri, yillik bazda, %58 yikseldi. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %33
yukseldi. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylzde %3 yulkselerek 208 milyon TL olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 259 milyon TL (3C17: 169 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %42.4 (3C17: %41.1) olarak
kaydedildi. En son kapanis fiyatina gére, sirket 7.0 F/K ¢arpanindan ve 4.6 FD/FAVOK
carpanindan islem goérmektedir.

Medical Park - 3C18 sonuglarini 135.1 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gecen yilin ayni
déneminde de, 51.4 milyon TL zarar agiklamisti. Sirketin FAVOK'U yillik bazda %20 artis
kaydetmis olsa bile, artan net finansal giderler (3C18: 244 milyon TL, 3C17: 96 milyon TL)
karlihgi olumsuz etkiledi. Net satislar 782 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin
ayni dénemine gére yiizde %25 yiikseldi. Sirket, 3¢C18'de 95 milyon TL FAVOK acikladi ve
bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %20 yikseldi. FAVOK marji ise,
gectigimiz yilin ayni déonemine goére 54 baz puan azalarak %12.1 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marj, yilhk bazda, 4 baz puan biylidi ve %14.1 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 6 baz puan geriledi ve %8.5
olarak gerceklesti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %39 yiikselerek 1,331 milyon
TL olarak gercgeklesti. Net isletme sermayesi ise 299 milyon TL (3C17: 194 milyon TL)
olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %10.1 (3C17: %7.9) olarak
kaydedildi.

Migros buglin 3C18 sonugclarini agiklayacak. Konsensus tahmini 857 milyon TL net
zarardir.

Sabanc Holding - 3C18 sonuglarini 1179.2 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net
kar rakami, 976.9 milyon TL olan piyasa beklentisinin lizerindedir. Aciklanan net kar
rakami, yilhk bazda ylizde %35 artarken, ceyreksel bazda ise yuzde %2 artti. Sirket
yonetimi banka disi kombine ciro biiylimesi beklentisini %15-20 araligindan %25-35
araligina yiikseltti, kombine FAVOK biyiimesi beklentisini ise %15-20 araligindan %35-
45 bandina revize etti.

Turkiye Cimento Miistahsilleri Birligi Agustos ayi cimento istatistiklerini aciklad:.
Agustos ayinda yurti¢i cimento satislarinda, yillik bazda, %1,5 gerileme olurken, ihracat
hacmi, yillik bazda, %7,5 daraldi. Ocak-Agustos doneminde yurtici satislar %2 azalirken,
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ihracat hacmi ise %8 geriledi. Agustos ayinda butiin bolgelerde, yillik bazda, satis
daralmasi gergeklesti. 12 aylk kaydirnlmis olarak inceledigimizde, yurtici satislarin 71,5
milyon ton olarak gerceklestigini ve yillik bazda %5 artis kaydettigini ancak bu degerin
Onceki aylara yavaslamayi isaret etmektedir.

Tiirk Telekom - 3C18 sonuglarini 2845.9 milyon TL zarar ile acikladi. Agiklanan zarar
rakami, -3095.4 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Sirket gegen yilin ayni
déneminde, 293.5 milyon TL net kar agiklamisti. Net satislar 5,396 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yiizde %19 artti. Agiklanan net satis
rakami piyasa beklentisi olan 5,148 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 3C18'de
2,296 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde
%31 artis gésterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 2,098 milyon TL'nin
tizerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 394 baz puan
artarak %42.6 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yilhk bazda, 121 baz
puan azaldi ve %44.7 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda,
300 baz puan azaldi ve %19.9 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %4
azaldi. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %15 artti. Sirketin net borcu ceyreksel
bazda ylizde %24 artarak 18,526 milyon TL olarak gerceklesti.

Sirket yonetimi 2018 yilina ait blytime beklentisini %11'den %13'e yukseltti. Ayni
zamanda, 2018 yili FAVOK beklentisini 8-8,2 milyar TL olarak revize ederken, bu aralik
daha 6nce 7,6-7,8 milyar TL olarak olarak belirlenmisti. Bloomberg'de bulunan tahminleri
g6z 6niine alinca, sirket yénetiminin revize tahminleri ciro biiyimesi ve FAVOK
seviyesinde beklentilerden daha iyi bir resim oldugunu gosteriyor.
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USD/TL

Teknik Analiz

USD/TL

Haftaya 5,47 seviyelerinden baslayan USD/TL (i) Cumhurbaskani Erdogan’in Halkbank ile
ilgili yaptigi aciklamanin olumlu yansimalari, (i) ABD'nin iran yaptinmlarindan Tiirkiye'nin
muaf tutulacaginin resmi olarak agiklamasi, (iii) enflasyon tarafinda Kasim-Aralik aylarinin
nispeten daha dislk gelecedi beklentileri, cercevesinde ile 5,30 seviyelerine kadar
geriledi. Diin ise 5,32 seviyelerinden gline baslayan parite aksam saatlerinde 5,42-43'e
kadar yikseldi. Boylece son 4 islem giiniinde ardi ardina daha dislk seviyelere gerileyen
USD/TL paritesinde din itibariyle bir miktar durulma yasandi. Gelismekte olan Ulke
kurlar cercevesinde ise TL en kotl performans gostersen kurlar arsinda yer ald.

Buglne gelindiginde ise erken kotasyonlarda USD/TL tarafinda 5,35-37 bandinda
hareket var. Gun ici veri takviminin yurtici tarafta zayif oldugu goriliyor. Yurtdisinda ise
ABD ara segimleri sonrasindaki haber akisinin yakindan takibi olacak. Ancak sonuglarin
beklentiler paralelinde gergeklesmesi ile beraber piyasa reaksiyonun oldukga sinirli
olmasi bekleniyor. Avrupa tarafinda ise Almanya‘dan sanayi tretimi verilerini, Euro
Bolgesinde ise perakende satislarini takip edecegiz. S6z konusu veriler yilbasindan beri
buylme performansi tarafinda hayal kirikligi yaratan Euro bdlgesindeki son duruma
iliskin dnemli ipuglari veriyor olacak.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, USD/TL'de kisa vadede bir miktar yatay gérinimin
gegerli olacagini dustiniirken, paritenin 5,32-5,38 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.
5,38 seviyesinin asiimasi durumunda ise 5,45-5,50 bandina dogru bir yikselisin s6z
konusu olabilecegini diistiinlyoruz. Burada etkili olabilecek temel faktor ise kiresel
piyasalardaki risk istahindaki degisimler olabilir. Bu ¢ercevede 6zellikle ABD-Cin ticaret
savaslari gindemindeki gelismelerin yakindan takip edilmesi gerektigini disliniyoruz.
Bu ay sonunda ABD ve Cin Liderlerinin G-20 blinyesinde bir araya gelmesi bekleniyor.
S6z konusu toplataninin iki tlke arasinda artan tansiyonu nereye tasiyacagi kiresel risk
istahi Gizerinde oldukg¢a 6nemli bir faktor olacak.
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Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,755 %0.6 %2.7 -%4.5 %3.1 %3.1
DAX 11,484 -%0.1 %1.7 -%5.2 -%11.3 -%11.1
FTSE 7,041 -%0.9 %0.1 -%3.8 -%7.0 -%8.4
Nikkei 22,148 %0.6 %1.6 -%6.3 -%0.8 -%2.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94,728 -%1.3 %5.3 -%0.2 -%6.1 -%17.9
Gin 2,659 %0.3 %2.4 -%5.5 -%15.0 -%19.4
Hindistan 34,992 %0.1 %3.2 %1.8 -%0.6 %2.7
Endonezya 5,924 -%0.3 %1.3 %3.1 %0.4 -%7.0
Rusya 2,412 %1.4 %4.1 -%1.6 %5.0 %14.3
Brezilya 88,669 -%1.0 %5.8 %7.7 %7.2 %16.1
Meksika 46,328 -%1.0 %5.6 -%3.6 -%0.3 -%6.1
Glney Afrika 54,451 -%0.8 %7.3 %0.1 -%5.9 -%8.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%0.3 -%14.7 %34.3 %34.8 %80.3
EM VIX 27 -%1.9 -%7.3 %15.8 %41.7 %66.8
MOVE 59 -%1.5 -%4.5 %6.9 %21.7 %26.6
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3569 %0.8 -%2.2 -%12.7 %26.7 %41.1
Brezilya 3.7635 %0.9 %1.8 -%2.0 %6.6 %13.8
Glney Afrika 14,1112 -%0.3 -%3.3 -%4.5 %12.9 %14.0
Gin 6.9194 -%0.1 -%0.7 a.d. %8.7 %6.3
Hindistan 73 -%0.2 -%0.9 -%1.0 %9.2 %14.3
Endonezya 14804 -%1.2 -%2.8 -%2.5 %6.2 %9.1
CDS *
Tarkiye 364.6 -1.8 -17.3 -36.7 119.6 33.7
Brezilya 195.8 -1.0 -11.9 -36.6 27.0 10.5
Gliney Afrika 221.8 0.6 -12.1 11.0 16.4 33.0
Endonezya 149.0 -2.0 -9.0 17.6 -3.6 10.1
Rusya 144.7 3.6 -5.1 -4.5 -2.7 7.5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %16.9 0.5 -1.0 -3.8 31 5.2
Brezilya %10.2 0.1 0.1 -1.1 0.4 a.d.
Hindistan %7.8 0.0 0.0 -0.2 0.1 0.5
Endonezya %8.2 -0.2 -0.4 -0.2 1.2 1.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7.3 -0.01 -0.10 -0.69 0.74 a.d.
Brezilya %5.4 0.04 0.00 -0.26 0.20 0.88
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.63
Endonezya %4.8 -0.03 -0.07 0.17 0.33 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.13 -%1.4 -%5.0 -%14.3 -%3.7 %7.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 62.21 -%1.4 -%6.0 -%16.3 -%10.8 %3.0
Altin - USD / oz 1226.3 -%0.5 %0.1 %2.1 -%6.7 -%6.3
Glmis - USD / t oz 14.5 -%1.0 %0.3 -%1.0 -%11.8 -%15.4
Commodity Bureau Index 418.89 %0.3 %0.5 %0.4 -%6.2 -%3.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

Yatirnm Merkezlerimiz
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

fzmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. . Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Uyari Notu

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

GUnlik Bilten 10



