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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Haftaya yogun glindemle baslyoruz. Yurtici gtindemde YSK'nin
14:30'da baslayacak olan, Istanbul secimlerine yapilan olaganistii
itirazlarinin gorusllecegi toplantisina yonelik beklentiler 6n planda,
Yurtdisinda ABD ile Cin arasinda suren ticaret mizakerelerine yonelik
Trump'in diinki sosyal medyada yer alan mesaji ve bazi Cin
Urtinlerine uygulanan vergilerin %10'dan %25'e cikariimasinin
klresel piyasalardaki etkileri takip edilecek. Trump’in mesaiji
sonrasinda bu sabah kiresel piyasalardaki risk istahinin oldukca
bozuldugunu goriyoruz. Asya piyasalar saticili islem gortrken, ABD
vadeli islemlerinde %2'ye varan deger kayiplari s6z konusu. GOU
para birimlerinde de zayif bir seyir bulunmakta. Kiiresel piyasalardaki
risk istahinin bozulmasina bagli olarak, bu sabah Borsa Istanbul'da
saticil baslangic olmasini bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise Cuma gunu 94.200/94.400
araligini zorladik ama kapanis 94.000'nin altinda gerceklesti. Kisa
vadeli gliclenme icin 94.400 Uizerine ¢gtkmamiz ve kapanmamiz sart.
Alimlar zayif kalmasi durumunda ilk destegimiz 93.200'e gerileyebilir
ve yeniden tepki denenebilir. 92.000 ylkselen ana destek olarak
yiikselmeye devam ediyor. 94.400 altinda zayiflik ve gli¢ bulma
gabasinin devam edecegini dislintyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

6 Mayis Nisan Reel Efektif Kur Endeksi
8 Mayis Nisan Hazine Nakit Gergeklesmeleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Cumhurbaskani, vatandasin secimin yenilenmesini istedigini belirtti.

= Nisan Reel Efektif Kur Endeksi aciklanacak.
= Yillik enflasyon %19,71 seviyesinden %19,5 seviyesine geriledi.

= Fitch, Turkiye'nin notunu ve gorinimunl degistirmedi.

Sirket Haberleri

= KFEIN, KORDS, KRONT, SASA - 1C19 sonuglarini aciklad.
= ENJSA - Buglin 1C19 sonuclarini agiklayacak.

= EREGL - Sirket pay basina 1,38 TL nakit temettl 6demesini 8
Mayis 2019 tarihinde yapacak. Temettl verimi: %15,3

= Bankacilik Sektorii - BDDK 26 Nisan haftasina ait bankacilik
sektorl verilerini agikladi.

= Hafif arag pazari Nisan verileri agiklandi.

BIST-100 93,946  -%0.2  -%0.9
BIST-30 117,285  -%0.1  -%0.7
Banka 120,909 %0.6  -%2.6
Sanayi 112,699  -%0.7 %0.1
Hizmet 68,949  -%0.9 -%1.6
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 2550 2550  25.50
AOFM 2400 2400 2550
2 yilhk bono faizi 2287 2320 21.07
10 yillik bono faizi 1943 1987 17.43
Kur
USD/TL 5.96 %0.6 %6.3
EUR/TL 6.65 %0.8 %5.5
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.31 %0.7 %5.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 135 137 145
Ortalama islem hacmi * 0.88 0.98 1.06
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 6.4x 4.9x
PD/DD 0.93x  0.85x  0.75x
PD/DD (Banka) 0.52x  0.48x  0.43x
FD/Satislar 1.00x  091x  0.81x
FD/FAVOK 5.7x 5.3x 4.5x
Kar blylmesi %14.4 %1.6 %323
Ozsermaye karlihg %145  %12.7 %145
Temettd verimi %4.6 %4.6 %6.1

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumhurbaskani, vatandasin secimin yenilenmesini istedigini belirtti

Cumhurbaskani Erdogan, Misiad'in Olagan Genel Kurulu’nda yaptigi aciklamalarda
Istanbul secimleriyle ilgili saibe oldugunu ve vatandaslarin secimlerin yenilenmesini
istedigini sOyledi.
e GOzler YSK'da olmaya devam ediyor. Hafta icerisinde konuya iliskin nihai karar
bekleniyor. Ayrica bugiin YSK'nin giin igerisinde toplantisi da takip edilecek.

Nisan Reel Efektif Kur Endeksi aciklanacak

TCMB saat 14:30'da Nisan Reel Efektif Kur Endeksi'ni (REKE) aciklayacak. Mart ayinda
REKE 75,15 olarak agiklamis ve bir 6nceki aya gére %0,9 oraninda bir gerileme
kaydetmisti. S6z konusu endeks seviyesi Ekim'den beri en dustk seviyeye gerileme
gostermisti. + Nisan ayinda TL'deki nominal deger kaybinin stirdigi gorilda. Bu
cercevede TL esit agirliklandinimis sepet karsisinda %4,8 oraninda deger kaybetti.
Enflasyon gerceklesmelerini gdz oniine aldigimizda ise reel deger kaybinin Nisan ayinda
‘da devam edecegini ve REKE'nin 72,6 seviyelerine kadar gerileyebilecegini hesapliyoruz

Yillik enflasyon %19,71 seviyesinden %19,5 seviyesine geriledi

Nisan ay1 TUFE aylik artis %1,69 olarak gelirken, piyasa beklentisi (%2,35) ve kurum
tahminimiz (%2,5)'un oldukga altinda bir gerceklesme kaydetti. Bu ¢ercevede yillik
enflasyon bir 6nceki ayki %19,71 seviyesinden %19,5 seviyesine geriledi. Kurum
tahminimiz altinda bir gerceklesmenin en 6dnemli nedeninin gida fiyatlar kaynakli
oldugunu gériiyoruz. TUFE-C géstergesine bakildiginda aylik artisin %1,56 olarak
gerceklestigi, bu kapsamda yillik enflasyonun %17,53 seviyesinden %16,3 seviyesine
geriledigi gordliyor.

e Kurum tahminimiz altinda bir gerceklesmenin en énemli nedeninin gida fiyatlan
kaynakli oldugunu goriyoruz.

o Temel mal fiyatlarinda giyim fiyatlarindaki mevsimsel etkiler ve dayanikli mallardaki
artis kaynakl aylik %2,3 oraninda bir yukselis yasandi.

o Hizmet enflasyonunda ise katiligin devam ettigi dikkat cekiyor.

Ayrintili rapor icin

Fitch, Tiirkiye'nin notunu ve goriiniimiinii degistirmedi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu
degistirmeyerek BB olarak korudu, gérinimini negatif olarak teyit etti.

e Fitch, kredi notu ve gériniminin zayif dis finansmani, biyik capli dis finansman
ihtiyacini isaret ettigini, dislk seviyedeki uluslararasi rezervleri, yliksek net dig
borcu, yiksek enflasyonu, ekonomik volatiliteyi ve siyasi ve jeopolitik riskleri
yansittigini belirtti. Aciklamada, Tlrkiye ekonomisinin glicli yanlarina da
deginilerek, kredi notunun, giiglii kamu finansmani, genis ve ¢esitlilik tasiyan
ekonomi, canli 6zel sektord, kisi basina gayri safi milli gelir ve ayni gruptaki
uUlkelerin ortalamasi Gizerinde olan insani kalkinma gostergelerine vurgu yapildi.

e Acgiklamada, Turkiye ekonomisinin bu yilin sonunda ytizde 1,1 seviyesinde
daralmasinin beklendigi, ekonominin 2020 yilinda ise ylzde 3,1 biylime ile
yeniden canlanmasinin beklendigi aktarildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

BDDK 26 Nisan haftasina ait bankacilik sektorii verilerini agikladi. Bankacilik
sektdrintin kredi hacmi haftalik bazda %1 artis kaydetti ve bdylelikle toplam kredi
biytmesi, yillik bazda, %15 oldu. TL krediler, haftalik bazda, %1 artis kaydederken, yillik
bazda ise TL kredi blylimesi %2 olarak gerceklesti. YP krediler ise, haftalik bazda, yatay
kalirken, yillik bazda ise YP kredi biiylimesi, ABD dolari bazinda, %3 geriledi. 13 haftalik
kur etkisinden arindiriimis trend kredi blylimesi (“trend bliyime") %16 olarak
gerceklesirken, haftalik bazda 193 baz puan artti. Kamu bankalarinin trend blylimesi
%30 olarak gerceklesirken 6zel bankalarin trend biylimesi %6 olarak kaydedildi. 13
haftalik kur etkisinden arindirilmis trend ticari kredi biiyiimesi bir dnceki hafta seviyesi
olan %17'den %19'a ylkseldi. Kamu bankalarinin trend ticari kredi blylmesi %30 olarak
kaydedilirken bir dnceki haftaki seviyesine gére 40 baz puan geriledi. Ozel bankalarin
trend ticari kredi blyimesi ise %6'dan %10'a yiikseldi. 13 haftalik kur etkisinden
arindinlmis trend tiketici kredi bliylimesi bir dnceki hafta seviyesi olan %7'den %9'a
yukseldi. Kamu bankalarinin trend tiiketici kredi bluylimesi %29'dan %30’a ylikselirken,
Ozel bankalarin trend tuketici kredi biyimesi daralmakta olup -%4 olarak gergeklesti. 13
haftalik kur etkisinden arindiriimis mevduat blytmesi %12 olarak gergeklesirken, kamu
bankalarinin trend mevduat buylimesi %24 olarak kaydedilirken 6zel bankalarin trend
mevduat bilylmesi ise %5 olarak gerceklesti.

Enerjisa - Buglin 1C19 sonugclarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 283 milyon TL
olup, yillik bazda %17 artisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi 5,608 milyon
TL olup, yillik bazda %38 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 1,108 milyon TL
olup, yillik bazda, %65 artisi isaret etmektedir. Piyasanin diizeltiimis FAVOK beklentisi
(FAVOK + Yatiim Harcamalari Geri Odemeleri (tek seferlik gelirler haric)) 1,126 milyon TL
olup, yillik bazda %30 artisi isaret etmektedir.

Eregli Demir Celik - Sirket pay basina 1,38 TL nakit temettlii 6demesini 8 Mayis 2019
tarihinde yapacak. Temettl verimi: %15,3

Kafein Yazilim - 1C19 sonuclarini 3.9 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda yizde %268 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %35 azaldi. Net
satislar 27 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gdre ylizde %57
artti. Sirket, 1C19'de 6 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gére ylizde %614 artis gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 1823 baz puan artarak %23.4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin
brit marji, yilhk bazda, 1247 baz puan artti ve %28.8 olarak gergeklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 194 baz puan artti ve %13.6 olarak gerceklesti.
Sirketin net nakit pozisyonu 1 milyon TL olarak gergeklesmis olup, bir 6nceki ceyrekte
sirketin net borcu 2 milyon TL olarak kaydedilmistir. Net isletme sermayesi ise 37 milyon
TL (1C18: 14 milyon TL ve 4C18: 36 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %34.4 (1C18: %25.8 ve 4C18: 36.6%) olarak kaydedildi. En
son kapanis fiyatina gore, sirket 9.8 F/K carpanindan ve 6.2 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.

Kordsa Global - 1C19 sonuglarini 93.1 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 98.3 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Aciklanan net kar rakami, yillik
bazda ylzde %53 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %169 artti. Net satiglar 1,265
milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %77 artt.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1,241 milyon TL ile uyumlu gercgeklesti.
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Sirket, 119'de 198 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %65 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 191
milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
118 baz puan azalarak %15.6 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit mariji, yillik
bazda, 77 baz puan azaldi ve %20.3 olarak gergeklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu
ise, yillk bazda, 28 baz puan azaldi ve %8.1 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik
bazda, %71 artti. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %74 artti. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda yatay kalarak 1,380 milyon TL olarak gerceklesti.Net bor¢/FAVOK
rasyosu 2.0 olarak gerceklesmis olup, net bor¢/6zsermaye rasyosu 0.5 olarak
kaydedilmistir. Net isletme sermayesi ise 1,346 milyon TL (1C18: 861 milyon TL ve 4C18:
1,328 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %29.9
(1C18: %33.5 ve 4C18: 33.7%) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 8.0
F/K carpanindan ve 6.8 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Kron Telekomiinikasyon - 1C19 sonugclarini 1,2 milyon TL net kar ile acikladi. Sirket
gecen yilin ayni déneminde, 1,8 milyon TL zarar agiklamisti.

Sasa - 1C19 sonuglarini 216.2 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakam,
yillik bazda yiizde %379 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %17 artti. Faaliyet karhihg:
yillik bazda azalmis olmasina ragmen, net kardaki ciddi artisinin altinda yatan ana sebep
214 milyon TL tutarindaki tesvik belgesi dahilinde ertelenmis vergi geliridir. Net satislar
626 milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %49 artti.
Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %39 azalis kaydetti ve net
satiglardaki pay1 %34 oldu. (1C18: %60) Sirket, 1C19'de 23 milyon TL FAVOK acikladi ve
bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %62 azalis gésterdi. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gore 1071 baz puan azalarak %3.6 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 1017 baz puan azaldi ve %8.2 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 22 baz puan artti ve %4.9
olarak gerceklesti. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %7 artarak 2,117 milyon TL
olarak gerceklesti.Net bor¢/FAVOK rasyosu 6.1 olarak gerceklesmis olup, net
bor¢/6zsermaye rasyosu 1.1 olarak kaydedilmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 8.4
F/K carpanindan ve 18.2 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Otomotiv Sektorii - ODD verilerine gore hafif ara¢ pazari Mart ayinda yillik %36
daralarak 49 bin adet seviyesinde gerceklesti. Binek arag ve hafif ticari arag satislari
sirastyla %35 ve %36 yillik daralma gdsterdi. Mart ayinda dnceki aylara gore gerceklesen
daha disUlk oranda daralma piyasa beklentileri dahilindedir. Nisan ayinda da hafif arag
talebinde benzer yillik daralma 6ngoriyoruz. Bilindigi Gzere Resmi Gazete'de yayinlanan
teblige gore binek arag ve ticari araclara uygulanan vergi tesvikleri Haziran 2019 sonuna
kadar devam edecek. 2019 icin 435 bin adet hafif arag pazar biyukligu (%30 asagida)
beklentimizi koruyoruz. Ozellikle yilin ikinci yarisinda olasi faiz oranlarinda disis trendi
ve stabil TL gorinimui talep yaratiminda 6nemli olacaktir. Dogus Otomotiv (Taviye
go6zden geciriliyor), Ford Otosan (AL, hedef fiyat 64TL) ve Tofas (AL, hedef fiyat 24 TL) ‘in
Mart 2019 satislari yillik bazda sirasiyla %49, %31 ve %3 daralmistir. Tofas, binek aracta
yillik satislarini %38 ve pazar payini 930 baz puan %17,5 seviyesine artirmistir. Tofas'in
hafif ticari arag satisi yillik %56 daralmistir. Ford Otosan’in hafif ticari arag satisi yillik %22
daralmis ve bu segmentte sirket 730 baz puan pazar payi elde etmistir. Dogus
Otomotiv'in toplam pazar payi 380 baz puan daralmistir. Haberi Tofas agisindan hafif
pozitif, Ford Otosan ve Dogus Otomotiv agisindan notr olarak dederlendiriyoruz.
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Teknik Analiz
USD/TL

Cuma giinii ABD'den gelen zayif licret artislari verilerinin ardindan dolar endeksi sert
bir sekilde deger kaybederken, USDTRY paritesi de 5,96 seviyesi altina geriledi. Ancak
yeni haftanin ilk islem giiniinde, ABD Baskani Donald Trump'in diin aksam yaptig
sosyal medya paylasimi sonrasinda gelisen Ulke para birimlerinin sert satis baskilarina
maruz kaldigini ve USDTRY paritesinin gline yukari yonli bir fiyat boslugu ile
basladigini goriyoruz. ABD Baskani Donald Trump, sosyal medya hesabindan yaptigi
paylasimda "Cini bize on aydir yiiksek teknoloji alaninda %25, 200 milyar dolar
tutarindaki diger mallarda ise %10'luk vergi 6diyor. Bu %10'luk dilim Cuma glini
%25'e yikselecek" dedi. Son donemde ABD’'den gelen agiklamalar, Cin ile olan ticaret
gorusmelerinin oldukca verimli gegtigine ve bu hafta icerisinde ticaret konusunda
anlasmaya varilabilecegine isaret ediyordu. Cuma giini 5,9593 seviyesinden kapanan
USDTRY, Trump'in agiklamalari sonrasinda yeni haftaya 5,9874 seviyesinden basladi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,98 seviyesi lzerindeki seyrini strdiriyor.
Kiresel risk istahindaki dusus ile birlikte gelismekte olan tlke para birimlerinin bu
sabah saatlerinde satis baskilarina maruz kaldigi goriliyor. Bu noktada, gerek yurt igi
gerekse de yurt disi giindemin TL Gzerine baski yaratiyor olmasi ile birlikte USDTRY
paritesinin kisa vadede 5,95 seviyesi Uzerindeki seyrini korumasini beklemekteyiz. Bu
noktada kurun 6 seviyesini asmasi durumunda ytukselis hareketinin hizlanabilecegini
belirtmekte fayda var.

Bugtin yurt ici piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmazken, gézler YSK kararinda
olacak. Yurt disi piyasalarda ise Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelecek olan PMI
verileri ile Euro Bolgesi Perakende Satislar verileri yakindan takip edilecek.
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EUR/USD
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Cuma guini gelen Nisan ayi istihdam verilerinde ABD'de Uicret artislari verileri piyasa
beklentilerinin altinda kaldi. ABD'de Nisan ayI Ortalama Saatlik Kazanglar verisi aylk
bazda %0,2 (beklenti %0,3), yillik bazda ise %3,2 (beklenti %3,3) oldu. Dogal issizlik
oranina ulasmis olan ABD’de, istihdam verilerinden ziyade Ucret artislari verilerinin, ABD
ekonomisindeki goriiniim ve Fed politikalarina iliskin cok daha énemli bir gosterge
oldugunu bir stiredir ifade ediyoruz. Bu noktada, ABD'de Uicret artislari verilerinin
beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda dolar endeksi Cuma glini sert bir sekilde deger
kaybederek 98,10 seviyesinden 97,40 seviyesine dogru geriledi. Bunun yani sira, Cuma
glinii Euro Bolgesinden Nisan ayi Yillik TUFE verisi %1,6 olan beklentinin Gizerinde
gelerek %1,7 olurken, Yillik Cekirdek TUFE verisi de %1 olan piyasa beklentisi (izerinde
gercekleserek %1,2 oldu. Cuma giinii ABD'den gelen zayif Ucret artislar verileri sonrasi
zayiflayan dolar ve Euro Bolgesinden gelen ve beklentilerin izerinde performans
sergileyen TUFE verileri sonrasinda giiclenen euro, EURUSD paritesinin 1,1135
seviyesinden 1,1214 seviyesine dogru yikselise ge¢mesini sagladi.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1180 seviyesinin hemen lzerinde hareket ediyor. Bu
noktada, ABD Baskani Donald Trump'in diin aksam yaptigi sosyal medya aciklamasi
sonrasinda piyasalarda artan guvenli liman talebi ile birlikte dolar endeksinin Cuma
glinkl kayiplarini telafi etmeye basladigini gériyoruz. Dolayisi ilke endeksin giin
icerisinde yikselis egilimini siirdirmesi durumunda EURUSD paritesinin de kazanglarini
geri vererek 1,1150 seviyesine dogru inmesi sdz konusu olabilir. Kisa vadeli teknik
gostergeler asadi yonli fiyatlar hareketlerine isaret ederken, paritenin kisa vadede 1,1150
seviyesine dogru gerileyebileceginin sinyalini veriyor.

Bugtin Euro Bdlgesi ve Almanya'dan gelecek olan PMI verileri ile Euro Bblgesi Perakende
Satislar verileri yakindan takip edilecek.
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XAUUSD

Cuma giini ABD’den gelen zayif cliret artislari verileri sonrasinda zayiflayan dolar
endeksi ve ABD Baskani Donald Trump'in diin yaptigi sosyal medya paylasimi sonrasinda
piyasalarda artan glvenli liman talebi, altin fiyatlarinin yeniden 1285 seviyesi lizerine
¢tkmasini saglad.

e Cuma glinl gelen Nisan ayi istihdam verilerinde ABD'de (icret artislari verileri
piyasa beklentilerinin altinda kaldi. ABD'de Ucret artislari verilerinin beklentilerin
altinda kalmasi sonrasinda dolar endeksi Cuma giini sert bir sekilde deger
kaybederek 98,10 seviyesinden 97,40 seviyesine dogru geriledi.

e ABD Baskani Donald Trump, sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda "Cini
bize on aydir yiiksek teknoloji alaninda %25, 200 milyar dolar tutarindaki diger
mallarda ise %10'luk vergi 6diyor. Bu %10'luk dilim Cuma glini %25'e
yukselecek" dedi. Trump’in diin aksam saatlerinde yaptigi sosyal medya
paylasimi ile birlikte ABD ve Cin arasindaki bir ticari anlagsma olabilecegine iliskin
beklentiler biyik 6lclide azaldi.

Bu gelismelerin etkisi ile birlikte kayiplarinin bir kismini geri alan altin fiyatlari, bu sabah
saatlerinde 1280 seviyesi izerinde hareket ediyor. Bu noktada, piyasalardaki risk istahinin
zayif seyretmeye devam ettigini gérmekteyiz. Dolayisi ile glicli glvenli liman talebinin
bir stre daha piyasalarda etkili olmasini bekliyoruz. Ons altin fiyatlarinin yikselis
egilimini korumasini ve kisa vadede yeniden 1300 seviyesi Uizerini hedef almasini
beklemekteyiz. Bugiin Euro Bolgesi ve Almanya'dan gelecek olan PMI verileri ile Euro
Bolgesi Perakende Satislar verileri yakindan takip edilecek.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,946 %1.0 %0.2 %1.8 %6.9 %17.5
DAX 12,413 %0.5 %1.1 %3.4 %8.1 %17.6
FTSE 7,381 %0.4 -%0.6 -%0.9 %4.8 %9.7
Nikkei 22,259 -%0.2 %0.3 %5.0 %5.2 %11.2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 93,946 -%0.2 -%0.6 -%4.9 -%0.8 %2.9
Gin 3,078 -%5.2 -%8.8 -%7.9 %12.0 %17.0
Hindistan 38,963 -%0.6 %0.0 -%0.4 %10.7 %7.3
Endonezya 6,319 -%1.0 -%2.3 -%3.4 %5.6 %1.0
Rusya 2,581 %0.2 %0.8 %1.6 %7.0 %8.9
Brezilya 96,008 %0.5 -%0.6 -%1.1 %8.3 %9.2
Meksika 44,277 -%0.1 -%1.7 -%1.6 -%4.4 %6.3
Glney Afrika 59,336 %1.0 %0.9 %2.7 %9.0 %12.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%10.7 %1.1 -%6.3 -%34.0 -%49.4
EM VIX 16 -%3.6 %0.4 -%10.7 -%42.9 -%36.4
MOVE 46 -%2.0 -%7.4 -%15.0 -%25.5 -%31.2
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.9642 %0.0 %0.4 %6.0 %9.9 %12.8
Brezilya 3.938 -%0.7 %0.2 %1.7 a.d. %1.6
Glney Afrika 14.3515 -%1.3 -%0.3 %1.5 %0.4 %0.0
Cin 6.7349 %0.0 %0.1 %0.3 -%3.3 a.d.
Hindistan 69.2225 -%0.2 -%1.1 %1.2 -%4.4 -%0.8
Endonezya 14266 %0.1 %0.5 a.d. -%4.6 -%0.9
CDS *
Turkiye 442.6 -4.8 -18.6 45.3 68.8 81.0
Brezilya 171.6 -2.8 -3.2 2.6 -27.5 -35.9
Giney Afrika 187.8 -2.9 0.9 5.4 -37.1 -35.2
Endonezya 96.6 11 0.4 a.d. -56.4 -40.8
Rusya 126.9 -1.8 0.0 -4.5 -17.2 -26.2
10 yillik bono faizleri
Turkiye %19.4 -0.4 0.3 2.0 1.6 3.0
Brezilya %8.9 -0.1 -0.1 -0.1 a.d. a.d.
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.1 -0.4 0.0
Endonezya %7.9 0.0 0.1 a.d. -0.5 -0.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.9 -0.01 -0.30 0.57 0.51 0.78
Brezilya %5.2 -0.02 -0.04 -0.11 -0.22 0.05
Glney Afrika %4.8 a.d. -0.03 -0.28 -0.32 -0.31
Endonezya %3.9 0.03 -0.01 a.d. -0.94 -0.66
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70.85 %0.1 -%1.8 %2.2 -%2.7 %31.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 61.94 %0.2 -%2.1 -%0.8 -%1.9 %36.4
Altin -USD / oz 1281.3 %0.7 -%0.3 -%0.7 %3.9 %0.0
Glmis - USD / t oz 14.907 %2.5 -%0.7 -%1.3 %1.0 -%4.1
Commodity Bureau Index 418.59 %0.0 -%0.9 -%1.9 %0.2 %2.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1 Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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