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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin BIST-100 endeksi %0,44 asagida 103.730 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Bankacilik ve sanayi endekilerinde satislar agirlikli
olurken, hizmet sektori endeksinde nispeten daha yatay bir seyir s6z
konusuydu.

Bugtin yurticinde gozler PPK toplantisinda olacak. Kurum
beklentimiz gerek politika faizi seviyesinin gerekse siki durus
soyleminin korunmasi yolunda. Bdyle bir gerceklesme durumunda TL
tarafinda hafif pozitif bir etki s6z konusu olabilir. Ancak yurtdisinda
risk istahi dinamiklerinin daha etkili oldugu goriliyor. DXY'daki
yiikselisin devami GoU para birimleri ve dolayisiyla TL iizerinde baski
olusturuyor. Diger taraftan Tirkiye'nin S-400 alim kararinin ABD
tarafindaki olumsuz yansimalari ile ilgili haber akisi da yakindan takip
ediliyor. Kiiresel hisse senedi piyasalarina bakildiginda hafif olumlu
havanin hakim oldugunu gériiyoruz. Ancak ABD vadelilerinde tam
tersi bir durum dikkat ¢ekiyor. USD/TL tarafinda halen 5,40 sinirina
yakin islemler gorillyor. Global tarafta karisik resme ragmen, diin
bankacilik hisselerine gelen satislar sonrasinda bugiin BIST-100
endeksinde hafif pozitif bir acilis bekliyoruz.

Her 105.000 denemesi sonrasinda 20 giinliik hareketli ortalamaya
geri ¢ekilme devam ediyor. Her basarisiz deneme ise 105.000'ni
guglendiriyor. Dinde ylkselip en dustik seviyeden kapanis
gerceklestirme yardimci indikatorleri zayiflatti. 103.400'de bulunan
20 guinltik ortalama lzerinde dengelenme cabasinin devamini
bekliyoruz. 103.400 kirlmasi durumunda 101.500'e geri ¢ekilme ve
kisa vadeli yatay stirecin daha da uzamasina neden olabilir. 103.400-
105.000 bandinin bugiinde devam edecegini dustnliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

6 Mart PPK Toplantisi
7 Mart Subat Hazine Nakit Gergeklesmeleri

Haftalik Para & Banka Istatistikleri (15-22 Sub.)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (15-22 Sub.)

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Politika faizinde bir degisiklik beklemiyoruz.
= TCMB Subat ayi Reel Efektif Kur Endeksini 77,24 olarak acikladi.
Sirket Haberleri

BIST-100 103,731 -%0.4  -%1.3
BIST-30 129,908  -%0.5  -%1.5
Banka 137,552 -%0.8 %0.5
Sanayi 122,523 -%0.7  -%1.9
Hizmet 75,032 %0.1  -%0.9
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 2550 2550  25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yilhk bono faizi 18.65 18.64  18.40
10 yillik bono faizi 15.23 15.28 14.31
Kur
USD/TL 5.37 %1.4 %3.3
EUR/TL 6.08 %1.1 %2.4
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.72 %1.2 %2.8
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 163 167 166
Ortalama islem hacmi * 1.72 1.63 1.53
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 7.2x 7.0x
PD/DD 1.36x  1.06x  0.95x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.61x 0.56x
FD/Satislar 143x  1.11x  1.00x
FD/FAVOK 7.9x 6.3x 5.8x
Kar buylmesi %49.2  %14.2 %2.6
Ozsermaye karlihgi %154 %144  %12.8
Temettl verimi %2.7 %4.1 %4.6

= AKENR, CMENT, ENKAI, MGROS, ULKER - 4C18 sonuglarini
acikladi.

=  BIMAS, SOKM- 4(C18 sonuclarini bugiin aciklayacak.
= Turk Traktor satis verilerini agiklad.

= SKTAS - Hindistan'da bulunan istirakini satti.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Politika faizinde bir degisiklik beklemiyoruz

Bugtin gerceklestirilecek olan Para Politikasi Kurulu (PPK) Toplantisi'nda politika
faizinde (bir hafta vadeli repo faizi) herhangi bir degisiklik olmasini beklemiyoruz. PPK
en son gecen yil Eylll ayinda 625 baz puanlik faiz artirnmi sonrasinda, politika faizini
sabit tutuyor.

e Faiz kararinin yani sira gozler PPK karar notunda olacak. PPK bir stredir
“ihtiya¢ duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecektir”
soylemini korurken siki egilimini devam ettiriyor. Bu sdylemin Mart ayinda da
karar notunda korunacagini distinliyoruz. Ancak ileriki dénemde PPK'nin bir
faiz indirimi karari dncesinde s6z konusu soylemini “notr” leyecek bir
iletisime ge¢mesini, dolayisiyla séz konusu sdylemi nottan ¢ikarmasini
bekleriz.

e Mevcut politika faizi seviyesi gerek “ex-post” gerekse “ex-ante”
hesaplamalarda 6nemli seviyede bir reel faizi isaret ediyor. Haziran ayinda
baslamasini bekledigimiz faiz indirimleri sirasinda dahi, yiksek reel faiz
seviyesi korunarak halen siki durusun devam ettirilebilecegini distinliyoruz.

e Onumizdeki ddnemde takip edilecek dnemli glindem maddeleri ise 25
Nisan'da gergeklestirilecek olan bir sonraki PPK toplantisi ve 30 Nisan'da ki
ceyrek dénemli enflasyon raporu olacak.

Ayrintili rapor icin

TCMB Subat ay1 Reel Efektif Kur Endeksini 77,24 olarak acgikladi

S6z konusu seviye bir 6nceki aya gore %2'lik bir artisi isaret etti.
e Subat REKE seviyesi, endeks baslangicindan beri en disuk seviyesinin
goruldigu Eylul 2018'e gore (62,5) %23,6 reel degerlenmeyi isaret ediyor.
(TCMB 1994 yilindan itibaren tarihsel seri agiklamaya basladi)

e Yillik olarak bakildiginda Subat REKE seviyesi halen %10,7 oraninda bir reel
deger kaybini isaret ediyor.

GUnlik Bilten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_Karari_oncesi___Mart_2019.pdf
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Sirket Haberleri

Ak Enerji - 4C18 sonuglarini 91.3 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami,
421.3 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Sirket gecen yilin ayni déneminde,
202.2 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 623 milyon TL olarak aciklandi ve gegen
senenin ayni dénemine gore ylizde %20 artti. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi
olan 603 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 4C18'de 61 milyon TL FAVOK acikladi
ve bu rakam gecen senenin ayni donemine gore ylizde %56 artis gosterdi. Agiklanan
FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 55 milyon TL'nin (izerinde gerceklesti. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gore 223 baz puan artarak %9.8 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 104 baz puan iyilesti ve %2.7 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 56 baz puan iyilesti ve %3.3
olarak gergeklesti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %10 azalarak 4,493 milyon
TL olarak gerceklesti. Net bor¢/ézsermaye 9.8 olurken net bor¢/FAVOK rasyosu 17.5
olarak kaydedildi.

Aksigorta — Bugiin pay basina 0.66 TL nakit temettl dagitacak. Temetti verimi: %14

Bim Birlesik Magazalar (AL, hedef fiyat 96TL) bugiin 4C18 sonuglarini agiklayacak.
4C18 net karini 303 milyon TL olarak ve yillik bazda %37 artis olarak tahmin ediyoruz.
Piyasa net kar beklentisi 301 milyon TL olup, yillik bazda %36 artisi isaret etmektedir.
Bizim net satis beklentimiz 8,962 milyon TL olup, yillik bazda, %9 artisi isaret etmekte
olup piyasa net satis beklentisi 8,845milyon TL'dir. Bizim FAVOK beklentimiz 459 milyon
TL olup, yillik bazda, %9 artisi isaret etmekte olup piyasa FAVOK beklentisi 462 milyon
TL'dir.

Cimentas - 4C18 sonuglarini 43.2 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda ylizde %65 artarken, sirket 3C18'de 49.5 milyon TL zarar agiklamisti. Net
satislar 203 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yilizde %18
azaldi. Sirket, 4C18'de 13 milyon TL FAVOK seviyesinde zarar aciklarken, bu rakam gecen
yilin ayni déneminde 32 milyon TL idi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 1893 baz puan azalarak -%6.2 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji,
yillhk bazda, 1538 baz puan kotlleserek ve %3.9 olarak gerceklesti. Sirketin net nakit
pozisyonu 90 milyon TL olarak gergeklesmis olup, bir dnceki ceyrekte sirketin net borcu
30 milyon TL olarak kaydedilmistir. Net isletme sermayesi ise 144 milyon TL (4C17: 164
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %14.8 (4C17:
%18.9) olarak kaydedildi.

Enka insaat - 4C18 sonuclarini 824.3 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 769.7 milyon TL olan piyasa beklentisinin tzerindedir. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda ytzde %40 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %205 artti. Net satislar 4,485
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore yizde %69 artti.
Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 3,978 milyon TL'nin lGzerinde gerceklesti.
Sirket, 4C18'de 791 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %3 azalis gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 953
milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
1328 baz puan azalarak %17.6 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu 3.3 milyar ABD dolari
olarak gerceklesirken, bir dnceki ddnem sonunda 2.9 milyar ABD dolari idi. Sirketin
devam eden isler blyukligu ceyreksel bazda yatay kalarak 2,8 milyar ABD dolari olarak
kaydedildi.

GUnlik Bilten
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Migros (AL, hedef fiyat 27TL) - 4C18 sonuclarini 359 milyon TL net kar ile aciklad.
Agiklanan net kar rakami, 482.4 milyon TL olan piyasa beklentisi ve 538 milyon TL Tacirler
Yatirim beklentisinin altindadir. Glcli operasyonel karliiga ragmen sirket maddi ve
maddi olmayan duran varliklardan tek seferlik deger disikligi gideri elde etmistir.
Ayrica vade farki gideri beklentimizden yiiksek gerceklesmistir. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 206.3 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 4,923 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde %22 artti. Net satis alani yillik %6
blyudi. Sirket, 4C18'de 341 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine goére yiizde %57 artis gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan
285 milyon TL ve Tacirler Yatinnm beklentisi 292 milyon TL'nin Uzerinde gergeklesti.
FAVOK marji ise, gectigimiz yiin ayni dénemine gére 152 baz puan artarak %6.9 oldu.
Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 203 baz puan artti ve %28.9
olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 16 baz puan artti ve
%23.5 olarak gergeklesti. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %16 azalarak 2,801
milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise -2,741 milyon TL (4C17: -2,330
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani -%14.6 (4C17: -
%15.2) olarak kaydedildi. Sirket 2019 beklentilerini acikladi. Sirket 100 magaza acilisi
planlarken Kipa satin almasi sonrasi biylk magazalardaki yeniden yapilandirma
nedeniyle metrekarede beklenen azalmayi dikkate alarak toplam net satis alaninda
blyime beklemiyor. 2019 cirosunda %20 biiyiime ve FAVOK marjini %6 seviyesinde
ongoriyor. Ayrica 300 milyon TL yatinnm planliyor. Net kardaki zayifigin bugiin hisse
performansini olumsuz etkileyecegini distiinliyor ancak operasyonel karhliktaki iyilesme
nedeniyle bu performansin kisa sireli olacagini tahmin ediyoruz.

Otomotiv sektorii — ABD Baskani Donald Trump, otomotiv pargalarini da kapsayan bazi
urlinlerin ABD'ye glimriiksiz girisine imkan taniyan Genellestirilmis Tercihler Sistemi
(GTS) ‘nden Turkiye'yi ¢ikarmak istedigini agiklamisti. Tofas'in ihracatinin %6'si ve toplam
cirosunun %5'i ABD ve Kanada'ya yapilan Ram Promaster (Doblo platformunda Uretilen)
ihracatindan kaynaklanmaktadir. Tofas'in ihracati nihai Griin olarak arag satisini
kapsadigindan dolayi GTS sistemine dahil degildir. Ayrica Tofas'in ABD'ye yapilan ihracat
al ya da 6de kontratiyla korunmaktadir. Ford Otosan’'in ABD'ye ihracati
bulunmamaktadir. Haberin sirket finansallarina etkisinin olmayacagini diisiniiyoruz.
Tofas't “AL" tavsiyesi ve 24 TL hedef fiyatla ve Ford Otosan’i “AL" tavsiyesi ve 64TL hedef
fiyatla begenmeye devam ediyoruz.

Sok Marketler (AL, hedef fiyat 14,5TL) bugiin 4C18 sonuglarini agiklayacak. 4C18 net
karini 15 milyon TL olarak ve yillik bazda -%115 azalis olarak tahmin ediyoruz. Piyasa net
kar beklentisi 26 milyon TL olup, yillik bazda -%127 azalisi isaret etmektedir. Bizim net
satis beklentimiz 4,073 milyon TL olup, yillik bazda, %9 artisi isaret etmekte olup piyasa
net satis beklentisi 3,815milyon TL'dir. Bizim FAVOK beklentimiz 214 milyon TL olup, yillik
bazda, %9 artisi isaret etmekte olup piyasa FAVOK beklentisi 194 milyon TL'dir.

Soktas - Hindistan'da bulunan bagl ortakligi Séktas India Private Limited'i 125,6 milyon
TL'ye (1,650 milyon TL Hint Rupisi) Grasim Industries’e satacagini agiklad.

GUnlik Bilten
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Ulker - 4C18 sonuglarini 133 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakam,
123.1 milyon TL olan piyasa beklentisinin tzerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda ylzde %24 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %40 azaldi. Net satislar 1,798
milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %34 artt.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1,680 milyon TL ile uyumlu gergeklesti.
Sirket, 4C18'de 278 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %38 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 251
milyon TL'nin Gizerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
51 baz puan artarak %16.1 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yilhk
bazda, 56 baz puan azaldi ve %23.3 olarak gergeklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu
ise, yillik bazda, 96 baz puan azaldi ve %9.6 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik
bazda, %24 artti. Genel ydnetim giderleri ise, yillik bazda, %20 artti. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %13 azalarak 1,866 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme
sermayesi ise 1,622 milyon TL (4C17: 319 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %27.2 (4C17: %6.6) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina
gore, sirket 9.4 F/K carpanindan ve 9.4 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir. Sirket
temettl dagitmama karari almustir.

Tiirk Traktor (AL, hedef fiyat 52TL) Subat 2019 satis hacimlerini acikladi. Yurtici satislar
%71 yillik daralmayla 668 adede gerilerken, ihracat %17 yillik, 1.073 seviyesine artis
gosterdi. Bilindigi tzere yurtigi traktor satislari Nisan 2018'den bu yana daralmaya devam
etmekte. 1Y19'de ekonomide beklenen daralmanin da etkisiyle zayif traktor satislarinin
dnumuzdeki birkag ay daha devam edecegini disiinliyoruz. 2019'da traktdr pazarinin
%27 daralmasini ve 35 bin adet seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Tirk Traktdr'tin
2C19'dan itibaren bayi aginda yeniden stok seviyelerinde yiikselis ve pazar payi artisinin
katkilariyla 2018 yurtici hacimlerinde sadece %9 daralma 6ngoriyoruz.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Dolar endeksi diin, ABD'den gelen gugli veri akisi ile birlikte deger kazanmaya
devam ederek yiikselisini besinci giine tasidi. Diin aksam saatlerinde aciklanan
verilere gore ABD'de Subat ayi ISM Hizmet Endeksi verisi 59,7'ye yikselerek piyasa
beklentileri Gizerinde gerceklesti. Verinin beklentilerden iyi gelmesinin ardindan dolar
endeksi ylkselisini hizlandirarak 97 seviyesine ulasirken, USDTRY paritesi ise 5,40
seviyesi Uzerini test etti. 5,40 seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan ytikselisinin
ufak bir kismini geri alan kur, bu sabah saatleri itibariyla 5,39 seviyesi civarinda
seyrediyor. Dolar endeksinin ise 96,90 seviyesi Uzerinde seyrettigi ve Uclu
gorinimini korudugu goriliyor. Bu sabah saatleri itibariyla gelisen Ulke para
birimlerinde saticili bir seyrin hakim oldugunu ve TL'nin orta siralarda yer aldigini
gormekteyiz. Bu noktada, teknik gdstergelerin de isaret ettigi Uzere, kurun kisa
vadede 5,37 - 5,40 seviyeleri arasinda dalgalanmasini bekleriz. Ancak 5,40 seviyesinin
yukari yonlu kirllmasi durumunda kurdaki yikselisin 5,50 seviyesine dogru
hizlanabilecegini belirtmekte fayda var. Bugiin saat 14:00'da aciklanacak olan Para
Politikasi Kurulu (PPK) kararini yakindan takip edecegiz. Bugiin gergeklestirilecek olan
PPK Toplantisi'nda politika faizinde (bir hafta vadeli repo faizi) herhangi bir degisiklik
olmasini beklemiyoruz. PPK en son gegen yil Eylil ayinda 625 baz puanlik faiz artirimi
sonrasinda, politika faizini sabit tutuyor. ABD cephesinde ise ADP Ozel Sektér Tarim
Dis istihdam Degisimi ve FOMC iyelerinin konusmalari takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Diin sabahki bultenimizde, paritedeki mevcut diisus egiliminin 1,13 seviyesine dogru
devam etmesini bekledigimizi belirtmistik. ABD'den gelen glicli veri ile birlikte ylkselis
hareketini hizlandiran dolar endeksi, EURUSD paritesinin bekledigimiz hareketi
gerceklestirmesini ve hatta 1,13 seviyesi altina gerilemesine neden oldu. Diin aksam
saatlerinde agiklanan verilere gore ABD'de Subat ay1 ISM Hizmet Endeksi verisi 59,7'ye
yukselerek piyasa beklentileri Gzerinde gergeklesti. Verinin beklentilerden iyi gelmesinin
ardindan dolar endeksi ylkselisini hizlandirarak 97 seviyesine ulasirken, EURUSD paritesi
ise 1,1290 seviyesine geriledi. Parite bu sabah saatleri itibariyla 1,1295 seviyesinden islem
goruyor. Bu noktada 1,1290 seviyesinin kisa vadeli giicli bir destek seviyesi oldugunu
belirtmekte fayda var. Dolayisi ile EURUSD paritesinin bugiin igerisinde 1,290 — 1.1300
seviyeleri arasinda si§ bir seyir izlemesi ve 1,1290 destedini denemesi beklenebilir.
1,1290 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda disis hareketinin 1,1250 seviyesine
dogru hizlanmasini bekleriz. Bugiin ABD'den gelecek olan ADP Ozel Sektér Tarim Dig
istihdam Degisimi ve FOMC Uyelerinin konusmalari takip edilecek.

EUR/USD
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XAUUSD

Dolar endeksindeki yiikselis egiliminin devam etmesi ile birlikte zayif seyrini stirdiiren
altin fiyatlari, diin 1281,30 seviyesine kadar gerileyerek Ocak ayindan bu yana en distk
seviyesine indi. Diin aksam saatlerinde agiklanan verilere gore ABD'de Subat ayi ISM
Hizmet Endeksi verisi 59,7'ye yikselerek piyasa beklentileri Gizerinde gergeklesti. Verinin
beklentilerden iyi gelmesinin ardindan dolar endeksi yukselisini hizlandirarak 97
seviyesine ulasirken, ons altin ise 1281'li seviyelere kadar geriledi. Teknik gériinime
baktigimizda ons altinin glinliik grafiginde bir “déniis” formasyonu olan doji formasyonu
olusturmus oldugunu goérmekteyiz. Dolayisi ile, doji formasyonunun galismasi
durumunda ons altindaki kisa vadeli geri ¢ekilme hareketinin durulmasi ve yoninu
yeniden yukari donmesi beklenebilir. Temel dinamikler de teknik gostergeleri dogrular
nitelikte. Kiresel merkez bankalarinin fiziki altin talebinde goriilen artis, altin
ETF'lerindeki girislerin devam ediyor olmasi, Cin ve Hindistan2daki talebin guicli seyrini
korumasi ve kiiresel giivenli liman talebinin glclu seyretmesi, altindaki kisa vadeli geri
cekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor. Bununla
birlikte altinin kisa vadede 1300 seviyesi altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve yeniden
1300 - 1320 bandinin hedef haline gelmesini bekliyoruz. Bugiin ABD'den gelecek olan
ADP Ozel Sektér Tarim Dig istihdam Degisimi ve FOMC dyelerinin konusmalari takip
edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,790 -%0.1 -%0.2 %2.1 -%3.1 %11.3
DAX 11,621 %0.2 %0.7 %2.6 -%2.8 %10.1
FTSE 7,183 %0.7 %0.5 %0.1 -%1.9 %6.8
Nikkei 21,726 -%0.6 %0.2 %3.5 -%3.9 %7.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 103,731 -%0.4 -%1.3 %1.1 %11.8 %13.7
Gin 3,054 %0.9 %4.3 %17.7 %14.5 %23.5
Hindistan 36,443 %0.3 %1.7 -%1.1 -%4.4 %1.4
Endonezya 6,441 %0.2 -%1.1 -%1.4 %11.7 %4.2
Rusya 2,466 -%0.3 -%1.1 -%2.9 %6.3 %4.1
Brezilya 94,604 -%1.0 -%3.4 -%4.0 %26.6 %7.6
Meksika 42,129 -%0.7 -%3.4 -%3.9 -%13.5 %1.2
Glney Afrika 55,815 -%0.7 -%0.8 %2.3 -%2.3 %5.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %0.8 -%2.8 -%5.3 %6.0 -%42.0
EM VIX 18 -%3.8 %1.0 -%4.7 -%21.8 -%28.7
MOVE 46 -%1.9 -%0.9 -%5.7 -%5.2 -%31.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3865 %0.2 %1.5 %3.6 -%18.4 %1.8
Brezilya 3.7786 %0.6 %0.8 %3.3 -%6.8 -%2.5
Glney Afrika 14.1669 -%0.4 %2.4 %5.9 -%8.1 -%1.3
Cin 6.7076 %0.0 %0.1 a.d. -%1.8 a.d.
Hindistan 70.4912 a.d. -%0.8 -%1.5 -%1.8 %1.0
Endonezya 14128 %0.0 %1.0 a.d. -%5.4 -%1.8
CDS *
Turkiye 317.1 4.2 2.4 13.2 -171.6 -188.2
Brezilya 161.1 0.3 2.5 -5.0 -87.3 -52.8
Giney Afrika 179.5 -2.5 7.2 2.0 -36.3 -75.4
Endonezya 94.8 -2.4 -8.9 -6.6 -8.2 -50.4
Rusya 127.1 -3.1 -0.8 -2.1 -8.8 -46.0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %15.2 0.0 0.1 0.9 -5.5 -1.2
Brezilya %9.0 0.0 0.1 0.4 -3.2 a.d.
Hindistan %7.4 a.d. 0.0 0.0 -0.7 0.0
Endonezya %7.9 0.0 0.0 a.d. -0.8 -0.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.03 0.17 0.39 -1.70 a.d.
Brezilya %5.4 0.01 0.01 -0.10 -0.84 0.22
Glney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 -0.01
Endonezya %4.2 0.00 0.02 a.d. -0.50 -0.34
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.86 %0.3 %1.0 %6.3 -%14.8 %22.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 56.56 -%0.1 %1.9 %5.4 -%17.7 %24.6
Altin -USD / oz 1284.7 -%0.2 -%3.0 -%2.2 %7.4 %0.3
Glmis - USD / t oz 15.02 %0.0 -%5.1 -%5.2 %6.4 -%3.3
Commodity Bureau Index 414.17 %0.2 %0.3 %0.0 %1.0 %1.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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