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Piyasa Yorumu

Din Tark lirasi cinsinden varliklara yonelik risk algisindaki iyilesme
sonucu bankacilik hisselerinde ciddi yiikselisler oldu ve BIST-100
endeksinin olumlu performansinda lokomotif rolii oynadi.

Bugiin yurticinde TCMB'nin agiklayacagi Aylik Fiyat Gelismeleri
raporu 6nemli olup, yakin dénemli fiyat gelisimleri hakkinda ipuclari
aranacaktir. Yurtdisinda ise Almanya‘'da PMI verileri takip edilecek
olup, piyasalar lizerinde sinirl etkisi olacaktir. Diger taraftan, bugiin
ABD'de yapilacak ara segimlere yonelik beklentiler de kiresel
piyasalarda fiyatlanacaktir. Kiiresel piyasalara baktigimizda, GOU
para birimlerinin ABD dolarin karsi yatay seyir izledigini ancak Turk
lirasinin hafif olumsuz ayristigini goriiyoruz. Bunun altinda yatan
sebebin dlin yasanan giiclii deger kazaniminin ardindan diizeltme
hareketi olarak goriyoruz. Diger taraftan, Asya piyasalarinda karisik
bir seyir mevcut olup, ABD vadeli islemlerinde ise hafif ylkselisler
mevcuttur. Bugiin Borsa Istanbul’da hafif alicili bir baslangi¢
olmasini bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, BIST-100 son (¢ glinde, yedi
islem guntndeki deger kaybini geri aldi. Fakat bu hizli yikselis
sindirilmedigi icin glinlik yardimci gostergeler alim bélgesine
gecemezken, seans i¢i gostergelerde asiri alim boélgesine yikseldi.
96.000/98.707 araliginda bir noktada tepki hareketinin tepe bulmasi
ve ardindan realizasyon gelmesini muhtemel goriiyoruz. Bu nedenle
96.000 Uzerinde yUkselis kademeli bir satis firsati olarak
degerlendirilebilinir. BIST-100 endeksinin diisen kanalini kirmadan
once belli bir yatayda gticlenmesi gerekebilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Saat 14:30'da Ekim Reel Efektif Kur Endeksi agiklanacak.
= Yillik TUFE Ekim'de %25,2'ye yiikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= CCOLA, ERBOS, ENJSA, 1IZMDC, KRONT, POLHO, TUKAS -
3C18 sonuglarini acikladi.

= AEFES, MGROS, TTKOM bugiin 3C18 sonuglarini aciklayacak.
= Borsa istanbul Ekim ayi yabanci islemler verilerini acikladi.

= Tiirk Traktor aylik verileri acikladi.

Piyasa giindemi ve veri takvimi

6 Kasim Ekim Reel Efektif Kur Endeksi
Ekim Ay Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu
7 Kasim  Ekim Ayl Hazine Nakit Gerceklesmeleri
8 Kasim Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (26 Ekim - 2 Kasi
Haftalik Para ve Banka istatistikleri (26 Ekim - 2 Kasin
9 Kasim  Eylll Dis Ticaret Endeksleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 95,948 %1.9 %6.0
BIST-30 120,168 %2.1 %6.4
Banka 121,453 %42  %14.8
Sanayi 118,354 %1.7 %5.6
Hizmet 69,765 %0.6 %1.3

Kapanis 1 hafta 1lay

Tahvil ve para piyasalan

Interbank gecelik faizi 25.50 2550  25.50
AOFM 24.00 24.00 24.02
2 yillik bono faizi 2248 2310  25.17
10 yillik bono faizi 16.33 17.82 18.07
Kur

USD/TL 545  -%3.1 -%11.5
EUR/TL 6.20 -%2.9  -%12.4
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.82  -%3.0 -%12.0
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Piyasa degeri * 141 131 125
Ortalama islem hacmi * 1.63 1.39 1.44

* milyar ABD dolart

BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 7.5x 6.2x
PD/DD 1.36x 1.02x  0.91x
PD/DD (Banka) 0.88x  0.56x  0.51x
FD/Satislar 1.43x 1.06x 0.89x
FD/FAVOK 7.8x 6.1x 5.3x
Kar bayumesi %49.1 %1.5 %20.4
Ozsermaye karlilig %15.4  %13.9 %13.7
Temettl verimi %2.7 %4.1 %4.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim
fletisim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 14:30°da Ekim Reel Efektif Kur Endeksi aciklanacak
Bugiin saat 14:30'da Ekim ayina iliskin Reel Efektif Kur Endeksi agiklanacak.

e Ekim ayi icerisinde TL ciddi oranda nominal degerlenme kaydetti. Bu cercevede Ekim
ayinda TL, esit agirliklandirniimis sepet karsisinda ortalamada bir 6nceki aya gore %9
oraninda deger kazand.

e Enflasyon varsayimlarimiz dahilinde, Eyltl ayinda 61,62'ye gerileyen Reel Efektif
Déviz Kuru Endeksinin, 68-68,3 seviyesine dogru bir ylkselis gdstermesini bekleriz.

Yillik TUFE Ekim'de %25,2’ye yiikseldi

Ekim ayi TUFE artisi %2,67 olarak aciklandi. Kurum beklentimiz %2 iken, piyasa medya
beklentisi %1,95 idi.

e Boylece yillik enflasyon %24,5'dan %25,24’e yiikselmis oldu. Ekim ay1 yillik
enflasyonunun yilin en yuksek yerini isaret ettigini ve 2018 yilinin %23,7
seviyesinde kapanacagini tahmin ediyoruz.

e Enflasyonla Topyek(in Miicadele Programi cercevesinde 6zellikle dayanikli
tiketim mallari Gizerinde olumlu etkinin yasandidi goriiliyor. S6z konusu
mallardaki aylik diists %0,69 oraninda gergeklesti. Boylece yillik artis %46,45
seviyesinden %40,69 seviyesine gerilemis oldu. Dayanikli tiketim mallar
fiyatlarindaki diistise ragmen, temel mal fiyatlarinda aylik %3,98 gibi yiiksek
oranda bir ylkselis yasandigi dikkat cekiyor.

e Gida fiyatlari aylik artisi %3,22 olarak gerceklesirken yillik gida enflasyonunu
%29,26'ya tasidi. Gegen hafta yayinlanan Enflasyon Raporu'nda TCMB 2018
yllsonu gida enflasyonu tahmini %29,5 olarak paylasmisti. Bu cercevede yilin son
iki ayinda kiimulatif olarak %4 oraninda bir artis beklentisi oldugu gordliyor.

e TCMB bugtin 10:00'da aylik fiyat gelismeleri raporunu agiklayacak. S6z konusu
rapor “teknik” ayrintilari icerip herhangi bir politika mesaji vermek. Ancak
TCMB'nin ¢ok kisa vade enflasyon bekleyisleri tarafinda birkag detay toplanmaya
calisilacaktir.

Ayrintili rapor icin
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Efes bugiin 3C18 sonuglarini agiklayacak. Konsensus tahmini 4 milyon TL net
kardir. Ayrica Anadolu Efes, Grup blinyesinde yeni atamalarla ilgili bilgi verdi. Anadolu
Efes CFO'su Onur Cevikel Anadolu Grubu CFO olarak atanirken, Anadolu Grubu CFQO'su
Can Caka Bira Grup Baskani ve Anadolu Efes CEO’su olarak 1 Ocak 2019'da goreve
baslayacak.

Borsa Istanbul Ekim ay1 yabanci islemler verilerini acikladi. Ekim ayinda yabanc
yatirnmcilar net 267 milyon ABD dolari tutarinda pay senedi sattilar. 2018 yilinin ilk on
ayinda yabanci yatirimcilar net 2,335 milyar ABD dolari tutarinda pay senedi satmis
oldular. En ¢ok net alimlarin oldugu pay senetleri: ASELS (25 milyon ABD dolari), AKBNK
(19 milyon ABD dolari), ARCLK (12 milyon ABD dolar), TUPRS (12 milyon ABD dolari) ve
PETKM (12 milyon ABD dolari). En ¢ok net satislarin oldugu pay senetleri: THYAO (139
milyon ABD dolari), YKBNK (27 milyon ABD dolari), KRDMD (24 milyon ABD dolari),
KOZAA (23 milyon ABD dolari) ve VAKBN (18 milyon ABD dolari). Banka pay senetlerinde
22 milyon ABD dolari tutarinda net satis vardi.

Coca Cola icecek - 3C18 sonuclarini 37.2 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, -3.2 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda ylizde %85 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %80 azaldi. Net satislar 3,715
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %35 ylkseldi.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 3,716 milyon TL ile uyumlu gerceklesti.
Sirket, 3C18'de 793 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore yizde %53 yiikseldi. Agiklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 705 milyon
TL'nin Gizerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 254 baz
puan artarak %21.4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yilhk bazda, 27
baz puan yiikseldi ve %35.0 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 220 baz puan distl ve %18.1 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda,
%21 yikseldi. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %19 yikseldi. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %1 yukselerek 3,026 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme
sermayesi ise 620 milyon TL (3C17: 492 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme
sermayesinin satiglara orani %6.0 (3C17: %6.0) olarak kaydedildi. Coca-Cola Icecek
yonetimi 2018 beklentilerini korudugunu agikladi. Bilindigi Gizere sirket konsolide bazda
%4-6 oraninda hacim biiyiimesi, %10-12 ciro artisi ve FAVOK marjinda hafif iyilesme
dngormektedir.

Enerjisa - 3C18 sonuclarini 265.3 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar rakami,
121.2 milyon TL olan piyasa beklentisinin tGzerindedir. Aciklanan net kar rakami, yillik
bazda ylizde %39 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %4 artti. Net satislar 4,672 milyon
TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylizde %52 artti. Aciklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 3,330 milyon TL'nin %40 Uzerinde gergeklesti. Sirket,
3C18'de 835 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére
yiizde %60 artis gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 647 milyon
TL'nin %29 tizerinde gergeklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 92
baz puan artarak %17.9 oldu. Diizeltiimis FAVOK (FAVOK+ Yatinm Harcamalari Geri
Odemeleri (tek seferlik gelirler/giderler haric)) 1,012 milyon TL olarak kaydedildi ve
%21,7 FAVOK marjini ifade etti. Diizeltilmis FAVOK marji, yillik bazda 48 baz puan iyilesti.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %8 artarak 9,584 milyon TL olarak gerceklesti.
Net isletme sermayesi ise 2,987 milyon TL (3C17: 543 milyon TL) olarak gerceklesirken,
net isletme sermayesinin satislara orani %18.4 (3C17: %5.0) olarak kaydedildi. En son
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kapanis fiyatina gore, sirket 4.6 F/K carpanindan ve 4.5 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.

Erbosan - 3C18 sonuglarini 20 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
yillk bazda ylizde %29 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %30 artti. Net satislar 152
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %44 yikseldi.
Sirket, 3C18'de 28 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %71 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yihin ayni dénemine gére 299 baz
puan artarak %18.7 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yilhk bazda, 414
baz puan yukseldi ve %23.8 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 99 baz puan yikseldi ve %5.6 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda,
%91 yukseldi. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %26 yikseldi. Sirketin net nakit
pozisyonu ¢eyreksel bazda ylzde %73 yikselerek 119 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Net isletme sermayesi ise 81 milyon TL (3C17: 87 milyon TL) olarak gerceklesirken, net
isletme sermayesinin satislara orani %15.9 (3C17: %22.8) olarak kaydedildi. En son
kapanis fiyatina gore, sirket 4.8 F/K carpanindan ve 2.7 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.

izmir Demir Celik - 3C18 sonuclarini 429.5 milyon TL zarar ile acikladi. Sirket gecen yilin
ayni déneminde, 15.1 milyon TL net kar agiklamisti. Net satislar 1,350 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde %82 yikseldi. Sirket, 3C18'de 238
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %176
yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 600 baz puan artarak
%17.6 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 728 baz puan
yukseldi ve %16.8 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 62
baz puan distl ve %1.1 olarak gergeklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %18 yikseldi.
Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %15 yikseldi. Ancak kur farki giderlerinden
kaynaklanan artan net finansal giderler (3C18: 437 milyon TL, 3C17: 26 milyon TL ve
2C18: 164 milyon TL), sirketin zarar agiklamasina neden oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel
bazda ylzde %19 yikselerek 1,839 milyon TL olarak gergeklesti. Net isletme sermayesi
ise -19 milyon TL (3C17: -214 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani -%0.4 (3C17: -%7.8) olarak kaydedildi.

Kordsa Global - 3C18 sonuglarini 122.1 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, 111 milyon TL olan piyasa beklentisinin tzerindedir. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %423 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %64 artti. Gli¢glu net kar
artisinin altinda yatan nedenler Tirk lirasindaki deger kaybi ve sirketin ABD'de yaptigi
satin almalarin mali tablolara dahil edilmesidir. Net satislar 1,237 milyon TL olarak
aciklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylzde %107 artti. Agiklanan net satis
rakami piyasa beklentisi olan 1,191 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 3C18'de 230
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %200
artig gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 212 milyon TL'nin Gzerinde
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 580 baz puan artarak
%18.6 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 567 baz puan artti
ve %22.5 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 153 baz
puan azaldi ve %6.9 olarak gergeklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %52 artti. Genel
yonetim giderleri ise, yillik bazda, %95 artti. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde
%85 artarak 1,674 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 1,643 milyon TL
(3C17: 838 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani
%48.0 (3C17: %35.8) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 7.1 F/K
carpanindan ve 7.8 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.
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Sirket yonetimi 2018 yili beklentilerini yukari yonli revize etti. Yonetim, ciro blytumesini
%30-40 araligindan %45-55 araligina yiikseltirken, FAVOK beklentisini de, %35-45
bandindan %75-85 bandina ¢ikard.

Kron Telekomiinikasyon - 3C18 sonuclarini 2.4 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan
net kar rakami, yillik bazda ylizde %205 artarken, ¢ceyreksel bazda ise yizde %35 azaldi.

Migros buglin 3C18 sonuclarini agiklayacak. Konsensus tahmini 857 milyon TL net
zarardir.

Polisan Holding - 3C18 sonuclarini 11.5 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gecen yilin
ayni déneminde, 16.9 milyon TL net kar agiklamisti. Net satislar 326 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %64 yikseldi. Sirket, 3C18'de 66
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %128
yikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 574 baz puan artarak
%20.4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yilhik bazda, 475 baz puan
yukseldi ve %26.1 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda,
456 baz puan distl ve %8.7 olarak gergeklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %60
yiikseldi. Genel yénetim giderleri ise, yillik bazda, %20 geriledi. Istiraklerden kaynaklanan
51 milyon TL zarar Polisan Holding'in zarar agiklamasina neden oldug. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %6 yikselerek 246 milyon TL olarak gergeklesti. Net isletme
sermayesi ise 314 milyon TL (3C17: 281 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %30.9 (3C17: %40.7) olarak kaydedildi. En son kapanis
fiyatina gore, sirket 32.1 F/K carpanindan ve 15.2 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.

Tukas - 3C18 sonuglarini 8.8 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda ylizde %110 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %269 artti. Net satislar 93 milyon
TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %52 yikseldi. Sirket,
3C18'de 30 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére
ylizde %216 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1669 baz
puan artarak %32.2 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 1551
baz puan yukseldi ve %37.1 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 11 baz puan geriledi ve %8.5 olarak gercgeklesti. Sirketin net borcu ¢eyreksel
bazda ylizde %53 yukselerek 311 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise
242 milyon TL (3C17: 176 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani %81.7 (3C17: %80.0) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket
42.3 F/K carpanindan ve 13.3 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Tiirk Telekom - Bugiin 3C18 mali tablolarini agiklayacak. Piyasa zarar beklentisi 3.095
milyar TL olup, sirket 3C17'de 293 milyon TL net kar aciklamisti. Piyasa net satis beklentisi
5,148 milyar TL olup, yillik bazda %14 biyiimeyi géstermekte olup, piyasanin FAVOK
beklentisi ise, 2,098 milyon TL olup, yillik bazda %28 artisi isaret etmektedir.

Tiirk Traktor Ekim ayinda yurticinde 668 adet traktor satmis ve gegen senenin ayni
dénemine gore satisi %81 daralmistir. thracat ise %42 artisla 1.466'ya ulasmistir. 10 aylik
veriler yurticinde %48 yillik daralma ve ihracatta %14 blylimeye isaret etmektedir.
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USD/TL

Teknik Analiz

USD/TL

Haftaya 5,43 seviyelerinden baslayan USD/TL ozellikle hafta sonu Cumhurbaskani
Erdogan’in Halkbank ile ilgili yaptigi aciklamanin olumlu yansimalari ve ABD'nin Iran
yaptirimlarindan Tirkiye'nin muaf tutulacaginin resmi olarak agiklamasi sonrasinda
onemli bir degerlenme kaydetti. 5,35 seviyelerinin altina kadar ¢ekilen USD/TL, bugiin
erken kotasyonlarda 5,32 seviyelerine kadar geriledi. Bu ¢ercevede USD/TL'nin
Agustos'ta yasanan kur soku dncesi seviyelerine geri dondigi gorulda. TL diger
gelismekte olan Ulkeler karsilastirmasinda en iyi performans gosteren para birimleri
arasinda yer aldi. Din beklentilerin lizerinde gerceklesme gdsteren enflasyon verilerinin
ise sabah saatlerinde etkisinin sinirli kaldigi ve Hazine ve Maliye Bakani Albayrak'in
Kasim ve Aralik aylarinda dususlerin olacagina iliskin séylemleri ve beklentiler ile beraber
olumsuz bir fiyatlamanin olmadigi gorildua. Jeopolitik risklere iliskin olumlu gelismelerin
ardarda gelisi ve doviz likiditesindeki iyilesme cercevesinde TL varliklarda dnemli bir
deger kazanimi dikkat ¢ekiyor. TL tarafinda Eylil ayi ortasindan beri (TCMB'nin 625 baz
puanlik faiz artinmi sonrasinda) USD karsisinda %16 deger kazanimi yasandi. Ozellikle 10
yillik tahvil faizlerinde %16,5 seviyelerine kadar gerileme oldugu dikkat ¢ekiyor. Gun igi
takip edilecek gelismelerin arasinda en énem c¢ikan takvimin ABD ara secimleri oldugu
goruliyor. Ancak fiyatlamalarin énemli oranda yansitildigi bir noktada segimlerin
etkisinin sinirli kalabilecegini belirtmek gerekir. Oniimiizdeki dénemde global cercevede
en énemli unsurlardan birinin ABD-Cin ticaret savaslari ve yine “anlasma” beklentilerinin
yavas yavas solmasinin yaratabilecegi volatilite olacagini diistinliyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,738 %0.6 %3.7 -%5.1 %2.8 %2.4
DAX 11,495 -%0.2 %1.4 -%5.1 -%10.3 -%11.0
FTSE 7,104 %0.1 %1.1 -%2.9 -%6.1 -%7.6
Nikkei 21,899 %1.1 %3.2 -%6.9 -%1.5 -%2.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 95,948 %1.9 %6.0 %1.1 -%6.5 -%16.8
Gin 2,665 -%1.1 %2.7 -%6.5 -%14.7 -%20.3
Hindistan 34,951 %0.4 %3.6 %2.1 %0.5 %3.1
Endonezya 5921 %0.0 %2.3 %3.3 %2.3 -%6.8
Rusya 2,378 %0.8 %3.7 -%3.0 %3.9 %12.7
Brezilya 89,598 %1.3 %4.5 %8.8 %7.8 %17.3
Meksika 46,817 %3.0 %2.2 -%2.6 -%0.4 -%5.1
Glney Afrika 54,916 %1.2 %7.0 %0.9 -%4.7 -%7.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 %2.3 -%17.4 %34.7 %35.1 %80.8
EM VIX 28 -%0.3 -%9.9 %18.1 %A44.4 %70.0
MOVE 60 -%2.5 -%4.5 %8.5 %23.5 %28.5
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.312 -%2.2 -%5.0 -%13.4 %25.6 %39.9
Brezilya 3.7286 a.d. %2.4 -%2.9 %5.6 %12.7
Glney Afrika 14.1558 -%1.0 -%3.0 -%4.1 %13.3 %14.3
Cin 6.9257 %0.5 -%0.3 a.d. %8.8 %6.4
Hindistan 73.1263 %1.0 -%0.5 -%0.9 %9.4 %14.5
Endonezya 14977 %0.1 -%1.6 -%1.4 %7.4 %10.4
CDS *
Turkiye 366.4 -7.4 -15.8 -30.8 113.0 33.2
Brezilya 196.8 -2.3 -12.5 -33.7 28.7 11.1
Giney Afrika 221.2 -3.7 -8.7 113 13.9 331
Endonezya 150.9 -2.1 -6.1 16.8 -2.4 8.3
Rusya 141.2 -3.0 -3.6 -3.1 4.8 6.3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %16.3 -1.5 -1.7 -4.3 2.6 4.7
Brezilya %10.1 a.d. -0.1 -1.2 0.3 a.d.
Hindistan %7.8 0.0 -0.1 -0.2 0.1 0.5
Endonezya %8.3 0.0 -0.3 0.0 1.3 2.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.3 -0.12 -0.15 -0.68 0.74 a.d.
Brezilya %5.4 -0.02 -0.05 -0.30 0.16 0.84
Glney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.63
Endonezya %4.8 0.00 -0.04 0.20 0.36 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.17 %0.5 -%5.7 -%13.1 -%2.3 %9.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 63.1 -%0.1 -%6.6 -%15.1 -%9.5 %4.4
Altin -USD / oz 12323 -%0.1 %0.0 %2.6 -%6.3 -%5.9
Glmis - USD / t oz 14.647 -%0.7 -%0.4 %0.0 -%10.9 -%14.6
Commodity Bureau Index 418.89 %0.3 %0.5 %0.4 -%6.2 -%3.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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