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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin BIST-100 endeksi diin bankacilik endeksindeki sert satislarla
birlikte giinii %0,43 deger kaybi ile 92.791 seviyesinden kapatti.

Bugtin yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken
yurtdisinda ABD’de agiklanacak olan ADP istihdam verileri, PMI
verileri ve Dayanakl Mal Siparisleri verileri takip edilecek. Her ne
kadar ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslarina yonelik
soylemlerde bir azalma ve ifade tonunda hafif bir yumusama olsa
da GOU piyasalarindaki zayif risk istahinin bugiin de devam
ettigini goriyoruz. Bu baglamda, GOU para birimlerinin ABD
dolarina karsi deger kaybetmekte olup ve bu baglamda Tirk
lirasinda da diin aksam piyasa kapanisina gore az da olsa deger
kaybi s6z konusudur. Ote yandan, Uzakdogu Asya piyasalarinda
hafif deger kayiplarinin oldugunu gériyoruz. Bu sabah, Borsa
istanbul'da yatay bir baslangic olmasini bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, diisen kanal direnci bugtin
95.000 seviyesine geriledi. 92.250 yatay kisa vadeli destegi
Uzerinde baski diisen kanal direncinin geriledikge artacak.
85.000'den bu yana devam eden yiikselis 92.500-95.000 bandinda
realize oluyorsa devaminda 95.000 diisen ana kanal direncinin
kinlmasi gerekmektedir ki; bu trend degisimi anlamina gelir.
95.000 kirllmadan ya da 88.500'e gerileme yasanmadan kisa
vadede risk alinmamalidir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

6 Eyliil Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (24 - 31 Agustos)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (24 - 31 Agustos)
7 Eyliil Hazine Agustos ay1 Nakit Blitge gergeklesmeleri

10 Eyliil 2C18 GSYiH Biiyiime Orani
2017 GSYiH Biyiime Orani
11 Eyliil Hazine ihalesi (2 yil)

= Bugtn saat 14:30'da haftalik yabanci portfoy hareketleri ve
para & banka istatistikleri aciklanacak.

Sirket Haberleri

= Bankacilik sektorii - BDDK Temmuz ayi bankacilik verilerini
acikladi.

* Emlak Konut REIT - TOKI'den 387 milyon TL bedelle
Istanbul'da 17 adet arsa satin almak icin protokol imzaladi.

= Is GYO - Tuzla Konut Projesi hakkinda

= Zorlu Enerji - Umman Elektrik ve Su Tedarik Kurumu'nun
actigi GES ihalesi hakkinda

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 92,791 -%0.4 -%0.5
BIST-30 114,031 -%0.5 -%1.2
Banka 97,298 -%1.6 -%3.4
Sanayi 125,181 %0.0 %0.9
Hizmet 66,298 -%0.5 -%0.9
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 19.25 19.25 19.25
AOFM 19.25 19.25 19.25
2 yillik bono faizi 24.39 #N/A N/£#N/A N/A
10 yilhk bono faizi 20.76 20.91 21.67
Kur
USD/TL 6.68 %4.3  %31.6
EUR/TL 7.73 %3.5 %31.5
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 7.21 %3.9  %31.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 113 118 152
Ortalama islem hacmi * 1.04 1.11 1.53
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 6.9x 5.9x
PD/DD 1.36x 0.99x 0.88x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.43x 0.38x
FD/Satislar 1.43x 1.08x 0.95x
FD/FAVOK 7.9x 6.5x 5.8x
Kar biytmesi %49.2 %7.6  %15.8
Ozsermaye karhihg: %154 %140 %1l4.7
Temettl verimi %2.7 %4.7 %5.5

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Bugiin saat 14:30'da haftalik yabanci portfoy hareketleri ve para &
banka istatistikleri agiklanacak

Buglin saat 14:30'da 24 — 31 Agustos haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri ve para &
banka istatistikleri aciklanacak.

¢ Yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasinda toplam 1,2 milyar dolar yabanci gikisi
goriiltirken, bono piyasasinda ise (repo islemleri harig) 190 milyon dolarlik bir
yabanci girisi s6z konusu.

e Para ve banka istatistiklerine baktigimizda: 20 AJustos itibariyle TCMB brit rezervleri
72,92 milyar dolar seviyesinde bulunuyor. 10 — 20 Agustos déneminde yurt igi
yerlesiklerin doviz pozisyonlarinda ise 5,7 milyar dolar disis yasandi.

Sirket Haberleri

Bankacilik sektorii - BDDK Temmuz ayi bankacilik verilerini agikladi. Tirk Bankacilk
sektoriinlin konsolide net kari aylik bazda %13 azalirken, yillik bazda %23 artis kaydetti.
Yilin ilk yedi ayinda, bankacilik sektoriiniin net kari, yillik bazda, %13 artti. Mayis ayi
sonuclarina baktigimizda, net kardaki daralmanin diger gelirlerdeki dististen
kaynaklandigini goriyoruz. Bankacilik sektoriiniin 6zsermaye karlihgr Temmuz ayinda
%14 olarak gercgeklesirken, bir dnceki aya gére 157 baz puan geriledi. Diger taraftan,
yilin ilk yedi ayindaki 6zsermaye karliligi %15,1 olarak kaydedildi. Cekirdek sermaye ve
sermaye yeterliligi rasyolar, aylik bazda sirasiyla, 29 ve 16 baz puan gerileyerek, %13,2
ve %16,1 olarak kaydedildi.

Emlak Konut GYO - TOKI ile Istanbul ili, Basaksehir Ilcesi Ikitelli-1 Mahallesinde yer alan
13.502,27 m? yiizélciimli 1 adet arsanin 27.004.540,00 TL bedel (izerinden pesin olarak,
Istanbul 1li, Besiktas Iicesi Mecidiye Mahallesi sinirlari icerisinde yer alan toplam
29.760,50 m? yiizélclimli 16 adet arsalarin ise 360.001.900,00 TL bedel tizerinden alti esit
taksitte ddenmek Uzere vadeli olarak satin alinmasina ydnelik protokol imzaladigini
aciklad.

Is GYO -Sirket yonetim kurulu Is GYO'nun gelistirmeyi planladigi Tuzla Konut Projesinin,
mevcut konjonktur dikkate alinarak, uygun yatirnm kosullari olusuncaya kadar
ertelenmesine karar verdigini acikladi. S6z konusu proje 53.460 m? alan (izerine insaa
edilecek olup, tahmini maliyeti 690 milyon TL'dir.

Zorlu Enerji - Umman Elektrik ve Su Tedarik Kurumu ("OPWP") tarafindan acilan ve 6n
yeterlilik stirecini gectigi 500 MW'lik GUnes Enerji Santrali ihalesine devam etmemeye
karar vermistir.

GUnlik Bilten
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USD/TL (Giinliik, TL)
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Teknik Analiz
USD/TL

Dolar endeksinin 95,60 seviyesi tzerinden 95 seviyesi altina dogru gerilemesi ve Turk
lirasinin gorece gliglu bir seyir izlemesi ile birlikte USDTRY paritesinin diin 6,72 seviyesi
Uzerini test etmesinin ardindan 6,55 seviyesine dogru geri ¢ekildigini gérdik. Kurun bu
sabah saatleri itibariyle 6,60 seviyesinin hemen altinda hareket ettigini goriiyoruz. Dolar
endeksi ise, 95 seviyesi altina kadar gerilemesinin ardindan bu sabah saatleri itibariyle
yeniden 95 seviyesi lizerine yerlesmis goriiniyor. Bu noktada, dolar endeksinin yeniden
glcla bir seyir izliyor olmasi ve gelismekte olan tlke para birimlerindeki kirilgan havanin
devam ediyor olmasi ile birlikte kurdaki dsis hareketinin sinirli kalabilecegini ve kurun
kisa vadede yeniden 6,60 seviyesi lizerine yerlesebilecegini distinliyoruz. Bugiin ABD
cephesinde veri akisi yogun olacak. ADP Ozel Sektér Tarim Disi istihdam Degisimi,
Hizmet % Bilesik PMI endeksi, ISM Hizmet Endeksi, Dayanikli Mal Siparisleri ve Fabrika
Siparigleri verileri takip edilecek. Yurt i¢i piyasalarda ise 24 — 31 Adustos haftasina iliskin
aciklanacak olan haftalik yabanci portfoy hareketleri ve para & banka istatistikleri verileri
takip edilecek. Bu sabah saatleri itibariyle 6,5936 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde asagi yonll hareketlerde 6,5445 ve 6,4753 seviyeleri destek, yukari
yonlu hareketlerde ise 6,6180 ve 6,7090 seviyeleri direng konumunda bulunuyor. Ancak
kurun mevcut seviyelerdeki seyrinin oldukga kisa bir dénemi iceriyor olmasi ve bu
seviyelerin ¢okga test edilmemis olmasi dolayisi ile, s6z konusu destek ve direnglerin
gliclu seviyeler olmadigini belirtmek gerekir.
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EUR/USD

Dolar endeksinin diin giin boyunca saticili bir seyir izlemesi ve endeksin 95,66
seviyesinden 95 seviyesi altina gerilemesi ile birlikte EURUSD paritesinin kisa vadeli
yukselis kanalini yukari yonli kirdigini ve yeniden 1,1650 seviyesi lzerine kadar
ylkseldigini gordik. Giincel teknik gérinimi analiz ettigimizde, gdsterge ve
formasyonlarin paritenin bugiin icerisinde 1,16 seviyesi Uzerindeki seyrini
koruyabileceginin sinyalini verdiklerini goériyoruz. Paritenin 1,16 seviyesi lizerinde
tutunmasini ve giin icerisinde 1,1600 — 1,1660 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz. Bu sabah saatlerine Almanya’'dan gelecek olan Fabrika Siparisleri verileri
ve giin icerisinde ABD'den gelecek olan ADP Ozel Sektér Tarim Digi istihdam Degisimi,
Hizmet % Bilesik PMI endeksi, ISM Hizmet Endeksi, Dayanikli Mal Siparisleri ve Fabrika
Siparisleri verileri takip edilecek. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1,1625 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1640 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1700,
1,1600 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz

1,1545.
EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Dolar endeksinin diin giin boyunca saticili bir seyir izlemesi ve endeksin 95,66
seviyesinden 95 seviyesi altina gerilemesi ile birlikte altin fiyatlarinin da yénini hafifce
yukari cevirdigini ve 1200 seviyesine dogru yikseldigini gordiik. Ancak, 1200 seviyesi
lzerine ulasamayan altin, bu sabah saatleri itibariyle 1195 — 1200 seviyeleri arasinda
gOrece yatay bir seyir izliyor. Dolar endeksinin ise bu sabah saatlerinde yeniden 95
seviyesi lizerine yerlesmis oldugu goriltyor. Bu noktada altin fiyatlarinin bugiin
icerisinde 1200 seviyesi civarinda dalgalanmasini beklemekteyiz. Altindaki orta vadeli
beklentimiz ise mevcut diislk seviyelerin alim firsati verebilecegi yéniinde: Petrol
fiyatlarindaki yUkselis, kliresel siyasi ve jeopolitik riskler ve faiz artinmlarinda aceleci
davranmak istemeyen FOMC (iyeleri ile birlikte altin fiyatlarindaki mevcut seviyelerin alim
firsati verebilecegini ve altinin dniimizdeki donemde 1225 ve 1250 seviyelerini hedef
haline getirebilecegini diistinliyoruz. Bugiin ABD'den gelecek olan ADP Ozel Sektér
Tarim Disi Istihdam Degisimi, Hizmet % Bilesik PMI endeksi, ISM Hizmet Endeksi,
Dayanikli Mal Siparisleri ve Fabrika Siparisleri verileri takip edilecek. Altindaki kisa vadeli
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1196,54 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1195 seviyesi destek, 1200 seviyesi ise direng
konumunda. 1200 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1207,02, 1195 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1190,62.

XAUUSD (Haftalik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,889 -%0.3 -%0.3 %1.3 %5.9 %8.0
DAX 12,040 -%1.4 -%4.1 -%A4.4 -%0.6 -%6.8
FTSE 7,383 -%1.0 -%2.4 -%3.7 %3.3 -%4.0
Nikkei 22,581 -%0.3 -%1.6 %0.0 %5.1 -%1.2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 92,791 -%0.4 -%1.1 -%1.5 -%20.5 -%19.5
Gin 2,704 -%0.1 -%1.3 -%0.1 -%17.9 -%18.3
Hindistan 38,018 %0.4 -%1.3 %1.3 %14.6 %12.1
Endonezya 5,684 %0.1 -%5.4 -%6.7 -%12.4 -%10.5
Rusya 2,321 -%0.6 -%1.2 %0.9 %0.8 %10.0
Brezilya 75,092 %0.5 -%4.2 -%7.4 -%12.3 -%1.7
Meksika 48,595 -%0.6 -%3.2 -%1.5 %1.5 -%1.5
Giney Afrika 57,102 -%1.4 -%5.1 %0.4 -%3.6 -%4.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %5.7 %13.6 %19.5 -%25.7 %26.0
EM VIX 23 %0.8 %22.6 %26.5 -%6.4 %39.7
MOVE 48 -%2.4 -%1.4 %1.5 -%25.2 %3.9
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.6011 -%1.1 %2.0 %29.9 %73.3 %73.8
Brezilya 4.1461 -%0.3 %1.0 %11.8 %27.8 %25.3
Giney Afrika 15.4234 %0.5 %7.4 %15.8 %30.4 %24.6
Gin 6.83 -%0.2 %0.1 %0.0 %7.6 %5.0
Hindistan 71.7625 %0.3 %1.7 %4.6 %10.2 %12.4
Endonezya 14938 %0.0 %2.0 %3.1 %8.5 %10.1
CDS *
Turkiye 560.8 -13.6 74.9 162.0 106.4 -3.5
Brezilya 298.6 -12.1 20.5 75.8 79.7 26.3
Guney Afrika 258.5 3.3 48.6 229 31.2 13.3
Endonezya 148.5 11.8 19.2 2.6 35.0 15.9
Rusya 169.0 1.6 5.4 26.7 26.5 12.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %20.8 -0.1 -0.9 1.6 8.7 9.1
Brezilya %12.6 0.1 0.5 1.4 31 a.d.
Hindistan %8.1 0.0 0.1 0.3 0.3 0.7
Endonezya %8.6 0.2 0.7 0.8 2.0 23
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %38.8 -0.32 0.40 1.44 3.01 a.d.
Brezilya %6.2 -0.12 0.06 0.77 1.35 1.66
Giney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.43 0.65
Endonezya %4.7 0.20 0.41 0.32 0.63 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 77.27 -%1.2 %0.2 %5.5 %17.9 %15.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.72 -%1.6 -%1.1 %0.3 %9.8 %13.7
Altin - USD / oz 1196.1 %0.2 -%0.7 -%1.5 -%9.4 -%8.6
Gimis - USD / t oz 14.118 %0.4 -%3.9 -%8.7 -%13.6 -%17.7
Commodity Bureau Index 409.89 -%0.3 -%0.5 -%4.1 -%8.0 -%5.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUunluk Bulten 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. I. Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIzZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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