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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Din TL'nin deger kazanmasinin devami cercevesinde BIST-100
endeksi banka endeksindeki alimlarin esliginde glinii %1 deger
kazanarak 106.260 seviyesinden kapatti.

Buguin yurticinde édnemli bir veri aciklamasi bulunmazken yurtdisinda
ise 16:15'de ABD’de aciklanacak olan ADP verileri takip edilecektir.
Diin gece ABD piyasalari diisls ile kapanirken, buglin gerek
Uzakdogu piyasalarinda gerekse ABD vadeli islemlerinde saticili seyir
gorilmektedir. Bu baglamda, Borsa Istanbul’'un giine hafif saticili
baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Teknik olarak baktigimizda, BIST dolar bazli grafiklerde 27.750 cent-
32.000 cent arasinda orta vadeli tabanini iki hafta dnce asagi yonde
kirmisti. Kurun hizli gerilemesi ve BIST'in de toparlanmasi ile 27.750
cent diin zorlanmaya baslandi ama gecilemedi. 27.750 cent (106.800)
Gzerinde haftalik kapanis gerceklesmesi durumunda, BIST'te orta
vadeli diistis baskisi sona erecektir. 106.800 kirilmasi durumunda ise
110.500 ilk ara hedefimiz olacaktir. 104.700 ise BIST'in yikselis
gabalarinin devami icin ana destek noktasi gorevini gdrecektir.
BIST'in 104.700-106.800 araliginda 106.800 direncini zorlamaya
devam etmesini bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Haftalik Portfoy Hareketleri (24 Kasim - 1 Aralik)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (24 Kasim - 1 Aral

7 Aralik Kasim Hazine Nakit Gergeklesmeleri

8 Aralik Ekim Sanayi Uretim Endeksi

11 Aralik  Ekim Odemeler Dengesi Istatistikleri
Aralik TCMB Beklenti Anketi

12 Aralik Hazine Ihaleleri (2 yil, 5 yil)

14 Arallk  Ekim Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri
PPK Toplantisi

15 Aralik  Eylil isgiici Istatistikleri

Kasim Merkezi Butce Verileri

= TCMB 2018 para ve kur stratejisi mevcut ¢ergevenin devamini
isaret ediyor.

= Kasim Reel Efektif Kur Endeksi aylik bazda %4'lik disls
kaydederek 84,73'e geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Coca-Cola icecek, %10 OTV getirilen iceceklerin konsolide
hacimlere oraninin %13 oldugunu agikladi.

= Kordsa -ABD’de 100 milyon ABD dolari karsiliginda ticari
havacilik sektoriine ileri kompozit malzemeler saglayan iki sirketi
satin almaya karar verdi.

=  Mavi analist telekonferansi dizenlendi.

= Migros Kasim ay| magaza agilislari agiklad.

% degisim
Kapanig 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 106,260 %1.0 %4.1
BIST-30 130,917 %1.3 %4.5
Banka 157,285 %1.9 %6.4
Sanayi 119,099 %0.4 %1.7
Hizmet 75,971 %0.7 %5.3
Kapanig 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.25 12.25 12.25
2 yillik bono faizi 13.32 13.35 13.80
10 yillik bono faizi 12.03 12.08 12.56
Kur
USD/TL 3.86 -%1.5 %1.1
EUR/TL 4.58 -%1.8 %2.9
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.22 -%1.7 %2.0
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 206 195 219
Ortalama islem hacmi * 1.63 1.69 1.92
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.6x 7.8x
PD/DD 1.10x 1.29x 1.16x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.79x 0.70x
FD/Satislar 1.32x 1.43x 1.28x
FD/FAVOK 7.9x 8.0x 7.3x
Kar buytmesi %13.5 %47.4 %9.7
Ozsermaye karlilig %12.7 %15.6 %14.7
Temettl verimi %2.9 %3.8 %4.3

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
TCMB 2018 para ve kur stratejisi mevcut ¢ercevenin devamini isaret ediyor

TCMB din agikladigi 2018 yil Para ve Kur Politikasi stratejisinde fiyat istikrarina odakli
para politikasi durusunu koruyacagini belirtirken, mevcut politika cercevesinin devam
edecegini soyledi. Bu ¢ercevede,

e TCMB temel fonlama aracinin 1 hafta vadeli repo islemleri olmasi hedeflenmeye
devam edilecek olmasin ragmen, para politikasi ve likidite yonetimi ¢cercevesinde
gerek duyulmayan giinlerde 1 hafta vadeli repo ihalesi acilmayacagini ve mevcut
likidite politikasi ile operasyonel cercevenin devam edecegin mesajini verdi. Bu
cercevede Geg Likidite Penceresinin de politika araci olarak kullanilmaya devam
edecegi anlasihyor.

e TCMB ayrica 2017 yilhinin sonunda yaklasik 20 milyar ABD dolari olmasi beklenen
reeskont kredisi kullaniminin 2018 yilinda da benzer seviyede gerceklesecegini,
doviz rezervlerine katkinin 2017 yili sonunda yaklasik 12,3 milyar dolar, 2018
yilinda ise 18 milyar ABD dolar civarinda dngorildigind belirtti.

e PPK takvimi cercevesinde yilin ilk toplantisi 18 Ocak tarihinde gerceklesecek.
Ayni ayin sonunda ise TCMB'nin ¢eyrek donemli Enflasyon raporu agiklaniyor
olacak.

Kasim Reel Efektif Kur Endeksi 84,73'e geriledi

Kasim Reel Efektif Kur Endeksi aylik bazda %4'lik disis kaydederek 84,73'e geriledi. Bu
seviye, 2003=100 endeksinin baslangicindan bu yana gorilen en distk seviye oldu.
Boylelikle Ekim — Kasim donemindeki toplam deger kaybi %6,5'e ulasti.

Tirk lirasinda Pazartesi gliniinden bu yana goriilen deger kazancinin, doviz sepetinin
4,34'ten 4,23 seviyesi altina tasimis oldugunu gorlyoruz. Turk lirasindaki mevcut deger
kazaniminda etkili olan faktorleri asagidaki sekilde siralayabiliriz:

e Diin aciklanan Kasim ay1 TUFE verilerinin beklentilerin (izerinde gerceklesmesi
sonrasinda piyasalarda artan faiz artinm beklentileri — Kurum olarak Geg Likidite
Penceresinde 100 bp, Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyetinde ise 75bp’lik bir
artinm bekliyoruz.

e Gorece zayif dolar endeksinin gelisen Ulke piyasalari Uzerinde yarattigi pozitif
etki.

e Son iki ayda Tirk lirasinda gorilen sert deger kaybi — Reel Efektif Kur
Endeksindeki hareket de bunu yansitmakta.

GUunluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Coca-Cola icecek (AL, hedef fiyat 46 TL), %10 OTV getirilen maden suyu, nektar,
meyve suyu, enerji icecedi, limonata, ice tea ve spor icecekleri gibi iceceklerin Tirkiye
hacimlerine %26 ve konsolide hacimlere %13 katkisi oldugunu acikladi. Coca-Cola
Icecek'in vergi artisi sonrasi raf fiyatlarina zam yapacagini ve talebin bu triinlerde hafif
olumsuz etkilenebilecegini diisiiniiyoruz. Ancak OTV artisi haberi daha énce birkac defa
glindeme geldigi icin hisseye etkisi sinirli olacaktir.

Kordsa — Sirket ABD'de ticari havacilik sektdriine ileri kompozit malzemeler saglayan
Fabric Development, Inc. ve Textile Products, Inc. sirketlerini 100 milyon ABD dolari
karsihginda satin alinmasina karar verdi. ABD'deki bu yeni satin alimlarla birlikte
Kordsa'nin kompozit gelirlerinde 2018 yilinda yaklasik 80 milyon ABD Dolarinin tzerinde
bir artis beklenmektedir. 30 Eylil 2017 itibariyle, Kordsa'nin yilliklandiriimis net satislari
664 milyon ABD dolari olarak gergeklesti.

Mavi (AL, hedef fiyat 62TL) 3C17 sonuclari sonrasi analist telekonferansi diizenledi.
Sirket, 2017'de Turkiye'de 26 magaza aciligl, FAVOK marji iyilesmesi, pozitif nakit akisi
yaratimi ve bor¢/FAVOK rasyosunun 1x altinda gerceklesmesi beklentilerini koruyor.
Sirket henliz %7 isletme sermayesi/satis rasyosu beklentisi ve %16 lzeri benzer magaza
bilylumesi (9A17 itibariyle %6 isletme sermayesi/satis rasyosu ve %22 benzer magaza
blytmesi) beklentilerini degistirmiyor. Ancak 2017 sonuglari sonrasi orta vadeli
beklentilerini gbzden gegirecek. Ayrica Mavi Amerika ve Kanada faaliyetlerinin sahibi
Eflatun sirketindeki %49 hissenin Akarlilar ailesi Gyelerinden satin alinmasiyla ilgili
Mavi'nin acele etmeyecedi belirtildi. Bilindigi izere Mavi'nin %49 Eflatun hissesini satin
almak igin Subat 2017'de devreye girecek alim opsiyonu bulunuyor.

Migros (AL, hedef fiyat 33TL), Kasim ayinda 11 magaza acti ve toplam magaza sayisi
1.883'e ulasti. Magaza acilislar beklentiler dahilindedir.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin TL'nin deger kazanmasinin devami cercevesinde BIST-100 endeksi banka
endeksindeki alimlarin esliginde giinii %1 deger kazanarak 106.260 seviyesinden kapatti.

Bugtin yurticinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken yurtdisinda ise 16:15'de
ABD’de aciklanacak olan ADP verileri takip edilecektir. Diin gece ABD piyasalar disis ile
kapanirken, bugiin gerek Uzakdogu piyasalarinda gerekse ABD vadeli islemlerinde saticil
seyir goriilmektedir. Bu baglamda, Borsa Istanbul'un giine hafif saticili baslangic
yapmasini bekliyoruz.

Teknik olarak baktigimizda, BIST dolar bazli grafiklerde 27.750 cent-32.000 cent arasinda
orta vadeli tabanini iki hafta 6nce asagi yonde kirmisti. Kurun hizli gerilemesi ve BIST'in
de toparlanmasi ile 27.750 cent diin zorlanmaya baslandi ama gecilemedi. 27.750 cent
(106.800) lizerinde haftalik kapanis gerceklesmesi durumunda, BIST'te orta vadeli diists
baskisi sona erecektir. 106.800 kirilmasi durumunda ise 110.500 ilk ara hedefimiz
olacaktir. 104.700 ise BIST'in yukselis cabalarinin devami igin ana destek noktasi gorevini
gorecektir. BIST'in 104.700-106.800 araliginda 106.800 direncini zorlamaya devam
etmesini bekliyoruz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Giinliik, TL)

USD/TL

TCMB'nin 14 Aralik'taki toplantisinda faiz artiracagina yoénelik beklentilerin, 6zellikle de
beklentilerin (izerinde gelen Kasim ay1 TUFE verilerinin ardindan biiyiik élctide artmasi
sonrasinda Turk lirasinda baslayan degerlenme hareketinin devam ettigini goriyoruz.
Dolar endeksinin 93 seviyesi Uizerinde tutunuyor olmasina ragmen gdrece sakin bir seyir
icerisinde olmasi, Turk lirasinda gorilen degerlenme ve Gliney Afrika randinin skandallar
ve politik belirsizliklerle dolu Zuma ydnetiminin gli¢ kaybediyor olmasi ile birlikte
sergiledigi sert yukselis hareketi, kurun dlin sabahki biltenimizde de 6ngordigimiz
Uzere 384 seviyesi altina kadar sarkmasini sagladi. Bu sabah saatleri itibariyle 3,84
seviyesi lizerinde hareket etmekte olan USDTRY paritesinin giin icerisinde yeniden 3,84
seviyesi altina inebilecegini ve 3,80 — 3,83 bandina dogru dustlis hareketinim devam
ettirebilecegini distinmekteyiz. Genel teknik gériiniime baktigimizda ise: Kurda bu hafta
icerisinde baslayan bu dlsls hareketinin 6nimiizdeki haftalarda devam edip etmeyecegi
agisindan kurun bu hafta Cuma giinkl kapanisi oldukca 6nemli olacak. Haftalik kapanisin
3,90 seviyesi Gzerinde olmasi durumunda kur, orta vadede strdirdigu yikselis kanalinin
Uzerinde tutunmus olacak. Béyle bir durumda kurun yeniden 3.92 — 3.97 bandindaki
seyrine ddnmesi beklenebilir. Ancak, haftalik kapanisin 3,90 seviyesi altinda
gerceklesmesi, kurdaki dislsln 3,80 seviyesi altina dogru devam etmesine neden
olabilir. Buglin icerisinde ABD'den gelecek olan ve piyasalar tarafindan Cuma giini
agiklanacak olan Tarim Dis istihdam verisinin dncli godstergesi olarak kabul edilen ADP
Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam Degisimi verisini yakindan takip ediyor olacagiz. Kurdaki
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8461 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,8502 seviyesi direng, 3,8435 seviyesi ise destek
konumunda. 3,8502 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,8678, 3,8435 desteginin asag yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,8290.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, itibariyle kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirnda hareket
etmekte olan EURUSD paritesinin, dolar endeksinin 93 seviyesi lizerinde tutunmaya
devam edecegi beklentimiz ile birlikte, ylikselis kanalini asagi yonlu kirabilecegini
(kanalin alt sininndan asagi sarkabilecegini) ve 1,18 seviyesine dogru geri ¢ekilebilecegini
diistindigimiizi belirtmistik. Ongérdigimiiz lizere kisa vadeli yiikselis kanalini diin
itibariyle asagi yonli kiran EURUSD paritesi, 1,1800 seviyesini test ederek bekledigimiz
hareketi gerceklestirdi. Bu sabah saatleri itibariyle kayiplarinin bir kismini telafi ederek
1,1830 seviyesi Uzerine ¢ikmis olan paritenin, 1,18 seviyesine denk gelen 20 giinlik
hareketli ortalamasi Uzerinde tutunmaya calistigini goriiyoruz. Bu noktada paritenin bir
stire 1,18 — 1,1860 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir izlemesini bekleyebiliriz. Buglin
ABD'den gelecek olan ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam Degisimi verisini yakindan
izliyor olacagiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1838
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1818 seviyesi destek, 1,1861
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1861 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1887, 1,1818 desteginin asagi yonlu kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1758.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Dolar endeksinin, Cumhuriyetgilerin vergi reformunun Senato'dan ge¢mesi ile birlikte 93
seviyesi lizerinde tutunuyor olmasi ile birlikte diists hareketini sirdiiren altin fiyatlari,
diin 1260’ seviyelere kadar gerileyerek yaklasik son 2 ayin en diisiik seviyesine indi.
Ancak bu noktada, 1260 seviyesinin ¢ok belirgin ve giicli bir destek noktasi oldugunu
gormekteyiz. Dolayisi ile altin fiyatlarinin bu seviyeyi asagi yonli kirmakta
zorlanabilecegini ve 1260 seviyesi civarindan yonuni yukari cevirerek kayiplarinin bir
kismini telafi edebilecegini disiinmekteyiz. Altindaki kisa vadeli gériinim agisindan,
bugiin igerisinde ABD'den gelecek olan ve piyasalar tarafindan Cuma gtint aciklanacak
olan Tarim Dig istihdam verisinin &ncii gdstergesi olarak kabul edilen ADP Ozel Sektér
Tarnim Digi Istihdam Degisimi verisini yakindan takip ediyor olacagiz. Altindaki teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1266,67 seviyesinden iglem
gérmekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise direng
konumunda. 1270 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin asadi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1262.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,630 -%0.4 %0.1 %1.5 %8.2 %17.5
DAX 13,049 -%0.1 -%0.1 -%3.1 %2.8 %13.7
FTSE 7,328 -%0.2 -%1.8 -%3.1 -%2.6 %2.6
Nikkei 22,622 -%1.7 -%1.5 -%1.3 %11.4 %16.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106,260 %1.0 %4.1 -%6.9 %8.1 %36.0
Cin 3,304 -%0.6 -%1.6 -%3.1 %5.9 %5.8
Hindistan 32,802 -%0.2 -%2.6 -%3.0 %4.9 %22.9
Endonezya 6,000 %0.6 -%0.6 -%0.3 %5.7 %13.9
Rusya 2,114 -%0.3 -%1.7 %1.6 %13.0 -%5.3
Brezilya 72,546 -%0.7 -%2.1 -%2.4 %15.2 %20.5
Meksika 47,463 %0.6 %0.5 -%3.1 -%3.6 %4.0
Guney Afrika 58,977 -%1.1 -%1.8 -%1.7 %12.9 %16.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%3.0 %13.0 %20.5 %12.5 -%19.3
EM VIX 18 -%6.0 %0.6 %12.2 %11.9 -%19.7
MOVE 49 %1.0 %9.6 %9.3 -%7.1 -%31.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.8444 -%0.8 -%3.0 %0.4 %9.1 %9.1
Brezilya 3.2424 -%0.1 %0.9 -%0.3 -%1.7 -%0.2
Guney Afrika 13.4489 -%0.5 -%1.6 -%4.6 %5.8 -%2.1
Cin 6.6193 %0.0 %0.2 -%0.2 -%2.7 -%4.7
Hindistan 64.385 %0.0 %0.0 -%0.5 %0.0 -%5.2
Endonezya 13519 -%0.1 %0.1 %0.0 %1.8 %0.3
CDS *
Tarkiye 187.3 -4.8 -12.6 6.2 -32.7 26.8
Brezilya 161.5 -5.9 1.9 -7.0 -49.9 28.3
Guney Afrika 173.1 -0.5 -6.5 -9.9 -13.8 a.d.
Endonezya 93.5 -0.4 -0.1 -1.3 -19.5 14.9
Rusya 129.8 -0.2 1.4 -6.6 -11.6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.0 -0.1 2.3 -0.2 1.7 0.6
Brezilya %10.3 0.0 0.1 0.2 -0.6 a.d.
Guney Afrika %9.2 -0.1 0.0 -0.1 0.7 0.2
Hindistan %7.1 0.0 0.0 0.2 0.4 0.5
Endonezya %6.5 0.0 -0.1 -0.1 -0.4 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 1.11 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.5 -0.16 -0.08 -0.21 -0.32 -1.03
Guney Afrika %4.7 0.00 0.00 -0.14 0.19 -0.23
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62.86 %0.7 -%1.2 -%2.2 %27.1 %10.6
Ham Petrol - WTL USD/varil 57.62 %0.3 -%0.6 %0.5 %21.6 %7.3
Altin - USD / oz 1261.6 -%1.0 -%2.6 -%1.6 -%1.4 %9.5
Gumis -USD /t oz 15.973 -%1.9 -%5.0 -%7.3 -%9.1 -%0.1
Commodity Bureau Index 428.82 -%0.4 %0.0 -%0.3 -%1.5 %1.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakarkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No0:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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