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5 Temmuz 2018

Piyasa Yorumu

Diin alicili seyreden BIST-100 endeksi giinii %0,7 deger artisi ile
97.230 seviyesinden kapatti. Bankacilik ve hizmet endekslerinde
ylkselisler kaydedilirken sanayi endeksinde hafif gerileme vardi.

Bugtin yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken,
yurtdisinda 15:15'de ABD'de aciklanacak Haziran ay1 ADP istihdam
verileri takip edilecek olup, yine ABD'de 16:45'de agiklanacak olan
PMI verileri de glinlin diger dnemli veri aciklamasi olacaktir. Bu
sababh itibariyle yarin uygulamaya girmesi beklenen ABD'nin vergi
uygulamalarinin Uzakdogu Asya piyasalarini etkiledigini goriyoruz.
Uzakdogu Asya piyasalarinda saticili seyir bulunurken, Uzakdogu
Asya para birimlerinin de ABD dolarina karsi deger kaybettigini
goriyoruz. Ticaret savaslarina yonelik beklentilerin kisa ve orta

vadede GOU piyasalari lizerinde énemli etkileri olmasini bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, 95.700-97.700 bandinda
dengelenme glclenmeye doniyor. 97.000 lzerinde satislarin
karsilandigi ve hacmin dustugu goruldu. Satislarin zayifliyor olmasi
97.700 direncini zayiflatacaktir. Béylelikle 97.700 kirilabilir ve
99.400/100.000 direncine dogru bir gliclenme gelebilir. Bugtin artik
dengelenme sonrasinda BIST 97.700-99.400 bandina ge¢meyi
deneyebilir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

5 Temmuz Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (22 - 29 Haziran)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (22 - 29 Haziran)
6 Temmuz Haziran Hazine Nakit Gerceklesmeleri

= Cumhurbaskani Pazartesi 21:00'de Kabineyi aciklayacak.
= 22-29 Haziran haftasi yabanci portfdy hareketleri agiklanacak.

Sirket Haberleri

= Borsa istanbul Haziran ay1 yabanci islemler verilerini
acikladi.

= Gersan Elektrik — 4,8 milyon ABD Dolari tutarinda is aldi.
= Migros - Haziran ayinda 47 magaza agti.

= Tiirk Traktor — Haziran ayi satis verilerini aciklad.

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 97,230 %0.7 %1.3
BIST-30 119,266 %0.7 %1.3
Banka 133,146 %1.4 %0.5
Sanayi 119,970  -%0.4 %1.3
Hizmet 69,220 %1.7 %2.2
Kapanis 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 19.25 19.25  16.50
AOFM 17.75 17.75  17.75
2 yillik bono faizi 19.95 1952 19.24
10 yillik bono faizi 17.65 1739  16.61
Kur
USD/TL 4.70 %1.4 %1.5
EUR/TL 5.47 %1.4 %1.0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.09 %1.4 %1.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 168 167 170
Ortalama islem hacmi * 1.34 1.53 1.48
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 6.9x 6.0x
PD/DD 1.36x  1.04x  0.92x
PD/DD (Banka) 0.88x  0.59x  0.52x
FD/Satislar 142x  1.14x  1.02x
FD/FAVOK 7.8x 6.5x 5.7x
Kar buyimesi %48.9  %11.6  %15.0
Ozsermaye karliligi %154 %149 %14.9
Temettl verimi %2.7 %4.6 %5.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirm

Hletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Cumhurbaskani Pazartesi 21:00'de Kabineyi aciklayacak

Cumhurbaskani Erdogan, 9 Temmuz Pazartesi glini TBMM'de yemin edecek.
Cumhurbaskani yemin sonrasinda ayni glin saat 21:00'de Kabineyi agiklayacak.

e Kabine cercevesinde yatirimcilar 6zellikle ekonomi yénetiminin ne yénde
sekillenecegi yakindan takip ediyor.

e Yeni Cumhurbaskanhgi Hikiimet sistemi cercevesinde Ekonomi ydnetimindeki
bakan sayisi 6'dan 3'e dlstriImUstl. Bu cercevede One ¢ikan bakanliklar; Hazine
ve Maliye Bakanligi, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi ve Ticaret Bakanligi oluyor.

22-29 Haziran haftasi yabanci portfoy hareketleri aciklanacak

Hisse senedi piyasasinda 14 — 22 Haziran haftasinda, 225 milyon dolarlik bir yabanci girisi
goruldi. Bono piyasasinda (repo islemleri harig) ise 14 — 22 Haziran haftasinda 185
milyon dolarlik bir yabanci girisi gériildi ve bununla birlikte yilbasindan bu yana gorilen
toplam yabanci girisi 159 milyon ile yeniden pozitife dondi. Yabanci yatinmcilarin tahvil
stoku icerisindeki payi ise 14 — 22 Haziran haftasinda da gerilemeye devam etti ve
%18,2'den %18,1'e inerek verinin yayinlanmaya basladidi tarihten bu yana en disik
seviyesine dustU.

Sirket Haberleri

Borsa istanbul Haziran ayi1 yabanci islemler verilerini acikladi. Haziran ayinda yabanci
yatinnmcilar net 330 milyon ABD dolari tutarinda hisse senedi sattilar. Bdylelikle 2018
yihinin ilk yarisinda yabanci yatirimcilar net 1,74 milyar ABD dolari tutarinda hisse senedi
satmis oldular. En ¢ok net alimlarin oldugu hisse senetleri: ASELS (85 milyon ABD dolar),
TUPRS (48 milyon ABD dolari), SODA (26 milyon ABD dolari), IPEKE (17 milyon ABD
dolari) ve KCHOL (14 milyon ABD dolari). En ¢ok net satimin oldugu hisse senetleri:
THYAO (170 milyon ABD dolari), KRDMD (46 milyon ABD dolar), ISCTR (41 milyon ABD
dolar), PETKM (35 milyon ABD dolari) ve BIMAS (22 milyon ABD dolari). Banka hisse
senetlerinde 90 milyon ABD dolari tutarinda net satis vardi.

Gersan Elektrik - Sirket ile Sayali LLC ve LLC Baum Construction arasinda, Gircistan
Amerikan Hastanesi Projesi kapsaminda elektrik, mekanik ve tesisat ekipmanlari
malzeme tedariki ve montajina yonelik olarak toplam bedeli 4.853.889 USD (22.640.480
TL) tutarinda s6zlesme imzalanmistir. S6zlesme kapsaminda teslimatlar 2018-2019
yillari icerisinde yapilacaktir.

Migros — Haziran ayinda 47 magaza acti. Boylelikle, Migros'un magaza sayisi,

istiraki Kipa'nin 161 magazasi dahil, yurticinde 1.970 ve yurtdisindaki istirakleri vasitasiyla
41 olmak Uzere toplam 2.011 olarak gercgeklesti. 2017 sonunda, Migros'un toplam 1.897
magazasi bulunmaktaydi.

Tiirk Traktor — Haziran ayi satis verilerini agikladi. Haziran ayinda yurtici satislar %39
gerileyerek 1,831 adet olurken, sirketin ihracati %3 gerileyerek 1,061 adet olarak
kaydedildi. Yilin ilk yarisinda, yurtigi satislar, yillik bazda %29 gerileyerek 12,939 adet
olarak gerceklesirken, ihracat adetlerinde %4'lik artis gerceklesti ve 6,298 adet olarak
kaydedildi.

GUnlik Bilten



5 Temmuz 2018 TACIRLER

YATIRIM

Teknik Analiz
USD/TL

Diln ABD piyasalarinin kapali olmasina ragmen Dolar/TL tarafinda oynakhgin oldukca
yuksek seyrettigi bir glin yasandi. Bu cercevede parite 4,66-4,72 bandinda seyretti. 4,72
seviyesine kadar yiikselen USD/TL bugiin sabah saatlerinde 4,67 seviyesine gerilemis
gozlkilyor. Erken kotasyonlarda nispeten daha sakin bir resim cizildigi goriltyor. TL
Uzerinde baskinin 6zellikle Haziran enflasyon verileri ile artisi gérmusti. Haziran itibariyle
enflasyonun %15 seviyelerinin izerine ¢ikmasi ve aylik fiyat gelismeleri raporunda
TCMB'nin enflasyonist baskilarin arttigina iliskin degerlendirmeleri beklentileri oldukca
olumsuz yonde etkiliyor. Bu gercevede 24 Temmuz'da yapilacak olan Para Politikasi
Kurulu toplantisinda bir faiz artimi ihtimalinin artigi goruliyor.

Global cercevede bakarsak Dolar endeksinde kademeli bir geri ¢ekilme dikkat cekiyor.
Sabah saatlerinde gelismekte olan tlke kurlar arasinda TL ilk 5 kot performans gdsteren
para birimi arasinda yer aliyor. Yine veriler tarafinda bugtin 6zellikle ABD tarafinda
Tirkiye saatiyle 17:00'de gelecek olan Haziran ISM verisini takip edecegiz. Diger taraftan
yine Turkiye saatiyle 21:00'de agiklanacak olan FOMC tutanaklari kurlara Gizerinde
hareketlilige neden olabilecek unsurlar arasinda yer alyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,713 -%0.5 -%0.4 -%1.2 -%0.4 %1.5
DAX 12,318 -%0.3 -%0.3 -%3.7 -%7.5 -%4.6
FTSE 7,573 -%0.3 -%0.6 -%1.5 -%2.0 -%1.5
Nikkei 21,717 -%0.8 -%3.3 -%4.4 -%9.2 -%5.4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 97,230 %0.7 %1.3 -%0.6 -%16.6 -%15.7
Gin 2,759 -%1.0 -%2.0 -%12.3 -%19.4 -%17.4
Hindistan 35,645 %0.0 %1.7 %2.1 %4.3 %4.6
Endonezya 5,734 -%0.4 %0.8 -%6.2 -%10.1 -%10.1
Rusya 2,304 %0.1 %2.2 -%0.6 %4.4 %9.2
Brezilya 74,743 %1.5 %5.9 -%2.5 -%5.5 -%2.2
Meksika 47,319 %0.6 %0.9 %4.8 -%5.2 -%4.1
Giney Afrika 57,600 %0.2 %4.0 -%0.3 -%3.5 -%3.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %3.5 %1.4 %19.9 %76.4 %46.2
EM VIX 22 -%1.3 %7.6 %23.8 %38.7 %35.6
MOVE 51 %1.9 -%0.2 -%10.0 %7.6 %9.9
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.6677 -%0.1 %1.0 %1.7 %24.5 %22.9
Brezilya 3.9137 %0.4 %1.3 %4.5 %21.1 %18.3
Giney Afrika 13.6816 %0.0 -%1.3 %38.9 %11.2 %10.5
Gin 6.6325 -%0.2 %0.4 %3.5 %2.1 %1.9
Hindistan 68.7437 %0.2 %0.2 %2.4 %8.4 %7.6
Endonezya 14352 -%0.2 a.d. %3.5 %6.9 %5.8
CDS *
Turkiye 301.5 13 -5.1 27.7 33.5 313
Brezilya 265.5 -1.3 -1.2 335 18.4 79.7
Glney Afrika 217.4 -0.5 5.7 37.8 2.2 44.2
Endonezya 135.4 -2.9 -0.3 15.9 19.0 325
Rusya 140.7 0.1 -4.4 1211 3.8 41.2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17.7 0.3 1.0 2.8 5.9 6.0
Brezilya %11.4 -0.1 -0.6 -0.1 a.d. a.d.
Hindistan %7.9 0.0 0.0 0.0 0.5 0.5
Endonezya %7.7 -0.1 0.0 0.7 1.6 14
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.9 0.04 -0.10 0.10 a.d. a.d.
Brezilya %5.9 -0.10 -0.04 0.18 141 1.35
Giney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.66 0.66
Endonezya %4.5 0.00 0.00 0.09 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 78.24 %0.6 %0.8 %3.9 %14.9 %17.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 74.14 %0.3 %5.1 %12.7 %20.3 %22.7
Altin - USD / oz 1253.5 %1.0 -%0.2 -%3.2 -%4.9 -%4.3
Gimis - USD / t oz 15.952 %1.3 -%1.8 -%3.0 -%7.6 -%7.0
Commodity Bureau Index 437.34 -%0.1 -%0.5 -%1.9 %0.5 %1.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

GUunluk Bulten
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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