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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin BIST-100'de yasanan alicili seyir sonrasinda giinii 104.193
puandan %0,9 yukarida kapadigini gérdik. Bankacilik endeksinin
gunlik %2,5 artisla asil stirtikleyici oldugu, sanayi endeksinin
%0,75'lik artisla geride kaldigi gorildi. Hizmet endeksinin ise %0,22
ile dusus kaydettigi dikkat cekti.

Bugtine gelindiginde gerek yurtdisinda gerekse yurticinde veri
takviminin yogun oldugu giirliiyor. One cikacak olan veri ise dzellikle
ABD'den gelecek olan ISM Hizmet endeksi olacak. Gegen hafta ISM
imalat verisinin beklentilerin bir miktar altinda gergeklestigini takip
etmistik. Kuresel piyasalar bakildiginda Asya tarafinda yatay bir
seyrin hakim oldugu goriltyor. Ayni resmin ABD vadelilerinde de
gecerli oldugunu takip ediyoruz. GoU kurlar tarafina bakildiginda
karisik bir gériinim 6ne ¢ikarken, USD/TL tarafinda yatay bir
goérinim dikkat cekiyor. Bu cercevede BIST-100 endeksinde de
bugtin yatay bir agilis bekliyoruz.

20 guinliik ortalamamiz ve fibonacci diizeltme noktamiz olan 103.150
Uzerinden diin gui¢li ama oldukga hacimsiz bir tepki gergeklesti.
104.600'e kadar ulasan tepki sonrasinda 104.200'den kapanis
gerceklestirdik. Gecen haftaki bandimizin altina sarkmamiz nedeniyle
gostergelerde ralli ana diizeltmesinin devamina isaret ediyor.
103.150-105.000 kisa vadeli ana bandimiz ve 104.000 ise ara destek
gorevini gorecek. Bugln ilk etapta 104.000 Uzerinde dengelenmeyi
ve dunki seviyeleri test edebiliriz ama yeniden satisla karsilasirsak
103.150 yeniden test edilebilinir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

5 Mart Subat Reel Efektir Kur Endeksi

TCMB Subat ay fiyat gelismeleri raporu
6 Mart PPK Toplantisi
7 Mart Subat Hazine Nakit Gerceklesmeleri

8 Mart Haftalik Para & Banka Istatistikleri (15-22 Sub.)
Haftalik Yabanci PortféY Hareketleri (15-22 Sub.)

= Yillik TUFE artisi Subat'ta %20'nin altina geldi.

= Bugin Subat ayina iliskin fiyat gelismeleri raporu ve Reel Efektif
Kur Endeksi agiklanacak.

Sirket Haberleri

= Borsa istanbul Subat ayi1 yabanci islemler verilerini agikladi.

= ALBRK, EGEEN, IZMDC, MNDRS, PGSUS, THYAO - 4(C18
sonuglarini acikladi.

= MGROS, ULKER- 4C18 sonuglarini bugtin aciklayacak.
= AVISA temettl dagitimi karari
= Subat ayi hafif arag satislari verisi agiklandi.

= Rekabet Kurulu 23 zincir magazaya sorusturma acti.

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 104,193 %0.9  -%0.1
BIST-30 130,561 %0.9  -%0.3
Banka 138,601 %2.5 %1.7
Sanayi 123,383 %0.7 %0.4
Hizmet 74,925  -%0.2  -%1.3
Kapanis 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 18.64 18.89 18.40
10 yillik bono faizi 15.28 15.28 14.35
Kur
USD/TL 5.38 %1.4 %3.0
EUR/TL 6.10 %1.3 %2.1
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.74 %1.3 %2.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 164 166 165
Ortalama islem hacmi * 1.46 1.55 1.51
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 7.3x 7.0x
PD/DD 1.36x 1.05x 0.96x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.61x 0.57x
FD/Satislar 1.43x 1.12x 0.98x
FD/FAVOK 7.9x 6.4x 5.8x
Kar blytmesi %49.2  %13.6 %3.6
Ozsermaye karlihg %15.4 %144  %12.8
Temettl verimi %2.7 %4.0 %4.6

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Yillik TUFE artisi Subat’ta %20'nin altina geldi

Subat ayr aylik TUFE artisi %0,16 olarak gerceklesirken, %0,45 olan kurum beklentimiz
ve %0,4 olan piyasa medyan beklentinin altinda gerceklesti. Béylece yillik enflasyon
%20,35 seviyesinden %19,67'ye gerilemis oldu.

e  Gerceklesme ve kurum beklentimiz arasindaki farkin dnemli bir kismini
cekirdek fiyatlardaki gerileme olusturuyor. Buna gére TUFE-C géstergesi
Subat ayinda %0,27 oraninda bir distsle beklentilerimiz 6tesinde bir
gerileme kaydetti. Bdylece yillik artis %19,02'den %18,12'ye gelmis oldu.
Ozellikle temel mal fiyatlarindaki gerilemenin asil striikleyici faktér oldugu
One ¢ikiyor.

e Gida fiyatlari Subat ayinda beklentilerimiz cercevesinde %0,9 oraninda bir
artis kaydetti. Yillik fiyat artisi ise sadece ufak bir iyilesme gostererek,
%30,97'den %29,25'e geriledi.

e Ogzellikle vergi diizenlemeleri nedeniyle yilin ilk yarisinda yillik enflasyonun
nispeten ylksek devam edebilecegini disiiniyoruz. Ancak Haziran ayi
itibariyle yillik TUFE'de belirgin bir geri cekilme olacagini, son ceyrekte ise
hafif bir ylkselisle yili kapayacagimizi distiniiyoruz. Bu noktada 2019 yili
TUFE artis beklentimiz %16,3.

e Enflasyon verileri sonrasinda para politikasi kararlarina iliskin beklentilerimizi
koruyoruz. Bu hafta Carsamba gerceklestirilecek olan Para Politikasi Kurulu
toplantisinda, bir hafta vadeli repo faiz oraninda (politika faizi) %24
seviyesinin korunmasini bekliyoruz. PPK notunda da siki para politikasi
durusu sdéylemlerinin devam ettirilecegini tahmin ediyoruz.

Ayrintili rapor icin

Bugiin Subat ayina iliskin TCMB Fiyat Gelismeleri Raporu ve Reel
Efektif Kur Endeksi aciklanacak

Bugtin saat 10:00'da TCMB Subat ay! fiyat gelismeleri raporu aciklanacak. S6z
konusu rapor teknik nitelikte olup herhangi bir politika mesaji icermez. Ancak
kisa vadede enflasyon beklentilerine iliskin detaylar gorilebilir.

Saat 14:30'da ise Subat ayi Reel Efektif Kur Endeksi agiklanacak. Ocak ayinda Reel
Efektif Kur Endeksi 75,6 olarak gerceklesirken, bir dnceki aya gore %0,7 oraninda bir
disis kaydetmisti.

e Subat ayinda Sepet/TL'nin ortalama aylik nominal artisinin %2,4 oldugu
goruliyor. Subat enflasyon tahminleri cergcevesinde REKE'nin 77,5 seviyesine
yukselis gosterebilecegini tahmin ediyoruz.
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Sirket Haberleri

Albaraka Tiirk — 4C18 sonuclarini 238 milyon TL zarar ile agiklad!. Sirket 3C18'de 176
milyon TL net kar agiklamis olup, 4C17'de 96 milyon TL net kar aciklamisti. Bankanin
2018 yili net kari 134 milyon TL olup, 2017 yilinda banka 237 milyon TL net kar
aciklamisti.

Avivasa - Yonetim Kurulu pay basina 0,5555 TL brit nakit temetti dagitimi konusu
hususunda Genel Kurul'a teklifte bulunacak. S6z konusu temetti iki taksit halinde
ddenecek olup, ilk taksit 0,3333 TL olup 27 Mart 2019 tarihinde 6denecektir. Ikinci taksit
ise, 0,2222 TL olup 27 Kasim 2019 tarihinde ddenecektir. Temettl verimi %6,5.

Borsa Istanbul Subat ay1 yabanc islemler verilerini agikladi. Subat ayinda yabanci
yatinmcilar net 219 milyon ABD dolari tutarinda pay senedi aldilar ve yilin ilk iki ayinda
yabanci yatinmcilar net 1,816 milyar ABD dolari tutarinda pay senedi satin aldilar. En ¢ok
net alimlarin oldugu pay senetleri: YKBNK (30 milyon ABD dolari), ARCLK (26 milyon ABD
dolari), TTKOM (25 milyon ABD dolari), TUPRS (23 milyon ABD dolari) ve ISFIN (22
milyon ABD dolari). En ¢ok net satislarin oldugu pay senetleri: THYAO (90 milyon ABD
dolari), KOZAA (44 milyon ABD dolari), KOZAL (31 milyon ABD dolari), PETKM (25 milyon
ABD dolari) ve EKGYO (17 milyon ABD dolari). Banka pay senetlerinde 61 milyon ABD
dolari tutarinda net alim vardi.

Ege Endiistri - 4C18 sonuglarini 99.3 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda yizde %120 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %26 azaldi. Net
satiglar 187 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gdére ylizde %82
yikseldi. Sirket, 4C18'de 74 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %94 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 260 baz puan artarak %39.4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brat marji, yillik
bazda, 469 baz puan ylkseldi ve %44 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu
ise, yillik bazda, 72 baz puan yiikseldi ve %6.1 olarak gergeklesti. Pazarlama giderleri,
yillik bazda, %59 artarken genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %178 artti. Sirketin net
nakit pozisyonu ceyreksel bazda ylizde %19 azalarak 139 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Net isletme sermayesi ise 244 milyon TL (4C17: 86 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %41.6 (4C17: %24.9) olarak
kaydedildi. En son kapanis fiyatina gére, sirket 4.0 F/K carpanindan ve 5.5 FD/FAVOK
carpanindan islem goérmektedir.

izmir Demir Celik - 4C18 sonuclarini 269.3 milyon TL net kar ile aciklad. Sirket gecen
yilin ayni déneminde, 46.8 milyon TL zarar aciklamisti. Net satiglar 1,250 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yiizde %53 yikseldi. Sirketin yurtdisi
satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %1 artis kaydetti ve net satislardaki payr %22 oldu.
(4C17: %23) Sirket, FAVOK seviyesinde 48 milyon TL zarar aciklarken, bu rakam gecen
yilin ayni déneminde 67 milyon TL idi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 1204 baz puan azalarak -%3.9 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ytizde %6
azalarak 1,729 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/6zsermaye ve net bor¢/FAVOK
rasyolari, sirasiyla, 5,5 ve 5,1 olarak kaydedildi.

GUnlik Bilten
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Menderes Tekstil - 4C18 sonugclarini 80.2 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %1393 artarken, sirket 3C18'de 101.1 milyon TL zarar
aciklamisti. Kur farki geliri sirketin net kar artisindaki ana nedendir. Net satiglar 358
milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %49 yikseldi.
Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %23 azalis kaydetti ve net
satislardaki pay1 %62 oldu. (4C17: %82) Sirket, 4C18'de 40 milyon TL FAVOK acikladi ve
bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %12 yiikseldi. FAVOK marji ise,
gegtigimiz yilin ayni dénemine goére 372 baz puan azalarak %11.3 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 621 baz puan disti ve %13.4 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 256 baz puan diistl ve
%4.0 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %4 ve genel ydnetim giderleri
ise, yillik bazda, %6 geriledi. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda yilizde %19 diserek 810
milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 384 milyon TL (4C17: 368 milyon
TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %33.0 (4C17: %45.0)
olarak kaydedildi.

Migros (AL, hedef fiyat 27TL) bugin 4C18 sonuglarini agiklayacak. 4C18 net karini 538
milyon TL olarak tahmin ediyoruz (4C17'de 206 milyon net zarar). Piyasa net kar
beklentisi 482 milyon TL'dir. Bizim net satis beklentimiz 4,985 milyon TL olup, yillk
bazda, %9 artisi isaret etmekte olup piyasa net satis beklentisi 4,957milyon TL'dir. Bizim
FAVOK beklentimiz 292 milyon TL olup, yillik bazda, %9 artisi isaret etmekte olup piyasa
FAVOK beklentisi 285 milyon TL'dir.

Pegasus - 4C18 sonuglarini 137.8 milyon TL zarar ile agikladi. Agiklanan zarar rakami, -
117.4 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. Sirket gecen yilin ayni déneminde,
8.1 milyon TL net kar agiklamisti. Net satiglar 2,053 milyon TL olarak agiklandi ve gegen
senenin ayni ddnemine gore ylzde %73 artti. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi
olan 1,779 milyon TL'nin Gzerinde gerceklesti. Sirketin yurtdisi satislari, yilhk ve ABD
dolari bazinda, %32 artis kaydetti ve net satislardaki pay1 %50 oldu. (4C17: %45) Sirket,
4C18'de 77 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére
yiizde %627 azalig gosterdi. Sirket, 4C18'de 77 milyon TL FAVOK aciklarken, bu rakam
gecen yilin ayni déneminde 15 milyon TL zarar idi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa
beklentisi olan -15 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni dénemine gore 497 baz puan artarak %3.7 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
ylzde %3 azalarak 3,781 milyon TL olarak gerceklesti. En son kapanis fiyatina gore, sirket
5.7 F/K carpanindan ve 4.9 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Otomotiv Sektorii - ODD verilerine gore hafif arag pazari Subat ayinda yillik %47
daralarak 24,9 bin adet seviyesinde gerceklesti. Binek arag ve hafif ticari arag satislari
sirasiyla %47 ve %49 yillik daraldi. Subat ayi satislari, Ocak ayinda gorilen yillik %59
daralmanin ardindan daha hafif oranda yillik daralmaya isaret etmektedir. Piyasada
beklenti Subat satislarinin daha zayif 20 bin adet seviyesinde gerceklesmesiydi. Mart
ayinda, vergi tesviklerinin Mart sonuna kadar gecerli olacagi varsayimiyla daha iyi yillik
performans olacagini dislinlyor ancak tesvigin tim yil rakamlarina etkisinin sinirli
olacagini tahmin ediyoruz. Bilindigi Gizere Kasim itibariyle 1.600cc motor hacmi ve altina
sahip, 120 bin TL ve alti baz fiyatli binek araglarda OTV %15 indirilirken, ticari araclarda
KDV %18'den %1'e gerilemisti. Baz senaryomuzda vergi tesvikleri Mart sonrasi devam
etmeyecek varsayimiyla 2019'da 435 bin adet hafif ara¢ pazar biyiikliigii (%30
asagida) dngériyoruz. Ozellikle yilin ikinci yarisinda olasi faiz oranlarinda diisis trendi ve
stabil TL gorinimi talep yaratiminda dnemli olacaktir. Dogus Otomotiv (Taviye
gozden gegiriliyor), Ford Otosan (AL, hedef fiyat 64TL) ve Tofas (AL, hedef fiyat 24
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TL) 'in Subat 2019 satislari yillik bazda sirasiyla %55, %48 ve %26 daralmistir. Tofas, binek
aracta yilhk satislarini %14 ve pazar payini 800 baz puan %15,2 seviyesine artirmistir.
Tofas'in hafif ticari arag satisi yillik %63 daralmistir. Ford Otosan’in hafif ticari arag satisi
yillik %37 daralmis ve bu segmentte sirket 680 baz puan pazar payi elde etmistir. Dogus
Otomotiv'in toplam pazar pay1 300 baz puan daralmistir. Haberi Tofas agisindan hafif
pozitif, Ford Otosan ve Dogus Otomotiv acisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.
Ulker bugiin 4C18 sonuclarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 123 milyon TL olup,
yillik bazda %33 artisl isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi 1,680 milyon TL
olup, yillik bazda %30 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 251 milyon TL
olup, yillik bazda, %47 artisi isaret etmektedir.

Perakende sektorii - Medya haberlerine gére Rekabet Kurulu, BIM, SOK, CarrefourSA,
Migros ve Adese'yi de iceren 23 magdazada satilan taze meyve sebze ve su
kategorilerinde sorusturma agma karari aldi. Sorusturma sonrasi sirketlere para cezasi
uygulanmasi durumunda sirket finansallari olumsuz etkilenebilir.

Tirk Hava Yollarn - 4C18 sonuglarini 38 milyon TL zarar ile acikladi. Agiklanan zarar
rakami, 162.4 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Beklentilerin hafif altinda
gelisen faaliyet karliligi ve 383 milyon TL tutarindaki ertelenmis vergi gideri net kardaki
sapmanin ana sebepleri oldugunu distinlyoruz. Sirket gecen yilin ayni ddéneminde de
184 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 16,486 milyon TL olarak aciklandi ve gecen
senenin ayni ddnemine gore ylzde %58 artti. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi
olan 16,209 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 4C18'de 1,571 milyon TL FAVOK
acikladi ve bu rakam gegen senenin ayni donemine gore ylizde %49 artis gosterdi.
Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 1,636 milyon TL ile uyumlu gerceklesti.
FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 55 baz puan azalarak %9.5 oldu.

GUunluk Bulten
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Teknik Analiz
USD/TL

Yurt ici piyasalardaki veri akisinin yarattigi jeopolitik endiseler nedeniyle TL'de olusan
negatif ayrisma diin glin igerisinde de etkili olmaya devam etti. TL'deki negatif
ayrismanin yani sira, gelisen llke para birimlerindeki zayif gériiniim ve dolar
endeksinde devam eden yiikselis egilimi de TL Gizerinde baski yaratan unsurlar
arasinda yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi diin giin icerisinde 5,35 — 5,40
seviyeleri arasindaki seyrini stirdiirdi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyla
5,3860 seviyesi civarinda seyrediyor. Asya seansinda gelen ve beklentilerin altinda
akalan zayif Cin Caixin Hizmet PMI Endeksi verisi ve Cin Basbakani Li Kegiang'in
Gin'in bldyume hedefini asagiya cekmesi sonrasinda bu sabah saatleri itibariyla
gelisen Ulke para birimlerinde saticili bir seyrin hakim oldugunu gériyoruz. Dolar
endeksinin ise 96,70 seviyesi Uzerinde hareket ederek gli¢li gériinimunu
strdurdagu gordliyor. Bu noktada kurun kisa vadede 5,35 — 5,40 seviyeleri arasindaki
seyrini korumasini beklemekteyiz. Ancak dniimiizdeki dénemde 5,40 seviyesinin
astimasi durumunda kurdaki yukselisin hiz kazanabilecegini belirtmekte fayda var.
Buglin Almanya, Euro Bdlgesi ve ABD'den gelecek olan PMI verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde; Euro Bolgesi ve Almanya‘dan gelen zayif veri akisi, dolar
endeksindeki yiikselis egilimi ve paritedeki kisa vadeli teknik gostergelerin disls
hareketi sinyali vermesi ile birlikte paritenin kisa vadede 1,130 seviyesine dogru
gerilemesini bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksindeki yiikselis egiliminin diin glin
icerisinde de devam etmesi ve parite lzerindeki baskiyr artirmasi ile birlikte EURUSD
paritesinin diin glin icerisinde 1,1309 seviyesine kadar geriledigini gérduk. Parite bu
sabah saatleri itibariyla 1,1328 seviyesi lzerinde seyrediyor. Kisa vadede mevcut disus
egilimini stirmesini ve paritenin 1,1300 seviyesini hedef alacak sekilde gerileme
hareketine devam etmesini beklemekteyiz. Buglin Almanya, Euro Bdlgesi ve ABD'den
gelecek olan PMI verileri takip edilecek.
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XAUUSD

Altin fiyatlari, yatirrmcilarin ABD'nin Cin'e uygulamayi planladigi glimriik tarife artislarinin
neredeyse timunul ortadan kaldirabilecek bir ticaret anlasmasina iliskin beklentilerin
artmasi ve dolar endeksinde devam etmekte olan ytikselis hareketi ile birlikte 1282,95
seviyesine gerileyerek yaklasik son bes haftanin en dusik seviyesine indi. Altin fiyatlar bu
sabah saatlerinde 1288,05 seviyesinde islem goriiyor. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa
vadede 1280 — 1290 seviyeleri arasinda hareket etmesi beklenebilir. Ancak, gerek teknik
gostergeler gerekse de kiresel piyasalarda yiiksek seyretmeye devam eden altin talebi,
ons altin fiyatlarindaki mevcut gerilemenin bir diizeltme olarak sinirli kalabilecegini ve
altin fiyatlarindaki geri ¢cekilme hareketlerinin alim firsati verebilecegini isaret ediyor.
Bununla birlikte altinin kisa vadede 1300 seviyesi altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve
yeniden 1300 — 1320 bandinin hedef haline gelmesini bekliyoruz. Bugilin Almanya, Euro
Bolgesi ve ABD’den gelecek olan PMI verileri takip edilecek.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,793 -%0.4 -%0.1 %2.0 -%3.3 %11.4
DAX 11,593 -%0.1 %0.8 %2.0 -%3.7 %9.8
FTSE 7,134 %0.4 -%0.7 -%0.6 -%3.4 %6.0
Nikkei 21,822 -%0.5 %1.2 %4.2 -%3.8 %8.5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 104,193 %0.9 -%0.1 %1.7 %12.3 %14.2
Gin 3,028 %0.1 %3.0 %15.8 %12.1 %21.5
Hindistan 36,064 -%0.3 -%0.7 -%1.7 -%5.7 -%0.3
Endonezya 6,488 -%0.9 -%1.7 -%0.8 %13.1 %3.8
Rusya 2,474 -%0.2 -%0.8 -%2.9 %6.6 %4.4
Brezilya 94,604 -%1.0 -%3.4 -%4.0 %26.6 %7.6
Meksika 42,418 -%0.5 -%2.9 -%4.3 -%12.7 %1.9
Glney Afrika 56,217 %0.0 %0.6 %3.7 -%1.5 %6.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %7.8 -%1.5 -%7.0 %11.2 -%42.4
EM VIX 18 %1.9 %6.0 -%3.4 -%18.1 -%25.9
MOVE 47 -%2.4 %1.3 -%4.4 -%5.7 -%29.8
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3777 %0.1 %1.4 %3.1 -%19.4 %1.7
Brezilya 3.7786 %0.6 %0.8 %3.3 -%6.8 -%2.5
Glney Afrika 14.2301 %0.0 %2.9 %6.0 -%7.3 -%0.8
Cin 6.7073 %0.0 %0.3 a.d. -%2.0 a.d.
Hindistan 70.91 %0.2 -%0.3 -%0.5 -%0.1 %1.6
Endonezya 14130 %0.1 %0.8 %1.2 -%5.4 -%1.8
CDS *
Turkiye 313.0 2.4 -4.8 6.6 -183.0 -188.1
Brezilya 160.8 2.0 -2.2 -5.5 -101.7 -50.4
Giney Afrika 182.0 11 2.8 -0.3 -31.2 -73.2
Endonezya 97.3 -1.8 -6.4 -7.7 1.0 -50.3
Rusya 130.2 -0.1 -0.4 -6.1 -6.9 -45.2
10 yillik bono faizleri
Turkiye %15.3 0.0 0.1 a.d. -5.6 -11
Brezilya %9.0 0.0 0.1 0.4 -3.2 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.0 -0.6 0.0
Endonezya %7.9 0.0 0.0 0.0 -0.5 -0.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 0.07 0.10 0.22 -2.06 a.d.
Brezilya %5.4 0.01 -0.02 -0.14 -0.97 0.21
Glney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 -0.01
Endonezya %4.2 0.01 0.00 0.09 -0.30 -0.33
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.67 %0.9 %1.4 %5.1 -%16.0 %22.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 56.59 %1.4 %2.0 %3.7 -%19.0 %24.6
Altin -USD / oz 1287.5 -%0.9 -%2.9 -%2.0 %7.8 %0.5
Glmis - USD / t oz 15.017 -%1.0 -%5.1 -%5.5 %6.8 -%3.4
Commodity Bureau Index 413.24 -%0.1 -%0.2 -%0.1 %0.5 %1.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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