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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

5Mart  Subat TUFE verileri

6 Mart  Subat Reel Efektif Kur Endeksi
Subat Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu

7 Mart Subat Hazine Nakit Gerceklesmeleri
PPK Toplantisi

Cuma giinii saticili bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,7 deger
kaybri ile 116,859 seviyesinden kapatti. Banka endeksinin negatif yonde
ayristigini gézlemledik.

Bu ha“ftamn yurtigindeki en 6nemli konu basliklari bugiin agiklanacak Subat 8Mart  Haftalik Yabana Portféy Hareketleri (23 Subat -2 1
ayl TUFE verisi, Persembe gilinii agiklanacak olan PPK kararlari olacak olup, Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (23 Subat - 2 v
yurtdisi gindemde ise ABD’de agiklanacak olan PMI ve istihdam verileri

haftanin en 6nemli verileri olacaktir. Diger taraftan gerek ABD’den gerekse % degisim

Kapanis  1giin 1 hafta

AB’den gelecek kiresel ticarete yonelik agiklamalarin da kiresel - —
. . o Hisse senedi piyasasi
piyasalarda yansimalari olmasini beklemekteyiz. Bu sabah itibariyle BIST-100 116,859  -%0.7  -%0.6
Uzakdogu Asya hisse senedi piyasalarinda saticili bir seyir bulunurken, BIST-30 143,716  -%0.7  -%0.6
GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi deger kaybettigini gériiyoruz. Banka 179779 -%0.5  -%1.3
i , . . . Sanayi 131,272 -%1.0 -%0.7
Borsa Istanbul’da bu sabah saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Hizrmet 84908 %06 %0.0

Teknik olarak baktigimizda, 117.600 destegi de kirilmasi ile birlikte kisa

Kapanis 1 hafta la
vadeli yikselen kanal trend zarar gordi ve trendin desteklerine kadar pEns y

geriledik. 116.400 desteginden gelen alimlar ile Cuma gini asiri satim Tahvil ve para piyasalan

boélgesinden ¢iktik ama tepkinin devamina iliskin sinyal alamadan kapanis Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25

gerceklesti. Bugiin 116.400-117.600 arasinda bir taban olusumu olasiligini AOFM N 1275 1275 1275

izliyor olacagiz. Bugiin gelecek bir arti kapanig trend icerisinde yeniden 2 yillik bono faizi 1310~ 13.03  12.97

y §z. BUgUN € IFarti kapanis © serisindey 10 yillik bono faizi 11.95 1190  11.92

117.600/119.400 ana direng seviyelerine yonelim baslatabilir. 116.400

kirilmasi ise stop-loss yapilmasi ve gelismelerin izlenmesi gereken durum Kur

olacaktir. USD/TL 380 %06  %L6
EUR/TL 4.67 %0.4 -%0.2
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.24 %0.5 %0.7

Ekonomi ve Politika Haberleri

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Subat ay1 enflasyonunun %0,65 olarak gerceklesmesini ve Piyasa degeri * 237 240 240
bdylelikle yillik enflasyonun %10,35'ten %10,17'ye gerilemesini Ortalama islem hacmi * 1.98 1.90 1.96
. * milyar ABD dolart

bekliyoruz.

BIST-100 2016 2017T  2018T

Sirket ve Sektor Haberleri F/K 9.3x 8.5x 7.5x

PD/DD 1.10x  1.26x  1.12x

=  ASUZU, ENKAI- 4C17 sonuglarini agiklad. PD/DD (Banka) 0.78x ~ 0.80x  0.70x

FD/Satiglar 1.32x  1.32x  1.20x

= Pegasus buguln sonuclarini agiklayacak. FD/FAVOK 7.9x 7.2x 6.6x

Kar bUylumesi %13.5 %64.0 %12.1

= Anadolu Efes analist telekonferansi diizenledi. Ozsermaye karlihgi %12.7 %147 %147

. . . . . o . Temettl verimi %2.9 %3.8 %4.2

= Mardin Cimento ve Petkim yonetim kurullar temettli 6denmesi Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatum

konusunda teklifte bulunacak.
Hletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Bugiin saat 10:00'da Tiirkiye Subat ay1 TUFE verileri aciklanacak

Subat ayi enflasyonunun %0,65 olarak gerceklesmesini ve boylelikle yillik enflasyonun
%10,35'ten %10,17'ye gerilemesini bekliyoruz. Piyasa beklentisinin ise %0,5 oldugu
goriluyor.

e Verinin piyasada 6nemli bir piyasa tepkisine yol acmasini beklemiyoruz.

e Bu hafta icerisinde yapilacak olan PPK toplantisinda ise piyasa beklentisi
paralelinde herhangi bir degisiklik tahmin etmiyoruz. Bugilin agiklanacak
enflasyon verisinin de bu anlamda etkili olmasini beklemiyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Efes (AL, hedef fiyat 26TL) Cuma giinl analist telekonferansi dlizenledi. Sirket
yonetimi Rusya'da yatay pazar performansi ve pazara benzer satis performansi
ongoruyor. Ancak 2C17'de mevsim normallerinin altindaki hava kosullarini ve Haziran-
Temmuz déneminde diizenlenecek Diinya Kupasi'nin etkilerini dikkate aldigimizda sirket
daha iyi pazar performansinin olabilecegini belirtti. Ayrica rublenin dolara karsi gliclu
seyri ve hammadde maliyetlerindeki avantaj karliligi desteklemeye devam edecek.
Turkiye birada ise turizm ve ekonomideki iyilesme ve 2017 ortasinda yeniden lanse
edilen Efes markal biranin katkisiyla hafif hacim blylimesi beklemekte. Sirket ABI ve
Efes'in Rusya ve Ukrayna faaliyetlerinin birlestiriimesi konusunda ¢alismanin Mart sonuna
kadar tamamlanacagini yineledi. Son olarak sirket verimli isletme sermayesi ve nakit akisi
yonetimin devam edecegini acgikladi.

Anadolu Isuzu - 4C17 sonugclarini 16.3 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde de, 25.3 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 370 milyon TL olarak
aciklandi ve gecgen senenin ayni donemine gore ylzde %32 artti. Sirket, 4C17'de 16
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen seneki -0,2 milyon TL rakaminin ardindan
dnemli iyilesme gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 439 baz
puan artarak %4.3 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda yuzde %3 azalarak 334
milyon TL olarak gerceklesti.

Enka insaat - 4C17 sonuglarini 589.0 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 637,2 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda yizde %51 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %6 azaldi. Net satislar 2,647
milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni ddnemine gore ylzde %0 azald.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 3,149 milyon TL'nin altinda gerceklesti.
Detaylarina baktigimizda, mihendislik ve insaat segmentinin satis gelirlerinin yatay
kaldigini ve enerji segmentinin gelirleri ABD dolari bazinda ve yillik olarak %18 geriledi.
Sirket, 4C17'de 818 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore yiizde %21 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 699
milyon TL'nin (izerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
543 baz puan artarak %30,9 oldu. FAVOK detaylarina baktigimizda, miihendislik ve insaat
segmentinin ABD dolari bazinda ve yillik olarak %60 artis kaydetti, diger taraftan enerji
ve gayrimenkul faaliyetlerinin FAVOK buyiimeleri, ABD dolari bazinda ve yillik olarak,
sirastyla %1 ve %4 olarak gerceklesti. Sirketin net nakit pozisyonu 3,2 milyar ABD dolari
olarak kaydedildi. Ayrica, sirketin insaat segmentindeki devam eden isler blyuklugu 2.5
milyar ABD dolari olarak kaydedildi.
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Mardin Cimento'nun ydnetim kurulu 2 Temmuz'da hisse basina 0,442134 TL brdt,
0,375814 TL net temettl dagitimi konusunda teklifte bulunacak.

Otomotiv sektorii - ODD verilerine gore hafif ara¢ pazari Subat'ta yatay 47 bin adet
seviyesinde gerceklesti. Binek arag satislari %4 artarken, hafif ticari arag satislart %10 yillik
geriledi. Tum yil igin hafif ara¢ pazarinda %2 daralma 6ngoriiyoruz. Subat'ta Dogus
Otomotiv'in satislar %3 yillik buylrken, Tofas ve Ford Otosan'in satislari sirasiyla %2 ve
%4 daraldi. Haberi n6tr olarak degerlendiriyoruz.

Pegasus buglin 4C17 sonugclarini agiklayacak. Konsensus beklentisi 36 milyon TL net
zarardir.

Petkim'in ydnetim kurulu 3 Mayis'ta hisse basina 0,36 TL brit, 0,306 TL net temetti
dagitimi konusunda teklifte bulunacak.
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Teknik Analiz
USD/TL

Yeni haftaya baslarken gozler yurticinde 7 Mart'ta gergeklestirilecek olan Para Politikasi
Kurulu toplantisinda olacak. Faiz oranlarinda piyasa beklentisi dahilinde herhangi bir
degisiklik beklemedigimiz gibi s6zel yonlendirmenin de ayni sekilde birakilacagini
tahmin ediyoruz. Dolayisiyla USD/TL Uzerindeki etkisinin notr olmasini bekliyoruz. PPK
toplantisi 6ncesinde bugiin gelecek olan enflasyon verilerinin etkisinin ise oldukga limitli
olmasini bekliyoruz. Bu cercevede USD/TL tarafinda yurtdisi dinamiklerin daha ¢ok goz
oniinde olacagi dikkat ¢ekiyor. Gecen hafta ABD Baskani Trump’in ithal metallere yénelik
glmruk vergisi agiklamalari nedeniyle dolar endeksinin sert bir sekilde deger
kaybettigini gormistik. Buglin itibariyle ise Almanya’da koalisyon goriismelerinin
tamamlanmasinin Dolar endeksi tarafinda tekrar asagi yonlu bir hareketi destekleyici
gelisme olarak ortaya ¢iktigi gériiliirken, diger taraftan Pazar giini italya'da yapilan
secimler sonrasinda AB karsiti sdylemin giiglenmesinin ters yonli bir etkisi olmasi
beklenebilir. Sabah saatlerinde USD/TL de nispeten yatay bir seyir dikkat ¢ekiyor. Kisa
vadede paritede hareketinin 3,80-3,825 bandi igerisinde kalmaya devam etmesini
bekliyoruz.

USD/TL (Giinliik, TL)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,691 %0.5 -%2.0 %1.6 %9.5 %0.7
DAX 11,914 -%2.3 -%4.6 -%6.1 -%1.7 -%7.8
FTSE 7,070 -%1.5 -%2.4 -%3.6 -%4.1 -%8.0
Nikkei 21,182 -%1.0 -%5.3 -%7.5 %8.2 -%7.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 116,859 -%0.7 -%0.6 %0.0 %7.3 %1.3
Gin 3,255 -%0.2 -%2.4 -%6.8 -%4.0 -%1.8
Hindistan 34,047 -%1.0 -%1.2 -%3.8 %5.7 -%1.0
Endonezya 6,582 %0.0 %0.4 -%0.2 %12.9 %3.5
Rusya 2,289 -%0.4 -%2.1 %0.5 %14.2 %8.5
Brezilya 85,761 %0.4 -%1.8 %4.8 %18.9 %12.3
Meksika 47,548 -%0.1 -%2.3 -%5.7 -%5.5 -%3.7
Gulney Afrika 57,745 -%0.3 -%1.7 %1.1 %2.8 -%3.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%12.8 %18.8 %13.2 %85.0 %77.4
EM VIX 25 -%5.3 %17.4 %7.9 %51.1 %53.6
MOVE 65 %2.6 %1.1 %8.2 %27.7 %40.1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.8076 %0.0 %0.5 %1.0 %10.3 %0.2
Brezilya 3.2534 %0.1 %0.5 %1.0 %3.3 -%1.7
Glney Afrika 11.9236 %0.3 %3.2 -%1.4 -%8.3 -%3.7
Gin 6.3454 -%0.2 %0.1 %0.7 -%3.7 -%2.5
Hindistan 65.165 a.d. a.d. a.d. a.d. %2.0
Endonezya 13758 %0.1 %0.7 %2.3 %3.1 %1.4
CDS *
Turkiye 173.5 3.2 -1.6 5.6 39.9 79.1
Brezilya 157.1 -1.1 34 5.7 -24.3 55.6
Glney Afrika 149.8 2.7 2.6 -3.6 13.2 a.d.
Endonezya 87.1 0.8 -1.8 7.0 -8.1 41.4
Rusya 107.9 2.5 -3.1 1.9 -6.8 383
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.0 0.0 0.0 0.2 1.3 0.3
Brezilya %9.6 0.0 -0.2 -0.2 -0.4 a.d.
Gliney Afrika %8.7 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Hindistan %7.7 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.4
Endonezya %6.6 0.0 0.1 0.3 -0.1 0.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.8 0.04 0.04 0.32 1.04 a.d.
Brezilya %4.8 0.00 -0.05 -0.01 0.40 0.29
Glney Afrika %4.7 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.22
Endonezya %4.1 -0.04 -0.02 0.33 0.61 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64.37 %0.8 -%4.4 -%6.1 %22.9 -%3.7
Ham Petrol - WTI USD varil 61.25 %0.4 -%3.6 -%6.4 %29.7 %1.4
Altin - USD / oz 13234 %1.4 -%0.4 -%0.8 %0.4 %1.1
Glmis - USD /t oz. 16.392 %1.2 -%0.6 -%1.9 -%6.2 -%4.4
Commodity Bureau Index 44411 %0.0 %0.3 %0.1 %1.9 %2.7

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuncui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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