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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin Kasim ayi enflasyonunun beklentilerden daha ylksek
gerceklesmesi sonrasinda faiz artinm beklentilerinin yogunlagmasi ve
bunun yani sira GOU tarafindaki olumlu havanin da etkisiyle TL
varliklar tarafinda olumlu bir havanin hakim oldugu goérildi. Buna
bagli olarak BIST-100 endeksi giinii %1,6 deger artisi kapatti. Banka
ve sanayi endekslerindeki artislari dikkat cekici idi.

Bugln yurticinde Merkez Bankasi'nin 2018 yili Para ve Kur Politikasi
Strateji Notu agiklamasi giiniin en 6nemli haber akisi olacakken,
yurtdisinda ise PMI verileri takip edilecektir. Bu sabah itibariyle GOU
para birimlerinin ABD dolarina karsi deger kazanmaktadir. Din
yasanan kuvvetli yiikselisten sonra bugiin Borsa Istanbul'da yatay
baslangi¢ olmasini bekliyoruz.

Teknik olarak ise, BIST-100 endeksinin kisa vadede 103.000-105.300
araliginda dalgalanmasini bekledigimizi belirtmistik. Diin en yiiksek
105.274 seviyesinden islem gordi ve 105.214'den kapanis
gerceklestirdi. 105.300 kinlmadigi igin kisa vadeli goriintiide 6nemli
bir degisiklik olmadi. 115.000'den gelen disen trendin kirilmasi ve
103.000 desteginin gliclenmesi olumluyken; islem hacminin ¢ok zayif
kalmasi ve yardimci indikatdrlerin hala satim bélgesinde olmasi
olumsuz. Bugiin BIST-100 endeksinin 104.000-105.300 araliginda
gli¢ toplamasini bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (24 Kasim - 1 Aral

5 Aralik Kasim Reel Efektif Kur Endeksi
Kasim Aylik Fiyat Gelismeleri
TCMB 2018 Yili Para ve Kur Politikasi Metni
7 Arahk Kasim Hazine Nakit Gerceklesmeleri
Haftalik Portfoy Hareketleri (24 Kasim - 1 Aralik)
8 Aralik Ekim Sanayi Uretim Endeksi
11 Aralik  Ekim Odemeler Dengesi istatistikleri

Aralik TCMB Beklenti Anketi

= TCMB bugtin 2018 yili Para ve Kur Politikasi Stratejisini ve Kasim
ay! Reel Efektif Kur Endeksini agiklayacak.

= Kasim TUFE aylik artisi, %1,1 olan kurum beklentimiz ve %1,2
olan piyasa beklentisinin Uzerinde gelerek %1,48 olarak
gergeklesti.

Sirket Raporu

= BIM - Giiclii sonuclar hisse fiyatina yansidi. 76 TL hedef fiyatla
TUT tavsiyemizi strdirtyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 105,215 %1.6 %0.4
BIST-30 129,298 %1.6 %0.6
Banka 154,336 %2.3 %1.0
Sanayi 118,644 %2.1 -%1.7
Hizmet 75,421 -%0.1 %2.9
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.25 12.25 12.25
2 yillik bono faizi 13.35 13.35 13.86
10 yillik bono faizi 12.08 12.08 12.46
Kur
USD/TL 3.92 -%0.2 %2.6
EUR/TL 4.65 -%0.9 %4.4
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.28 -%0.6 %3.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 201 200 219
Ortalama islem hacmi * 141 1.63 1.92
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.5x 7.7x
PD/DD 1.10x 1.27x 1.15x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.77x 0.69x
FD/Satislar 1.32x 1.42x 1.26x
FD/FAVOK 7.9x 7.9x 7.2x
Kar baytmesi %13.5 %47.4 %9.7
Ozsermaye karlihgi %12.7 %15.6 %14.7
Temettl verimi %2.9 %3.9 %4.3

= Borsa istanbul Kasim ay1 yabanci islemleri verilerini agikladi.

= Gersan Elektrik —Tesla ile Tek Tarafli Gizlilik S6zlesmesi imzalad.

*= Mavi 3C17'de beklentimiz 18 milyon TL net karin oldukca
Gzerinde 48 milyon TL seviyesinde net kar agiklad.

= Migros 11 CarrefourSA magazasini 6,5 milyon TL 'ye satin almak
icin anlagsma imzalad.

= Otomotiv sektorii - ODD Kasim ayi verilerini agikladi.

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB bugiin 2018 yili Para ve Kur Politikasi Stratejisini ve Kasim ayi
Reel Efektif Kur Endeksini aciklayacak

TCMB bugtin saat 10:30'da 2018 yili Para ve Kur Politikasi metnini aciklayacak.

e SOz konusu metin 6nemli politika mesajlari icerebilir. Bu cercevede kisa vadede
kur tzerinde de etkili olabilir.

TCMB ayrica saat 14:30'da Kasim ayi Reel Efektif Kur Endeksi'ni (REKE) aciklayacak.
e Ekim ayi endeks degeri 87,96 idi.

e Kasim ayinda kurdaki deger kaybinin devam etmesi sonrasinda REKE'nin 84
seviyelerine dogru ¢ekilme ihtimalini hesapliyoruz.

Manset enflasyon %13 seviyesine yaklasti

Kasim TUFE aylik artisi, %1,1 olan kurum beklentimiz ve %1,2 olan piyasa beklentisinin
tzerinde gelerek %1,48 olarak gerceklesti. Bdylece, yillik TUFE %11,90'dan %12,98'e
yukseldi. Verinin tahminimize gore sapma gdstermesinin ana nedeni, %2,1'lik yikselisle
beklentilerin Gzerinde artis kaydeden gida fiyatlari oldu.

e Kasim ayi fiyatlarindaki artisin temel sebebinin gida fiyatlarindaki artis ve kur
gegiskenligi oldugunu goriltyor.

e TUFE-C endeksindeki aylik %1,07 ve yillik %12,1'lik artis enflasyon gériinimdeki
bozulmanin altini bir kez daha cizdi. Trend enflasyon ise Kasim itibariyle ise tepe
noktadan ufak capl da olsa disus sinyali isaret etmekte.

e 14 Aralik'taki PPK toplantisinda, %12,25 seviyesinde bulunan Geg Likidite
Penceresinde 100 baz puanlik bir faiz artirrmina gidilmesini beklemekteyiz.

Rapor icin tilkdayiniz.

GUunluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Kasim_Enflasyon_Verileri.pdf
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Sirket Raporu
BIM - Giiclii sonuclar hisse fiyatina yansidi.

BiM 3C17'de yil sonu beklentilerin iizerinde yillik ciro biiyiimesi ve karlilikta
iyilesme gosterdi. Enflasyondaki yukari trend ve fiyat zamlari sonrasi
gerceklesen marj iyilesmesi karliliktaki biiyiimede etkili oldu. Kasim itibariyle
BIM magazalarinda ucuz et satisinin baglamasi ve miisteri trafigine olasi olumlu
etkisi ciro biiyiimesini destekleyecek. Boylelikle sirketin son donemde bazi
iirlinlerde yaptig fiyat indirimlerine ragmen 4C17'de %24 yillik ciro
biiyiimesinin devam edecegini diisiiniiyoruz. 2018'de ise %18 ciro biiyiimesi ve
%5 FAVOK marji 6ngéoriiyor ve BIM'in giiclii bityiime imkani saglamaya devam
edecegini 6ngoriiyoruz. BIM 2018T 23,2x F/K rasyosuyla yabanci benzerlerine
gore %35 primli islem gérmektedir. BIM hisse fiyatinin makul oldugunu
diisiiniiyor ve TUT tavsiyemizi siirdiiriiyoruz. Hedef fiyatimizi 65TL'den 76TL'ye
(+%17) yiikseltiyoruz.

Karhhkta biiyiime iciincii ceyrekte de devam etti - Enflasyondaki yukari trendin
ve fiyat zamlarinin katkisi ile BIM'in cirosu 3C17'de yillik %24 (9A17'de %23) biiyidd.
3. Geyrek itibariyle BIM'in sirket enflasyonu %12 seviyelerine ulasirken (117'de
%8,6), magaza buyimesi yillik %12'de korundu. Ayrica temel Urlnler ve siit
drlnlerindeki fiyat zamlari 3C17'de 20-30 baz puan marj iyilesmesine neden oldu.

2018 tahminlerimizi yukari revize ediyoruz — BIM yénetiminin 2017'de toplamda
635 magaza agma hedefi, magaza sayisinda %10 blyilimeye isaret ediyor. 2018'de
benzer magdaza acilislarinin gerceklesecegini (Turkiye 450, Fas 60, Misir 50 and File
20 magaza) duslinlyor ve magaza sayisinda %8 blylime dngoriyoruz. Boylelikle
2018 ciro buyimesinin 18%'e gerileyecegini (2017- %23 blylime) distniyoruz.
Metrekare bazinda ciroda ise %8 artis dngorduk. Yiksek baz etkisi ve sirketin
tiiketiciye rekabetci Grin fiyat sunma stratejisi nedeniyle 2018'de FAVOK marjinda
%5 seviyesine 20 baz puan daralma tahmin ettik. Ayrica 2018-2020 dénemi igin
kurumlar vergisini %22 olarak baz aldik. Boylelikle 2018'de %13 FAVOK ve %11 net
kar bliyimeleri tahmin ediyoruz.

Magazada ucuz et satisinin degerleme etkisinin 6nemsiz oldugunu diisiiniiyoruz -
Bilindigi tizere BIM Kasim'dan itibaren magazalarda ucuz et satisina basladi. Ucuz et
satisinin ciroya katkisi sinirli olsa da trafik verilerine hafif olumlu etkisi olacagini
disliniyoruz. Ucuz et satisi ciro katkisina ragmen etin magaza ulasimiyla ilgili maliyetler
nedeniyle bir miktar marj baskisi yaratacaktir.

Rapor igin

GUnlik Bilten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/BIM_-_5_Aralik_2017.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aygaz - Ozellestirme Yiiksek Kurulunun Elektrik Uretim A.S.ye ait Menzelet ve Kilavuzlu
Hidroelektrik Santrallerinin isletme hakkinin verilmesine iliskin 19 Eylil 2017 tarihinde
yapilan ihalenin sonucu onaylandi. Hatirlanacagi tizere, 19 Eylul 2017 tarihinde yapilan
ihalede Entek Elektrik 1 milyar 276 milyon TL bedelle en yiksek teklifi verdi. Entek
Elektrik'in sermayesinin %49.62'si Aygaz'a aittir.

Borsa Istanbul, Kasim ayi yabanai islemleri verilerini agikladi. Buna gére;

1. Yabancilar Borsa Istanbul’'da Kasim ayinda 178 milyon ABD dolari net satis
gerceklestirdiler. Ocak-Kasim dénemi g6z 6niinde bulunduruldugunda 1.600
milyon dolar alim gerceklestirildigi goriliyor.

2. THYAO (239mn dolar), TCELL (38mn dolar), PETKM (31mn dolar), KCHOL (19mn
dolar) ve TAVHL (16mn dolar) en ¢ok alinan hisseler oldu.

3. ASELS (160mn dolar), ISCTR (55mn dolar), HALKB (49mn dolar), EKGYO (42mn
dolar) ve AKBNK (33mn dolar) en ¢ok satilan hisseler oldu.

4. Bankacilik hisselerinde net satis 189 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.

Gersan Elektrik - Sirket, Tesla Motors Netherlands B.V. ("Tesla") ile AC/DC elektrikli arag
sarj istasyonlari Uretimi ve montaji ile ilgili olasi bir ticari iligskiyi degerlendirmek icin Tek
Tarafli Gizlilik S6zlesmesi imzaladigini aciklad.

Mavi (AL, hedef fiyat 62TL) 3C17'de beklentimiz 18 milyon TL net karin oldukca
tizerinde 45 milyon TL seviyesinde net kar acikladi. Net satislar ve FAVOK 522 milyon TL
ve 96 milyon TL seviyelerinde gergeklesti. Toplam satislar yillik %25 buyidu. Tirkiye
satislar %29 buylrken yurtdisi satislar %70 yillik yukseldi. Bilindigi Gzere Mavi Amerika
ve Kanada'nin Eylil 2016'da konsolide edilmesi yillik ciro biyimesini destekledi.
Proforma rakamlara gore yurtdisi ciro yillik %37 blyidi. Turkiye'de toplam magaza
sayisi ve metrekare 3C17'de %8 ve %20 yillik buyidu. Briit marj 70 baz puan daralirken
FAVOK marji 50 baz puan artisla %18,4'e ulasti. Isletme sermayesi/satis rasyosunda ise
250 baz puan iyilesme gorulda.

Migros (AL, hedef fiyat 33 TL), 11 CarrefourSA magazasini 6,5 milyon TL ‘ye satin
almak icin anlasma imzaladi. Gerekli izinler alindiktan sonra satin alma tamamlanacak.

Otomotiv sektorii - ODD verilerine gore hafif ara¢ pazari Kasim'da %18 azaldi ve 101
bin adet seviyesinde gerceklesti. Binek arag satisi %21 daralirken ve hafif ticari arag satisi
%6 kuculdi. 11A17 verilerine gore hafif arag satislari %3 daraldi (binek arag pazari -%4,
hafif ticari arag pazan +%?2). Ekim'deki giiglii bliylime sonrasi, ylksek baz etkisi nedeniyle
Kasim verilerinde daralma go6zlemliyoruz. Bilindigi tizere gegen sene Kasim ayinda
toplam pazar %45 yillik blyimisti. Aralik ayinda satislarin daha glicli seyredecegini
bekliyor ve yil sonu hafif arag pazari hedefimizi 970 bin adet olarak revize ediyoruz
(6nceki 982 bin adet). Kasim ayi verileri sirket tahminlerimizde degisiklige yol
acmayacaktir. 27 Kasim’da yayinlanan tahminlerimizi
bulabilirsiniz. Kasim verilerine gore Ford Otosan (TUT, hedef fiyat 55TL) satislarini
%2 yillik artirirken Tofas (AL, hedef fiyat 38.5TL) ve Dogus Otomotiv’in (TUT, hedef
fiyat 9,0TL) satislarinda %9 ve %20 yillik daralmalar g6zlemlendi.

GUnlik Bilten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Otomotiv_Sektoru_Raporu_-_Kasim_2017.pdf
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Teknik Analiz
BIST-100

Diln Kasim ayi enflasyonunun beklentilerden daha ylksek gergeklesmesi sonrasinda faiz
artinm beklentilerinin yogunlasmasi ve bunun yani sira GOU tarafindaki olumlu havanin
da etkisiyle TL varliklar tarafinda olumlu bir havanin hakim oldugu gérilda. Buna bagl
olarak BIST-100 endeksi giinii %1,6 deger artisi kapatti. Banka ve sanayi endekslerindeki
artislan dikkat cekici idi.

Bugtin yurticinde Merkez Bankasi'nin 2018 yili Para ve Kur Politikasi Strateji Notu
aciklamasi glintin en 6nemli haber akisi olacakken, yurtdisinda ise PMI verileri takip
edilecektir. Bu sabah itibariyle GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi deger
kazanmaktadir. Diin yasanan kuvvetli yiikselisten sonra bugiin Borsa Istanbul'da yatay
baslangi¢ olmasini bekliyoruz.

Teknik olarak ise, BIST-100 endeksinin kisa vadede 103.000-105.300 araliginda
dalgalanmasini bekledigimizi belirtmistik. Diin en yiiksek 105.274 seviyesinden islem
gordu ve 105.214'den kapanis gergeklestirdi. 105.300 kirilmadigi igin kisa vadeli
gorunttde 6nemli bir degisiklik olmadi. 115.000'den gelen disen trendin kirilmasi ve
103.000 desteginin gliclenmesi olumluyken; islem hacminin ¢ok zayif kalmasi ve yardimci
indikatdrlerin hala satim bélgesinde olmasi olumsuz. Bugiin BIST-100 endeksinin
104.000-105.300 araliginda gli¢ toplamasini bekliyoruz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Giinliik, TL)

USD/TL

Kasim TUFE aylik artisi, %1,1 olan kurum beklentimiz ve %1,2 olan piyasa beklentisinin
tzerinde gelerek %1,48 olarak gerceklesti. Béylece, yillik TUFE %11,90'dan %12,98'e
yiikseldi. Beklentilerin (izerinde gelen TUFE verisi sonrasinda, TCMB'nin 14 Aralik'ta
gerceklesecek olan toplantisinda faiz artirrma gidecegine yonelik beklentilerin artmasi ile
birlikte Turk lirasinin deger kazandigini ve USDTRY paritesinin 3,90 seviyesi altina indigini
gorduik. (14 Aralik'taki PPK toplantisinda, %12,25 seviyesinde bulunan Geg Likidite
Penceresinde 100 baz puanlik bir faiz artinmina gidilmesini beklemekteyiz.) Diin
yasadigi sert geri ¢ekilme hareketi ile birlikte USDTRY paritesinin kisa vadeli ylkselis
kanalini asagi yonla kirmis olugunu goériyoruz (Asagidaki grafik Gzerinden gorilebilir).
Dolayisi ile kurdaki mevcut zayiflamanin, kanal kirllmasi sonrasinda olusan ivmenin de
etkisi ile birlikte, 3,83 — 3,84 bandina dogru devam etmesi beklenebilir. Ancak, genel
gorunlime bakildiginda: kurda diin baslayan bu dusus hareketinin dnimuzdeki
haftalarda devam edip etmeyecegi acisindan kurun haftalik kapanisi oldukca 6nemli
olacak. Kurun bu haftay 3,90 seviyesi Gizerinde kapamasi durumunda, orta vadede
surdurdigu yukselis kanalinin Gzerinde tutunmus olacak ve bdylelikle kurun yeniden
3.92 - 3.97 bandindaki seyrine donmesi beklenebilir. Ancak, haftalik kapanisin 3,90
seviyesi altinda gergeklesmesi, kurdaki diisiistin 3,80 seviyesine dogru devam etmesine
neden olabilir. Dolayisi ile, 6nlimizdeki hafta gerceklesecek olan TCMB toplantisi
oncesinde, kurda bu Cuma giinl gerceklesecek olan haftaik kapanisi takip etmekte
fayda var. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8753
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,8861 seviyesi direng, 3,8678
seviyesi ise destek konumunda. 3,8861 direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,8971, 3,8678 desteginin asadi yonli kirlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,8502.
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EUR/USD

ABD vergi sisteminde blylk degisiklikler 5ngéren 1,5 trilyon dolarlik vergi tasarisinin
Senato'da, Cumartesi giinli yapilan oylamada 49'a karsi 51 oyla kabul edilmesi
sonrasinda dolar endeksinin kayiplarinin biyik kismini telafi ettigini ve EURUSD
paritesindeki yukselis egiliminin de sekteye ugradigini gériyoruz. Diin piyasa agilisindan
bu yana 1,18 — 1,19 seviyeleri arasinda yatay bir hareket izlemekte olan EURUSD paritesi,
gorece zayif seyrine devam ediyor. Bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli yUkselis
kanalinin alt sinirinda hareket etmekte olan EURUSD paritesinin (asagidaki grafikten
gorilebilir). Bu noktada, bu sabah saatlerinde 93 seviyesi izerinde tutunma ¢abasi
icerisinde olan dolar endeksinin, ABD vergi reformunun Senato’dan gegmesinin verdigi
rahatlama ile birlikte, bu seviye lizerinde tutunmakta basarili olacagi ve yonini yukari
cevirerek 93,50 seviyesinde dogru yulkselise gececegi gorislindeyiz. Dolayisi ile, teknik
gostergelerin de zayif fiyat hareketlerini isaret ettigi EURUSD paritesinin yikselis kanalini
asagi yonlu kirabilecegini (kanalin alt sinirindan asagi sarkabilecedini) ve 1,18 seviyesine
dogru geri cekilebilecegini gériiyoruz. Bugiin giin icerisinde ABD ve Avrupa’dan gelecek
olan Hizmet PMI Endeksi verilerini takip ediyor olacagiz. Teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1869 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1861 seviyesi destek, 1,1887 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1887 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1915,
1,1861 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Dolar endeksinin, ABD secimlerine iliskin sorusma nedeniyle yasadigi kayiplari, vergi
reformunun Senato’'dan gecmesi ile birlikte geri vermesi sonrasinda altin fiyatlarinin da
sert satis baskilarina maruz kaldigini gérdik. Yasadigi sert satis baskilari ile birlikte kisa
vadeli yukselis kanalini asagi yonlu kiran altin, bu sabah saatleri itibariyle zayif
gorinimuni strdlriyor. Gerek altin kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonla kirmis
olmasinin verdigi diists egilimi, gerekse de dolar endeksinin Cumartesi glini ABD
Senatosunda yapilan oylamada vergi tasarisinin ge¢cmesi sonrasinda kayiplarini telafi
etmis olmasi ile birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede dists egilimini korumasini
beklemekteyiz. Bununla birlikte altinin bugiin icerisinde 1272 — 1277 seviyeleri arasinda
hareket etmesini beklemekteyiz. Altin fiyatlarinin, kanal kirlmasinin da etkisi ile birlikte,
kisa vadede 1280 seviyesi altindaki seyrini siirmesini beklemekteyiz. Altindaki teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1274,90 seviyesinden islem
goérmekte olan altin fiyatlarinda 1272 seviyesi destek, 1275 seviyesi ise direng
konumunda. 1275 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1277,76, 1272 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1270.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,639 -%0.1 %1.5 %2.0 %8.3 %17.9
DAX 13,059 %1.5 %0.4 -%3.1 %1.8 %13.7
FTSE 7,339 %0.5 -%0.6 -%2.9 -%2.5 %2.7
Nikkei 22,707 -%0.3 %0.7 %0.5 %12.3 %18.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 105,215 %1.6 %0.4 -%5.5 %7.2 %34.7
Cin 3,310 -%0.1 -%0.8 -%1.9 %6.9 %6.5
Hindistan 32,870 -%0.3 -%2.5 -%2.7 %4.7 %23.1
Endonezya 5,998 -%0.3 -%1.4 -%1.0 %4.0 %12.9
Rusya 2,119 %0.6 -%1.2 %1.8 %12.9 -%5.1
Brezilya 73,090 %1.1 -%1.3 -%1.1 %17.0 %21.4
Meksika 47,161 -%0.2 -%0.2 -%2.8 -%4.9 %3.3
Guney Afrika 59,607 %0.3 -%0.9 -%0.1 %12.7 %17.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %2.2 %18.3 %24.3 %16.0 -%16.8
EM VIX 19 -%3.3 %6.9 %19.4 %19.1 -%14.5
MOVE 49 -%2.8 %7.7 %8.2 -%8.0 -%31.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.8747 -%1.0 -%0.8 %1.2 %10.0 %10.0
Brezilya 3.2453 -%0.4 %0.6 -%0.2 -%1.6 -%0.1
Guney Afrika 13.5175 -%1.6 -%1.8 -%4.1 %6.3 -%1.6
Cin 6.6198 %0.1 %0.3 -%0.2 -%2.7 -%4.7
Hindistan 64.3737 a.d. -%0.2 -%0.5 %0.0 -%5.2
Endonezya 13526 a.d. %0.1 %0.0 %1.8 %0.4
CDS *
Tarkiye 192.1 -9.3 -0.5 33 -31.6 26.8
Brezilya 167.4 -3.6 3.7 -5.2 -46.9 28.3
Guney Afrika 173.5 9.4 -0.1 -6.8 -15.0 a.d.
Endonezya 93.9 0.8 -3.0 0.8 -19.3 14.9
Rusya 130.0 -3.7 3.9 -5.5 -11.2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.1 0.0 2.3 -0.1 1.7 0.7
Brezilya %10.2 -0.1 0.1 0.2 -0.7 a.d.
Guney Afrika %9.2 -0.1 0.0 0.0 0.8 0.3
Hindistan %7.1 a.d. 0.0 0.2 0.4 0.6
Endonezya %6.5 a.d. -0.1 -0.1 -0.4 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 1.11 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.6 -0.05 0.06 -0.05 -0.16 -0.87
Guney Afrika %4.7 0.00 0.00 -0.14 0.19 -0.23
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62.45 -%2.0 -%2.2 -%2.8 %26.2 %9.9
Ham Petrol - WTL USD/varil 57.47 -%1.5 -%1.1 %0.2 %21.2 %7.0
Altin - USD / oz 1274.3 -%0.4 -%1.6 -%0.6 -%0.4 %10.6
Gumis -USD /t oz 16.284 -%0.1 -%4.3 -%5.5 -%7.4 %1.8
Commodity Bureau Index 430.4 -%0.1 -%0.1 %0.1 -%1.1 %1.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakarkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No0:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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