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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

2 Temmuz Haziran ISO/Markit PMI
3 Temmuz Haziran TUFE verileri
4 Temmuz Haziran Reel Efektif Kur Endeksi

Din beklentilerin Gzerinde gelen Haziran ayi enflasyon verileri
sonrasinda Borsa Istanbul'da bankacilik endeksinde satislarin

yogunlasmasina ragmen sanayi endeksindeki alimlarin artmasi ile
birlikte glini sadece %0,2 deger kaybi ile 96.588 seviyesinden
kapatti.

5 Temmuz Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (22 - 29 Haziran)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (22 - 29 Haziran)
6 Temmuz Haziran Hazine Nakit Ger¢eklesmeleri

% degisim
Bugtin yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken, Kapanis _ 1giin 1 hafta
yurtdisinda ise AB ve Almanya bolgesi PMI verileri takip edilecektir. Hisse senedi piyasas!
L . o . . BIST-100 96,588  -%0.2  %2.3
Bu sabah Uzakd99u Asya hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir BIST-30 118401  %0.0  %2.2
bulunurken, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi hafif deger Banka 131,249 %15  %2.2
.. . X .. Sanayi 120,439 %0.9 %1.3
kazanimlari bqunnjakta olup, Turk Ilras[haflf qum"su% yonde' T 68040 %02 %36
ayrismaktadir. Buglin ABD piyasalari Bagimsizlik Ginl nedeniyle
kapali olmasi nedeniyle, kiiresel islem hacmi ve oynaklikta goreceli Kapanis 1 hafta lay
olarak daha distk seviyelerin gerceklesmesi beklenebilir. Bu sabah
: ' . . . Tahvil ve para piyasalan
Borsa Istanbul'da hafif alicili bir baslangi¢ olmasini bekliyoruz. Interbank gecelik faizi 1025 1925 1650
AOFM 17.75 1775  17.75
Teknik analiz olarak inceledigimizde, 95.700-97.700 bandinda 2 yillik bono faizi 1952 1921  19.25
. ; . . . 10 yillik bono faizi 17.39 16.90 16.92
dengelenme devam ediyor. Islem hacmindeki gerilemede
fiyatlardaki olusumu ve yatay trendi guiglendiriyor. Buglinde Kur
95.700-97.700 bandinda yatay trendin devamini izleyecegiz. 95.700 ESE;TT'L- ‘S‘-ig ‘Z"g-g :ﬁ‘l‘
e .. .. . - ~/0U. ol.
asagi yonde kirilirsa taban olusumu suresi uzar. 97.700 kirilirsa Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 504 %05 %12
taban olusumu tamamlanmaz ama son faza geciliriz.
. Hi - s erleme istatistikleri
99.400/100.000 kirilirsa taban olusumu tamamlanir ve orta vadeli 1o5€ se"?d'.p'yasas' degerleme istatistikderi
) . ] o Piyasa degeri * 168 163 172
yeniden yukselen kanala girebiliriz. Ortalama islem hacmi * 1.48 1.64 151
* milyar ABD dolart
Sirket Haberleri BIST-100 2017 2018T  2019T
. . . F/K 93x  69x  6.0x
= Karsan — Romanya'dan 129 milyon TL tutarinda ihale ald. PD/DD 110x  1.04x  092x
. . N . PD/DD (Banka) 078 058«  0.51x
= Katmerciler — Cizre Belediyesi'nden 11,8 milyon TL tutarinda FD/Satislar 132x  114x  1.01x
siparis ald1. FD/FAVOK 7.9x 6.5x 5.7x
Kar buyiimesi %13.5 %66.0  %15.1
= Otomotiv Sektorii — Hafif ara¢ pazar Haziran ayinda, yillik Ozsermaye karliligi %127 %149  %14.9
Temettl verimi %2.9 %4.6 %5.4

bazda, %39 darald..
= Petkim - Buglin %10 bedelsiz sermaye artirirminda bulunacak.

= TSKB - Banka 367 giin vadeli olmak tzere 168,5 milyon Euro
ve 25 milyon ABD dolari tutarinda iki ayri dilimden olusan
sendikasyon kredisi anlasmasi imzalad.
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket Haberleri

Karsan — Romanya Brasov Belediyesi'nin 30 adet 10 metre, 40 adet 12 metre ve 35 adet
18 metre olmak lzere toplam 105 adet dizel arac alimi ile 3 yillik bakim s6zlesmesini
kapsayan ihalede, ihale merci tarafindan en iyi teklifin Karsan tarafindan verildigini
aciklad. flgili mevzuatta éngériilen prosediir ve siireclerin tamamlanmasi sonrasinda
Brasov Belediyesi ile s6zlesme imzalandiginda kamuya ayrica agiklama yapilacak olup,
teslimatlarin 2018 ve 2019 yillari iginde partiler halinde tamamlanmasi dngérilmektedir.
S6z konusu ihale sonucunda gergeklestirilecek 129 Milyon TL (111 Milyon Ron)
tutarindaki cironun, sirketin 2017 yil briit satis hasilati tutarina orani %13,1'dir.

Katmerciler - Cizre Belediyesi ile 11.800.000 TL tutarinda muhtelif ara¢ ve ekipman
tedarikine yonelik s6zlesme imzaladi. Teslimatlar 2018 yili igerisinde gerceklestirilecektir.

Otomotiv Sektorii - ODD verilerine gore hafif ara¢ pazari Haziran ayinda, yillik bazda,
%39 daralma ile 51 bin adet seviyesinde gerceklesti. Binek arag satislari, yillik bazda, %38
daralirken, hafif ticari arag satislari ise, yillik bazda, %44 geriledi. Haziran ayinda Dogus
Otomotiv, Ford Otosan ve Tofas'in satislari, sirasiyla ve yillik bazda, %46, %35 ve %51
daraldi. 2C18'de hafif ara¢ pazari %20 daralirken, binek otomobil pazari %19 ve hafif
ticari vasita pazari ise %25 daraldi. Yilin ilk alti ayinda, hafif arag pazari %12 daraldi. Binek
ve hafif ticari vasita pazarlar, sirasiyla ve yillik bazda, %10 ve %19 geriledi.

Petkim — Bugiin %10 bedelsiz sermaye artirminda bulunacak.

TSKB - Uluslararasi piyasalardan bankalarin katilimiyla, 367 giin vadeli olmak lzere 168,5
milyon Euro ve 25 milyon ABD dolari tutarinda iki ayri dilimden olusan sendikasyon
kredisi anlagsmasi imzaladi.
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Teknik Analiz
USD/TL

Beklentilerin oldukga lzerinde gelen enflasyon rakamlari sonrasinda Dolar/TL 4,60'dan
4,68'e kadar yukseldi. Diger gelisen paralarin deger kazanmasi TL'de deger kayiplarini
sinirladi. Yiiksek gelen enflasyon verileri sonrasinda 4,58-4,72 bandi bozulmadi. 4,72
burada 6nemli bir direng olarak kabul ediyoruz. Kirilmasi durumunda 4,72-4,80 bandi
hedeflenebilir. ABD piyasalarinin bugiin resmi tatil olmasinin da etkisi ile 4,58-4,72
bandinda kalinmasini bekliyoruz.

USD/TL (Giinliik, TL)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,713 -%0.5 -%0.4 -%1.2 -%0.4 %1.5
DAX 12,349 %0.9 %0.9 -%3.3 -%6.2 -%4.4
FTSE 7,593 %0.6 %0.7 -%1.9 -%1.3 -%1.2
Nikkei 21,786 %0.0 -%2.2 -%3.1 -%7.4 -%4.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 96,588 -%0.2 %2.3 -%2.7 -%16.4 -%16.3
Gin 2,787 -%0.5 -%1.4 -%10.3 -%18.1 -%16.2
Hindistan 35,379 %0.0 %0.4 %1.0 %4.1 %3.8
Endonezya 5,634 %0.2 -%2.5 -%6.2 -%10.3 -%11.2
Rusya 2,302 -%0.8 %3.2 -%0.9 %4.7 %9.1
Brezilya 73,668 %1.1 %3.2 -%6.3 -%6.3 -%3.6
Meksika 47,054 %0.9 %0.3 %4.0 -%5.4 -%A4.7
Giney Afrika 57,489 %0.6 %4.0 -%0.7 -%3.3 -%3.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %3.5 %1.4 %19.9 %76.4 %46.2
EM VIX 22 -%1.3 %7.6 %23.8 %38.7 %35.6
MOVE 51 %1.9 -%0.2 -%10.0 %7.6 %9.9
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.6718 %1.2 %1.2 %0.5 %23.5 %23.1
Brezilya 3.8974 -%0.4 %2.5 %3.5 %20.3 %17.8
Giney Afrika 13.6756 -%1.1 %1.0 %7.8 %10.6 %10.4
Gin 6.6425 -%0.4 %1.0 %3.5 %2.1 %2.1
Hindistan 68.5737 -%0.3 %0.5 %2.3 %7.9 %7.4
Endonezya 14380 %0.0 %1.4 a.d. %6.7 %6.0
CDS *
Turkiye 300.2 -0.8 4.1 26.2 32.2 31.9
Brezilya 266.8 -10.0 14.7 24.6 123 79.4
Glney Afrika 217.9 -4.0 16.3 29.4 2.1 441
Endonezya 138.3 -2.4 4.6 14.1 17.2 31.9
Rusya 140.6 -3.3 1.8 7.2 3.7 42.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17.4 0.5 0.5 2.6 5.6 5.7
Brezilya %11.4 0.0 -0.5 0.0 a.d. a.d.
Hindistan %7.9 0.0 0.1 0.0 0.6 0.6
Endonezya %7.8 0.1 0.1 a.d. 1.6 1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.8 -0.04 -0.14 0.04 a.d. a.d.
Brezilya %5.9 -0.10 -0.04 0.18 141 1.35
Giney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.66 0.66
Endonezya %4.5 0.01 0.03 a.d. a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 77.76 %0.6 %1.9 %1.3 %14.6 %16.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 74.14 %0.3 %5.1 %12.7 %20.3 %22.7
Altin - USD / oz 1253.5 %1.0 -%0.2 -%3.2 -%4.9 -%4.3
Gimis - USD / t oz 15.952 %1.3 -%1.8 -%3.0 -%7.6 -%7.0
Commodity Bureau Index 437.86 -%0.3 -%0.6 -%1.7 %1.0 %1.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuncui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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