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Piyasa giindemi ve veri takvimi

BIST-100 endeksi gecen hafta Cuma giinii seans sonuna dogru artan
satislarin da etkisiyle %1,21 asagida 103.267 seviyesinden kapadi.

Bugtine gelindiginde sabah saatlerinde kur tarafinda Cuma
kapanisina gore nispeten daha sakin bir seyir goriliyor. Bugilin veri
tarafinda yurticinde 6zellikle Subat ayi1 enflasyon verilerini takip
edecegiz. Kurum beklentimiz TUFE'de %0,45 oraninda aylik artis iken,
yillik artisin %20 seviyesinde kalacagini tahmin ediyoruz. Yurtdisina
bakildiginda veri akisinda daha sakin bir glin gortiliyor. Kiresel hisse
senedi piyasalarinda, yeni haftaya baslarken, Cin piyasalarinin
oldukga glclu seyrettigi dikkat cekiyor. ABD-Cin ticaret mizakereleri
ile ilgili olumlu haber akisinin oldukga etkili oldugu gériliyor. ABD
vadelilerine bakildiginda da olumlu hava 6n plana ¢ikiyor. Bu
gelismeler cercevesinde BIST-100 endeksinde yeni haftada alicili bir
baslangi¢ bekliyoruz.

Gegen hafta boyunca 104.000-105.000 araliginda hareket eden ve
105.000'nin Gzerinde kapatmaya ¢alisan BIST 100, haftanin son
gliniinde 104.000'ni kirarsak 103.000'de bulunan gap boslugunu
doldurarak kapatti. 105.000 direncinin zorlanmasina ragmen
gecilememesi ile birlikte ana diren¢ konumuna donisti. 104.000'nin
kirlmasi ise kisa vadede BIST 100U yeniden Subat ayi dalgalanma
araligina geri dondirdi. Cuma glinkd diststen sonra 104.000
direncinin yeniden test edilmesini bekleyebiliriz. 103.000-104.000
araligini izliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

4 Mart Subat TUFE verileri

5 Mart Subat Reel Efektir Kur Endeksi

6 Mart PPK Toplantisi

7 Mart Subat Hazine Nakit Gerceklesmeleri

8 Mart Haftalik Para & Banka Istatistikleri (15-22 Sub.)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (15-22 Sub.)

= Subat TUFE verileri saat 10:00'da aciklanacak.
Sirket Haberleri

= ADANA, ADEL, BSOKE, BOLUC, EGSER, MRDIN, PETKM,
UNYEC - 4C18 sonuglarini agiklad.

= ENKAI, PGSUS - 4C18 sonuglarini bugtin aciklayacak.
= PETUN, PNSUT, SASA temettl dagitimi karari

= Coca-Cola icecek - Ozgorkey Holding MKK'ya hisse kaydettirdi.

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 103,267 -%1.2 %0.1
BIST-30 129,411 -%1.5 -%0.1
Banka 135,238  -%2.0 %1.4
Sanayi 122,465  -%0.6  -%0.1
Hizmet 75,093  -%0.6 %0.2
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalar
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 18.77 18.79 18.19
10 yillik bono faizi 15.09 15.15 15.44
Kur
USD/TL 5.34 %0.5 %2.9
EUR/TL 6.08 %0.7 %2.1
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 571 %0.6 %2.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 164 164 166
Ortalama islem hacmi * 1.53 1.53 1.57
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 7.3x 7.3x
PD/DD 1.36x 1.06x 0.98x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.61x 0.57x
FD/Satislar 1.43x 1.13x 0.99x
FD/FAVOK 7.9x 6.5x 5.8x
Kar blayumesi %49.2  %14.1 %0.6
Ozsermaye karlilg %15.4 %145 %12.0
Temettl verimi %2.7 %4.0 %4.6

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Subat TUFE verileri saat 10:00’da agiklanacak

Subat ayr TUFE aylik artis tahminimiz %0,45. Gerceklesme beklentilerimiz dahilinde
olursa, yillik enflasyon artisi %20 ile bir dnceki aya gore yatay seyre yakin bir
gériniim cizecek. (Ocak ayinda yillik TUFE artisi %20,4 idi)

e Gecen ay gida fiyatlarinda yasanan hizli ylkselis biyik tartismalara yol
acmisti. Subat ayina bakildiginda nispeten daha duragan bir gériinim dikkat
cekiyor. Ocak ayinda kotl hava kosullarinin da etkisiyle islememis gida
fiyatlari aylik %12,3 oraninda oldukca ciddi oranda bir artis kaydetmisti.
Subat ayinda hal fiyatlarina bakildiginda islenmemis gida fiyatlarinda daha
duragan bir resim oldugunu goériiyoruz. Buna ek olarak Tirk is tarafindan
aciklanan Ankara gida fiyatlarinin Subat ayinda %1 oraninda aylik artis
kaydettigini takip ettik. S6z konusu aylik artis tarihsel Subat ayi degisim
ortalamasinin ve Subat 2018 artisinin hafif altinda bir yeri isaret ediyor. ITO
verilen baktigimizda ise taze meyve sebze fiyatlarinda artis devam ediyor olsa
dahi bir dnceki aya gore bir miktar hiz kaybettigi gérultyor.

Sirket Haberleri

Adana Cimento - 4C18 sonuglarini 339.9 milyon TL net kar ile agikladi. Sirketin 4C18'de
gerceklesen varlik satisi karliligi destekledi. Net satislar 132 milyon TL olarak agiklandi ve
gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %10 azaldi. Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve
ABD dolari bazinda, %10 azalis kaydetti ve net satislardaki payr %51 oldu. (4C17: %35)
Sirket, 4C18'de 14 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gére yiizde %56 azalig gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
1122 baz puan azalarak %10.7 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik
bazda, 835 baz puan azaldi ve %23.1 olarak gergeklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu
ise, yilhk bazda, 525 baz puan artti ve %19.0 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik
bazda, %57 artti. Net isletme sermayesi ise 316 milyon TL (4C17: 157 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %46.8 (4C17: %32.4) olarak
kaydedildi. En son kapanis fiyatina gére, sirket 2.5 F/K ¢arpanindan ve 7.2 FD/FAVOK
carpanindan islem gérmektedir.

Adel Kalemcilik - 4C18 sonuglarini 22.3 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gecen yilin
ayni doneminde de, 16.2 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 31 milyon TL olarak
aclklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde %24 buyudu. Sirketin yurtdisi
satislar, yillik ve ABD dolari bazinda, %25 artis kaydetti ve net satislardaki payr %26 oldu.
(4C17: %18) FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1902 baz puan
gerileyerek -%36.9 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 569
baz puan blyudi ve %34.9 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 1403 baz puan geriledi ve %83.4 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik
bazda, %8 buyldu. Net isletme sermayesi ise 231 milyon TL (4C17: 179 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %60.1 (4C17: %55.4) olarak
kaydedildi. En son kapanis fiyatina gére, sirket 20.7 F/K carpanindan ve 5.3 FD/FAVOK
carpanindan islem goérmektedir.
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Batisoke Cimento - 4C18 sonuclarini 57.3 milyon TL net kar ile agikladi. Sirket gecen
yilin ayni déneminde, 3.2 milyon TL zarar agiklamisti. Sirket distk faaliyet performansi
gerceklestirmis olmasina ragmen, kur farki gelirleri net kardaki artisi sagladi. Net satislar
65 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde %47 yukseldi.
Sirket, 4C18'de 02 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gbre yiizde %78 diistii. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 2221 baz
puan azalarak %3.8 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 2227
baz puan diistl ve %7.7 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 611 baz puan ylkseldi ve %17.0 olarak gerceklesti. Sirketin net borcu ¢eyreksel
bazda ylizde %9 diserek 644 milyon TL olarak gergeklesti. Net isletme sermayesi ise 23
milyon TL (4C17: -04 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara
orani %8.1 (4C17: -%3.1) olarak kaydedildi.

Bolu Cimento - 4C18 sonuglarini 2.2 milyon TL zarar ile agikladi. Agiklanan zarar rakami,
2.6 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Sirket gegen yilin ayni déneminde, 35.5
milyon TL net kar aciklamisti. Net satislar 115 milyon TL olarak agiklandi ve gegen
senenin ayni ddnemine gore ylizde %31 azaldi. Agiklanan net satis rakami piyasa
beklentisi olan 118 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 4C18'de 21 milyon TL FAVOK
agikladi ve bu rakam gecen senenin ayni donemine gore ylzde %62 azalis gosterdi.
Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 25 milyon TL'nin altinda gerceklesti.
FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1473 baz puan azalarak %18.0
oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yilhk bazda, 1511 baz puan azaldi ve
%18.9 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 193 baz puan
artti ve %7.4 olarak gergeklesti. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %8 azalarak
250 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 250 milyon TL (4C17: 159
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %45.2 (4C17:
%28.7) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 7.1 F/K carpanindan ve 5.1
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Coca-Cola Icecek - Ozgorkey Holding MKK'da 1.5 milyon adet hissenin borsada islem
goren tipe donusturilmesi igin basvuruda bulundu.

Ege Seramik - 4C18 sonuclarini 1.7 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %82 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %94 azaldi. Net
satislar 101 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde %4
artti. Sirketin yurtdisi satislar, yillik ve ABD dolari bazinda, %25 artis kaydetti ve net
satislardaki payr %71 oldu. (4C17: %40). Sirketin toplam satislari, hacmen, %23 geriledi.
Yurtigi satis hacmi %18 gerilerken yurtdisi satis hacmi %54 geriledi. Fiyatlama tarafinda
ise, yurtici fiyatlar %11 azalirken, yurtdisi fiyatlar ise, ABD dolari bazinda, %173 artis
kaydetti. Sirket, 4C18'de 8 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gdre yiizde %50 azalis gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 840 baz puan azalarak %7.8 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit
marji, yillik bazda, 477 baz puan azaldi ve %24.3 olarak gerceklesti. Artan enerji
maliyetleri, gerileyen kapasit kullanim oranlari (4C18: %66, 4C17: %85) ve artan ABD
dolari bazli seramik maliyetleri briit kar marjini olumsuz etkiledi. Faaliyet giderleri/satislar
rasyosu ise, yillik bazda, 409 baz puan artti ve %21.1 olarak gerceklesti. Pazarlama
giderleri, yillik bazda, %23 artti. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %35 artti.
Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda ylzde %82 artarak 31 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Net isletme sermayesi ise 148 milyon TL (4C17: 134 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %34.0 (4C17: %34.9) olarak
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kaydedildi. En son kapanis fiyatina gére, sirket 4.5 F/K carpanindan ve 2.8 FD/FAVOK
carpanindan islem gérmektedir.

Enka Insaat bugiin 4C18 sonuclarini aciklayacak. Piyasa net kar beklentisi 770 milyon TL
olup, yillik bazda %31 artisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi 3,978 milyon
TL olup, yillik bazda %50 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 953 milyon TL
olup, yillik bazda, %16 artisi isaret etmektedir.

Mardin Cimento - 4C18 sonuclarini 3.9 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda yizde %76 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %40 azaldi. Net
satislar 44 milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %36
azald\. Sirket, 4C18'de 08 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore ylizde %66 azalis gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 1593 baz puan azalarak %17.7 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin
brit marji, yillik bazda, 1941 baz puan azaldi ve %20.8 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 173 baz puan azaldi ve %9.5 olarak gerceklesti.
Pazarlama giderleri, yillik bazda, %26 azaldi. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %62
azald. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylzde %47 artarak 54 milyon TL olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 220 milyon TL (4C17: 64 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %110.4 (4C17: %31.1) olarak
kaydedildi. En son kapanis fiyatina gére, sirket 12.5 F/K carpanindan ve 12.3 FD/FAVOK
carpanindan islem goérmektedir.

Pegasus Hava Tasimaciligi bugiin 4C18 sonuglarini aciklayacak. Piyasa net kar
beklentisi -117 milyon TL'dir. Sirket 4C17'de 8 milyon TL net kar agiklamisti. Konsensus
net satis beklentisi 1,779 milyon TL olup, yillik bazda %50 artisi ifade etmektedir. Piyasa
FAVOK beklentisi -15 milyon TL olup, yillik bazda, %5 artisi isaret etmektedir.

Petkim - 4C18 sonuglarini 43.8 milyon TL zarar ile agikladi. Agiklanan zarar rakami, 77.0
milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Sirket gegen yilin ayni déneminde, 365.1
milyon TL net kar aciklamisti. Net satislar 2,032 milyon TL olarak agiklandi ve gegen
senenin ayni donemine gore ylzde %4 artti. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi
olan 2,232 milyon TL'nin altinda gerceklesti. Sirket, 4C18'de 75 milyon TL FAVOK acikladi
ve bu rakam gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %84 azalis gosterdi. Aciklanan
FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 185 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gore 2052 baz puan azalarak %3.7 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 2151 baz puan azaldi ve %2.9 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 87 baz puan artti ve %3.4
olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %31 artti. Genel yonetim giderleri ise,
yillik bazda, %49 artti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylzde %14 azalarak 4,316
milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 4,142 milyon TL (4C17: 2,004
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %44.5 (4C17:
%27.2) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 10.5 F/K ¢arpanindan ve 9.1
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Pinar Et'in Yonetim Kurulu hisse basina 0,96 TL briit nakit temettl dagitimi konusu
hususunda Genel Kurul'a teklifte bulunacak. Temetti verimi %15'dir.

Pinar Siit'iin Yonetim Kurulu hisse basina 0,45 TL briit nakit temettl dagitimi konusu
hususunda Genel Kurul'a teklifte bulunacak. Temetti verimi %6'dir.
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Sasa Polyester'in Yonetim Kurulu 17 Haziran'da hisse basina 0,3457 TL briit nakit
temettl dagitimi konusu hususunda Genel Kurul'a teklifte bulunacak. Temetti verimi
%4 dr.

Unye Gimento - 4C18 sonuclarini 11.9 milyon TL zarar ile agikladl. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde, 24.0 milyon TL net kar agiklamisti. Net satiglar 73 milyon TL olarak agiklandi
ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %7 azald. Sirket, 4C18'de 06 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %70 azalis
gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yihin ayni dénemine gére 1915 baz puan azalarak
%8.9 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 1677 baz puan
azaldi ve %18.2 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 269
baz puan artti ve %13.1 olarak gerceklesti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde
%111 artarak 31 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 114 milyon TL
(4C17: 81 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %37.9
(4C17: %30.8) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 18.2 F/K carpanindan
ve 9.2 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.
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Teknik Analiz
USD/TL

Yurt ici piyasalardaki haber akisi ve bunun ardindan jeopolitik risklere yonelik artan
endiseler, TL'nin Cuma glinu sert bir sekilde deger kaybetmesine ve USDTRY
paritesinin 5,40 seviyesi Uzerine ylkselmesine neden oldu. Persembe giinii ABD'den
gelen gicli 4C18 GSYIH biiylime verisi sonrasinda giiclenen dolar endeksi, Kanada
dolarinda Cuma glini goriilen sert dists ve kiresel tahvil faizlerindeki yiikselisin
etkisi ile birlikte Cuma guini yukselisini hizlandirdi ve 96,55 seviyesine ¢ikti. TL'deki
olumsuz ayrisma ve dolar endeksindeki gli¢lii gériinim ile birlikte Ocak ortasindan
bu yana en yliksek seviye olan 5,4054 seviyesini test eden USDTRY paritesi, bu sabah
saatleri itibariyle 5,37 seviyesi civarinda hareket ediyor. Cuma guinku sert yiikselisin
ardindan kurun kisa vadede mevcut kismi geri ¢ekilme hareketini sirdirmesini ve
5,35 seviyesine dogru gerilemesini beklemekteyiz. Ancak éniimizdeki dénemde 5,40
seviyesinin asilmasi durumunda kurdaki yikselisin hiz kazanabilecegini belirtmekte
fayda var. Yurt ici piyasalarda bugiin saat 10:00'da Subat TUFE verileri aciklanacak.
Subat ay1 TUFE aylik artis tahminimiz %0,45. Gerceklesme beklentilerimiz dahilinde
olursa, yillik enflasyon artisi %20 ile bir dnceki aya gore yatay bir seyir ortaya koyacak
(Ocak ayinda yillik TUFE artisi %20,4 idi).

USD/TL
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EUR/USD

Persembe giinii ABD'den gelen ve piyasa beklentilerin {izerinde bir performans
sergileyen ABD 4C18 GSYiH biiylime verisi sonrasinda sert bir yiikselis hareket
gerceklestiren dolar endeksi, Kanada dolarindaki dustis egilimi ve kiiresel tahvil
faizlerindeki yukselis ile birlikte Cuma glini yikselis egilimini stirdirdd. Bununla birlikte
dolar endeksi Cuma glinii 96,55 seviyesine kadar ytkselirken, EURUSD paritesi ise 1,1350
—1,1380 seviyeleri arasindaki zayif seyrini strdiirdi. EURUSD paritesi bu sabah saatleri
itibariyla 1,1360 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik gdstergeler, paritenin kisa
vadede saticili bir seyir izleyebilecegini ve 1,13 seviyesine dogru gerileyebilecegini isarete
diyor. Euro Bdlgesi ve Almanya’dan gelen zayif veri akisi da, teknik gdstergelerin isaret
ettigi zayif seyri destekler nitelikte. Dolayisi ile EURUSD paritesinin kisa vadede 1,13
seviyesine dogru gerileyebilecegini diisiniiyoruz. Buglin yurt disi piyasalarda veri akisi
zayif olacak.

EUR/USD

M ESJEURUSD

|240 | TL

S?Qom.lnx.

11n1a L A o1 | A
l1s |15 19 20 21 22 l2z |23 26 27 26

GUunluk Bulten 7



4 Mart 2019 TACIRLER

YATIRIM

XAUUSD

Persembe giinii ABD'den gelen glicli 4C18 GSYIH biiyiime verisi sonrasinda giiclenen
dolar endeksi, Kanada dolarinda Cuma giinli gorilen sert dusus ve kiresel tahvil
faizlerindeki yikselisin etkisi ile birlikte Cuma glini ylkselisini hizlandirdi ve 96,55
seviyesine ¢iktl. Dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte ons altin fiyatlari 1300 seviyesi
altina inerek 1290,30 seviyesini test etti ve yaklasik son 5 haftanin en disiik seviyesine
geriledi. Dolar endeksindeki yiikselisle birlikte 1300 seviyesi altina gerileyen altin fiyatlari,
bu sabah saatleri itibariyla 1293 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu noktada altindaki
gorece zayif seyrin bugin icerisinde de devam etmesi beklenebilir. Ancak, kiiresel
blylumeye yonelik mevcut riskler ve piyasalardaki glivenli liman talebi ile birlikte altin
fiyatlarindaki mevcut geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalmasini
bekliyoruz. Gerek teknik gdstergeler gerekse de kiresel piyasalarda yiiksek seyretmeye
devam eden altin talebi, ons altin fiyatlarindaki mevcut gerilemenin bir diizeltme olarak
sinirli kalabilecegini ve altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsat
verebilecedini isaret ediyor. Bununla birlikte altinin kisa vadede 1300 seviyesi altindaki
hareketinin sinirli kalmasini ve yeniden 1300 — 1320 bandinin hedef haline gelmesini
bekliyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,804 %0.7 %0.4 %2.9 -%3.2 %11.8
DAX 11,602 %0.7 %1.3 %3.8 -%5.0 %9.9
FTSE 7,107 %0.5 -%1.0 %1.0 -%4.7 %5.6
Nikkei 21,603 %1.0 %1.4 %4.5 -%3.9 %9.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 103,267 -%1.2 %0.1 %1.0 %10.8 %13.1
Gin 2,994 %1.0 %2.2 %15.5 %10.0 %21.3
Hindistan 36,064 %0.5 %0.5 -%1.4 -%5.5 %0.0
Endonezya 6,500 -%0.1 -%0.4 %0.2 %10.0 %4.9
Rusya 2,478 -%0.3 -%0.7 -%1.8 %6.1 %4.6
Brezilya 94,604 -%1.0 -%3.4 -%4.0 %26.6 %7.6
Meksika 42,619 -%0.5 -%2.6 -%2.6 -%12.8 %2.4
Glney Afrika 56,203 %0.4 %0.6 %5.3 -%2.9 %6.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%8.2 %0.4 -%15.9 %5.5 -%46.6
EM VIX 18 -%2.9 %7.7 -%7.9 -%10.6 -%27.3
MOVE 48 %1.5 %1.5 -%1.8 -%5.5 -%28.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.3733 %0.7 %1.0 %3.2 -%17.8 %1.6
Brezilya 3.7786 %0.6 %0.8 %3.3 -%6.8 -%2.5
Glney Afrika 14.2295 %1.0 %1.6 %6.8 -%3.1 -%0.8
Cin 6.7062 %0.2 -%0.1 -%0.6 -%1.8 a.d.
Hindistan 70.91 %0.2 -%0.3 -%0.5 -%0.1 %1.6
Endonezya 14120 %0.4 %0.4 %1.3 -%4.1 -%1.9
CDS *
Turkiye 310.6 4.9 -16.7 12.7 -175.8 -191.3
Brezilya 158.8 34 -8.5 -2.7 -92.7 -49.3
Glney Afrika 180.9 4.7 -7.8 8.5 0.2 -75.9
Endonezya 99.0 -4.8 -4.1 -4.1 18.4 -51.1
Rusya 130.3 1.0 -5.0 -14 -1.6 -47.7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %15.3 0.3 0.0 0.9 -6.5 -1.1
Brezilya %9.0 0.0 0.1 0.4 -3.2 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.0 -0.6 0.0
Endonezya %7.9 0.0 -0.1 0.0 -0.3 -0.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 0.09 -0.02 0.18 -1.96 a.d.
Brezilya %5.4 0.02 -0.03 -0.14 -0.88 0.20
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 -0.01
Endonezya %4.2 0.01 -0.03 0.11 -0.15 -0.34
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.07 -%1.5 -%3.1 %3.7 -%16.0 %20.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 55.8 -%2.5 -%2.5 %1.0 -%20.1 %22.9
Altin - USD / oz 1299.2 -%1.3 -%2.3 -%1.3 %8.1 %1.4
Glmus - USD /t oz 15.169 -%2.4 -%4.7 -%4.8 %5.1 -%2.4
Commodity Bureau Index 413.73 %0.2 -%0.3 %0.2 %0.6 %1.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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