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Piyasa Yorumu

Diin Agustos enflasyon verileri sonrasinda TCMB’den gelen bir
dahaki para politika kurulu toplantisinda fiyat istikrarini
desteklemek amaciyla gerekli tepkinin verilecegine iliskin basin
duyurusu ile BIST tarafinda da alimlarin hizlandigi gériildii. Bu
cercevede BIST endeksi giinii %1,3 yukarida kapadi. Ancak islem
hacminin halen oldukca zayif oldugu goériliyor.

Bugline gelindiginde yurticinde dnemi bir veri akisi bulunmazken,
yurtdisinda ABD imalat endeksleri takip edilecek. Kiresel
piyasalardaki goriinime baktigimizda kurlar tarafinda nispeten
karisik bir gériniim mevcutken, hisse senedi piyasalarinda yatay bir
gorinum dikkat cekti. ABD vadelilerinde ise nispeten alicili bir
resim goruluyor. TL tarafina gelindiginde erken kotasyonlarda diine
gdre yatay bir seyir gériliyor. Bu gelismeler 1siginda bugiin BIST
tarafinda hafif alicili bir acilis bekliyoruz.

Disen ana kanal desteginden gelen alimlar diinde disen bir islem
hacimle devam etti. 95.000-95.300'den baslayan diisiis 85.000'ne
kadar devam etmisti. BIST tim verdigini geri almis oldu. Dusuk bir
hacimle gergeklesen bu yiikselisi yardimci indikatorler onaylamiyor.
O yuzden yeni bir pozisyon agiimasi icin 95.000-95.300 araliginin 8
milyar TL Gzerinde bir hacimle kirlmasi beklenmelidir. 95.000-
95.300 bandi calismasi durumunda 92.500 ve 90.000 desteklerine
kisa vadede geri ¢ekilme yasanabilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= TCMB 13 Eylil'deki toplantida para politikasinda ek adimlarin
atilacagina iliskin sinyaller verdi.

= Yilhk TUFE Agustos'ta %17,9'a yiikseldi.

= Bugln saat 14:30'da Agustos Reel Efektif Kur Endeksi agiklanacak.

= [SO/Markit PMI Endeksi Agustos ayinda, 49 olan Temmuz
seviyesinden 46,4'e geriledi.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

4 Eyliil Agustos Reel Efektif Doviz Kuru

6 Eyliil Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (24 - 31 Agustos)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (24 - 31 Agustos)
7 Eyliill  Hazine Agustos ayl Nakit Blitce gergeklesmeleri

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 93,916 %1.3 %2.9
BIST-30 115,616 %1.1 %2.4
Banka 99,207 %1.4 %0.6
Sanayi 126,537 %1.7 %4.1
Hizmet 67,084 %1.4 %1.9
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalar
Interbank gecelik faizi 19.25 19.25 19.25
AOFM 19.25 19.25 19.25
2 yillik bono faizi 2447 2448 24.53
10 yillik bono faizi 2176  21.67 22.00
Kur
USD/TL 6.62 %7.0  %30.4
EUR/TL 7.69 %6.9  %30.7
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 7.15 %7.0  %30.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 114 119 152
Ortalama islem hacmi * 1.09 0.99 1.59
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 6.9x 6.0x
PD/DD 1.36x 0.99x 0.88x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.43x 0.39x
FD/Satislar 1.43x 1.09x 0.96x
FD/FAVOK 7.9x 6.5x 5.8x
Kar blytimesi %49.2 %7.6  %15.2
Ozsermaye karlihgi %15.4  %14.2  %14.5
Temettl verimi %2.7 %4.7 %5.4

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

Tletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB 13 Eyliil'deki toplantida para politikasinda ek adimlarin
atilacagina iligkin sinyaller verdi

TCMB dinki agiklamasinda “Son dénemde enflasyon gériiniimtine iliskin gelismeler fiyat
istikrart agisindan 6nemli risklere isaret etmektedir. Merkez Bankast fiyat istikrarint desteklemek
amactyla gerekli tepkiyi verecektir. Bu cercevede, daha dnce yapilan iletisimle de uyumlu
olmak (izere, son gelismeler dikkate alinarak Eyliil ayt Para Politikast Kurulu toplantisinda
parasal durus yeniden sekillendirilecektir” ifadelerine yer verdi.

e  TCMB'nin su anda bankacilik sistemini faiz koridorunun st bandi olan %19,25'ten
fonluyor olmasi, 6nimuzdeki toplantida %17,75 seviyesinde bulunan politika
faizinde bir artinm yapilacagi anlamini tasiyor. Ancak, gelisen Ulke piyasalari
arasindaki reel politika faizi karsilastirmasi ve mevcut enflasyon dinamikleri, gliven
unsurunun tesis edilebilmesi adina, 5niimuizdeki ddnemde daha yiiksek bir faiz
artinma duyulan ihtiyacin altini gizmekte.

e  Bu kosullar altinda, TCMB'nin PPK toplantisinda politika faizini mevcut dinamikler
altinda %20 -21 seviyesine ylikseltmesi beklenebilir.

Yilhk TUFE Agustos’ta %17,9'a yiikseldi

Agustos ay1 TUFE artisi %2,3 ile, kurum beklentimiz ve piyasa beklentisi paralelinde
gerceklesti. Boylelikle yilik TUFE %15,85'ten %17,9'a yiikseldi.

e Onemli bir degisme kaydetmeyen gida fiyatlarindaki gérece sakin seyre ragmen,
enerji ve temel mal fiyatlari, s6z konusu yukselisin ana nedenlerini olusturdu.

e Maliyet artiglarinin devam etmesi ve olumsuz baz etkisi ile birlikte yillik TUFE'nin Eylil
ayinda yukselis kaydetmeye devam etmesini beklemekteyiz.

e  Cekirdek TUFE, TUFE-C, ise ayhk %2,35'lik bir artis kaydederek yillik artisini %15,1'den
%17,22'ye tasidi. Ayrica, yillik UFE'nin kaydettigi %32'lik artis (aylik artis %6,6) maliyet
baskisinin TUFE (zerinde etkili olmaya devam edebilecedini gsteriyor.

Ayrintili rapor igin tiklayiniz.

Bugiin saat 14:30'da Agustos Reel Efektif Kur Endeksi (REKE) aciklanacak

Temmuz ayi seviyesi 76,01 olarak gerceklesmis ve aylik bazda %1,3, yillik bazda ise yaklasik
%15'lik bir dlisiis kaydetmisti.
e  REKE'nin baslangic tarihinden bu yana en distk seviyede olmaya devam ettigini
goéruyoruz.
e TL'nin Agustos ayinda esit agirliklandinlmis sepet karsisinda ortalamada %19
oraninda deger kaybi ve enflasyon tahminleri cercevesinde REKE'nin 62-63 seviyesi
araligina gerilemesini bekliyoruz.

iSO/Markit PMI Agustos'ta 46,4 oldu

ISO/Markit PMI Endeksi Agustos ayinda, 49 olan Temmuz seviyesinden 46,4'e geriledi.

e PMI endeksinde Agustos ayinda gorilen bu gerilemede Uretim ve yeni siparislerdeki
yavaslamanin etkili oldugu gordiltyor.

e  Veriile birlikte yayimlanan agiklama notunda Agustos ayi icerisinde doviz
piyasasindaki gelismelerin ve enflasyonist baskilarina talep kosullarini zorlastiginin
alt cizildi.

e Ayrica, ihracat siparislerinin Ust Uste ikinci ay artis gdstermesinin de endeks
tarafindaki baslica pozitif gelisme oldugu belirtildi.

GUunluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Agustos_TuFE_verileri.pdf
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Teknik Analiz

USD/TL

TCMB'nin diin yayinladigi basin bildirisinde 13 Eylil'deki toplantida para politikasinda ek
adimlarin atilacagina iliskin sinyaller vermesi tzerine TL'de bir deder kazanci gorilse de
s0z konusu degerlenmenin oldukga kisa soluklu oldugunu goérdik. Basin aciklamasi
sonrasinda USDTRY paritesi 6,51'li seviyelere dogru gerilese de, disuk risk istahi ve zayif
yatirnmci gliveninden dolayi kisa siire igerisinde yéniinl yeniden yukari cevirerek
tekrardan 6,60 seviyesi Uizerine yerlesti (TCMB'nin diin yaptigi aciklamanin ardindan 13
Eylil'deki TCMB toplantisina iligkin faiz beklentimizi biltenimizin Makroekonomik
Gelismeler boliminde detayli olarak paylastik). USDTRY paritesi bu sabah saatleri
itibariyle 6,62 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar endeksinin ise gorece glcli
gorinimuni strdirdtgini ve 95 seviyesi lizerindeki konumunu korudugunu
goruyoruz. Bu noktada, gerek gelisen ulke para birimlerindeki genel saticili seyrin
strtyor olmasi, gerse de TL'deki negatif ayrismanin etkisi ile birlikte kurun kisa vadede
6,60 seviyesi lizerinde tutunmasini ve 6,75 seviyesine dogru yukselisini stirdirmesini
bekliyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,5984 seviyesi civarinda islem
goruyor. Kurun rekor seviyelere yakin seyrediyor olmasi nedeniyle diists hareketlerinde
destek gorevi gorebilecek ya da ylkselis hareketlerinde sinirlayici rol tstlenebilecek
glcla bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Din sabahki EURUSD analizimizde, paritenin kisa vadede 1,16 seviyesi altini hedef
almasini bekledigimizi ve gun icerisinde 1,1560 — 1660 seviyeleri arasinda hareket
etmesini bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksinin 95 seviyesi izerinde tutunmaya
devam ederek gorece glcli seyrini koruyor olmasi ile birlikte yiikselis hareketi sinirlanan
EURSUD paritesi, diin 1,16 seviyesi altina kadar geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle
1,1610 seviyesi civarinda seyreden paritenin, dolar endeksindeki gli¢lii seyrin strlyor
olmasi nedeniyle dlinki saticili gériinimiind bugliin icerisinde de devam ettirebilecegini
ve glin igerisinde yeniden 1,16 seviyesi altini hedef alabilecegini distinliyoruz. Bugiin
ABD'den gelecek olan Agustos ayina iliskin Imalat PMI ve ISM imalat PMI verileri takip
edilecek. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1609 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi
destek, 1,1640 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1640 direncinin yukari yonla
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1700, 1,1600 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1545.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Dolar endeksi 95 seviyesi Gzerindeki hareketini stirdirerek gérece gucli seyrini koruyor.
Dolardaki gticli seyir ile birlikte altinin yeni haftanin ilk islem gliniinde 1200 seviyesi
civarinda dalgalandigini ve goérece zayif bir seyir izledigini gordik. Altindaki genel temel
gorinimu degerlendirdigimizde: Artan petrol fiyatlari, kiiresel siyasi ve jeopolitik
risklerin varligini korumasi ve ABD'de artan enflasyon ve bliylimeye ragmen faiz
artirmlarinda aceleci davranmak istemeyen FOMC Uyeleri ile birlikte altindaki disis
hareketinin doyum noktasina ulasmis olabilecedi ve mevcut gelismelerin orta — uzun
vadede yukselis potansiyeli olusturabilecegi goriisiindeyiz. Bu noktada, dolar
endeksindeki mevcut glcli goériinim nedeniyle altin fiyatlarinin kisa vadede 1200
seviyesi civarinda dalgal bir seyir izleyebilecegini diistinlyoruz. Ancak 6niimizdeki
dénemde altinin 1200 seviyesi izerinde kalici olabilecegini ve ilk etapta 1225 ve 1250
seviyelerini hedef haline getirebilecegini diistiniiyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1200,33 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1200 seviyesi destek, 1207,02 seviyesi ise direng
konumunda. 1207,02 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1213, 1200 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1195.

XAUUSD (Haftalik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.902 %0,0 %0,9 %2,2 %7,8 %8,5
DAX 12.346 -%0,1 -%1,5 -%2,1 %3,6 -%4,4
FTSE 7.505 %1,0 -%1,0 -%2,0 %6,1 -%2,4
Nikkei 22.707 -%0,2 -%0,6 %0,6 %7,0 -%0,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.916 %1,3 %4,1 -%1,8 -%19,6 -%18,6
Cin 2721 -%0,1 -%2,1 -%0,8 -%16,4 -%17,8
Hindistan 38.313 -%0,9 -%1,5 %2,0 %12,5 %12,5
Endonezya 5.968 -%0,6 -%1,8 -%1,3 -%9,9 -%6,7
Rusya 2.346 %0,0 %1,4 %2,1 %2,5 %11,2
Brezilya 76.193 -%0,6 -%2,2 -%6,4 -%11,2 -%0,3
Meksika 49.488 -%0,1 -%1,8 %0,4 %4,1 %0,3
Guney Afrika 58.711 %0,1 -%1,6 %2,8 %1,7 -%1,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %5,0 %3,0 %0,2 -%35,2 %16,5
EM VIX 20 %9,4 %0,9 %13,8 -%21,5 %24,7
MOVE 51 %3,3 -%0,5 %9,0 -%19,5 %8,8
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,636 %1,5 %8,4 %30,6 %74,3 %74,7
Brezilya 4,1582 %2,6 %1,9 %12,2 %27,8 %25,7
Guney Afrika 14,859 %1,2 %4,9 %11,5 %24,6 %20,0
Cin 6,8228 -%0,1 %0,1 -%0,1 %7,5 %4,9
Hindistan 71,22 %0,3 %1,5 %3,8 a.d. %11,5
Endonezya 14815 %0,6 %1,3 %2,2 %7,7 %9,2
CDS *
Tarkiye 572,4 9,9 83,3 141,7 105,4 -3,3
Brezilya 305,4 3,2 19,1 68,8 80,4 33,3
Guney Afrika 238,0 7.7 a.d. a.d. 26,6 12,9
Endonezya 128,4 4,7 6,5 2,4 34,9 15,9
Rusya 169,0 1,5 a.d. a.d. 27,0 12,7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %21,2 -0,5 -0,7 2,0 9,3 9,6
Brezilya %12,4 0,2 0,3 12 2,8 2,1
Hindistan %8,0 0,0 0,1 0,2 a.d. 0,7
Endonezya %8,3 0,1 0,4 0,5 1,7 2,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %8,9 0,01 a.d. 1,60 3,15 a.d.
Brezilya %6,2 0,08 0,54 0,77 1,41 1,68
Guney Afrika %5,2 0,00 0,00 -0,01 0,43 0,65
Endonezya %4,4 0,06 -0,03 0,04 0,22 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 78,15 %0,9 %2,5 %6,7 %21,4 %16,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 69,8 %0,4 %5,1 %1,5 %13,2 %15,5
Altin - USD / oz 1201,6 -%0,2 %1,2 -%1,8 -%8,8 -%8,2
Gumus - USD / t oz. 14,438 -%1,8 -%1,6 -%7,2 -%11,6 -%15,8
Commodity Bureau Index 411,42 -%0,1 -%0,7 -%5,0 -%7,3 -%4,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuncui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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